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Ao Acionista Unico,

Nos termos da Lei e do Contrato de Sociedade, o Conselho de Administragdo do Montepio Crédito — Instituicdo
Financeira de Crédito, S.A., vem submeter a apreciacdo de V. Exas. o Relatdrio de Gestdo, Balango e Contas relativos

ao exercicio de 2016.
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RENDIBILIDADE

= Excluindo o efeito ndo-recorrente da operagdo de titularizagdo de NPLs registado em 2015, o Resultado
Antes de Impostos aumentou, entre 2015 e 2016, de 5,6 para 5,8 milhdes de euros (12,4 milhdes de euros

em 2015, considerando o referido efeito);
= A Margem Financeira aumentou 50,8% entre 2015 e 2016, de 11,4 para 17,0 milhdes de euros.

= Excluindo o efeito ndo-recorrente da operagao de titularizacdo de NPLs registado em 2015, o Produto

Bancario aumentou 19,1% (redugdo de 37,8% incluindo esse efeito).
= Arendibilidade de capitais proprios (ROE) atingiu os 13,9%;

= Arendibilidade do ativo (ROA) foi de 1,2%.

SOLIDEZ
= Reforco dos capitais préprios em +14,6% e dos fundos préprios em +2,8%;

= O rdacio de capital total atingiu 12,5% (13,6 % em 2015), devido a diminui¢do dos fundos proprios provocada

pela reducdo, para efeitos prudenciais, do valor das obrigagdes subordinadas.

= O racio de common equity tier 1 (igual ao core tier 1) apresentou uma evolugdo positiva de

0,4 p.p., passando de 10,9%, em 2015, para 11,3%.

QUALIDADE DA CARTEIRA DE CREDITO

= O racio de crédito com incumprimento reduziu-se em 1,2 p.p., atingindo 4,7% do crédito total (5,9% em

2015);

= O racio de crédito em risco reduziu-se em 0,8 p.p., passando para 6,3% do crédito total (7,1% em 2015).

ATIVIDADE COMERCIAL

= Melhoria da atividade comercial, tendo a carteira de crédito registado uma expansao de 4,7% - aumento

da carteira de crédito vincendo em 6,2% e reducdo da carteira de crédito vencido em 18,4%;

= Reforco do posicionamento do Montepio Crédito como IFIC especialista no apoio a atividade econdémica
dos segmentos de Transportes e Logistica. A carteira de crédito a equipamentos, na sua maioria

representada por crédito a aquisicdo de veiculos pesados e semirreboques, cresceu 10,3%;

= QO Ativo Liquido teve um incremento de 6,0%.
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ESTRUTURA E EFICIENCIA

= Os encargos de estrutura apresentaram uma reducdo de 1,9%;

= Excluindo o efeito ndo-recorrente da operagao de titularizacdo de NPLs registado em 2015, o racio de cost-
to-income registou um decréscimo de aproximadamente 9 p.p. entre 2015 e 2016, de 66,5% para 57,6%

(36,5% em 2015, considerando aquele efeito).

RECURSOS HUMANOS

= Distingdo da empresa e dos seus trabalhadores com o prémio de exceléncia no trabalho, atribuido pela
Neves de Almeida | HR Consulting em parceria com a Human Resources Portugal, Executive Digest e o

INDEG-ISCTE.
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O crescimento estimado para a economia mundial em 2016 foi sendo, consecutivamente, revisto em baixa ao longo
do ano. Ja em janeiro de 2017, o FMI manteve o crescimento de 3,1% para 2016, em desaceleragdo face aos 3,2%
de 2015. A atividade econdmica mundial manteve-se, assim, moderada, com o crescimento das economias
emergentes e em desenvolvimento — ainda responsaveis por mais de 70% do crescimento global — a estabilizar nos
4,1%, apds cinco anos consecutivos a abrandar, enquanto as economias avangadas continuaram a crescer de forma

moderada, devendo ter abrandado de 2,1% para 1,6%.

Para 2017, o FMI prevé uma aceleragdo do crescimento mundial, que em Abril foi revista em alta de 3,4% para 3,5%.
Os EUA, o Japdo o Reino Unido, o Canada e a india deverdo aumentar o seu ritmo de crescimento e a Russia e o
Brasil deverdo sair da recessdo, enquanto a China, Alemanha, Espanha e Reino Unido deverao crescer menos do que

em 2016.

Apesar da incerteza que envolve a politica da nova Administragao Trump nos EUA e das suas ramificagdes globais, o
FMI prevé um crescimento de 2,3% em 2017 e de 2,5% em 2018, proje¢Ges mais elevadas do que as de outubro de
2016 e semelhantes as de Janeiro de 2017. Na Zona Euro, apesar dos riscos financeiros e do impacto da negociagdo

do Brexit (saida do Reino Unido da Unido Europeia), na sua
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analise de Abril de 2017, o FMI reviu em alta, em mais uma décima, o crescimento em 2017, para 1,7% (semelhante

a 2016), mas aponta para uma descida do ritmo anual de crescimento para 1,6% no ano seguinte.

ZONA EURO

Demonstrando ainda alguma fragilidade na recuperagdo econdmica, a economia da Zona Euro registou, no ano de
2015, um crescimento do PIB de 2,0%, depois de ter subido 1,2% em 2014 e apds dois anos de contragdo (-0,3% em
2013 e-0,9% em 2012), que resultaram, sobretudo, das politicas de consolidagdo orgamental levadas a cabo por um

numero significativo de Estados-Membros, na sequéncia da crise da divida soberana na regido. A economia
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prosseguiu em 2016 em crescimento (+1,7%), em desaceleragdo face ao ano anterior, mas encetando, na 2.2 metade
do ano, uma trajetdria de aceleragdo do crescimento em cadeia, depois do abrandamento observado no 2.2
trimestre. A Alemanha continuou a apresentar um dos maiores dinamismos da Zona Euro, registando um
crescimento de 1,8% em 2016, mas com Espanha a observar, tal como em 2015, um crescimento bem superior
(+3,2%), destacando-se claramente, pela positiva, entre os paises da regido. Note-se que o PIB da Zona Euro apenas
ultrapassou os niveis pré-recessdo de 2008/09 no 3.2 trimestre de 2015, fechando o 4.2 trimestre de 2016 somente

2,3% acima do anterior maximo, atingido no 1.2 trimestre de 2008.

Refletindo a gradual recuperagdo da economia, a taxa de desemprego prosseguiu a tendéncia de ligeira melhoria
iniciada em meados de 2013, tendo descido de 10,5% em dezembro de 2015 para 9,6% em dezembro de 2016,
ficando apenas a 2,5 p.p. dos maximos histéricos desde o inicio da série (1990), observados entre abril e junho de

2013, continuando a revelar um mercado laboral ainda deteriorado.

A taxa de inflagdo (medida pela variagdo homodloga do IHPC) permaneceu bastante baixa ao longo de grande parte
de 2016, entrando mesmo, pontualmente, em terreno negativo, entre fevereiro e maio, mas encetando uma
trajetdria ascendente a partir de maio, passando de 0,2%, em dezembro de 2015, para 1,1% em dezembro de 2016,
permanecendo ainda abaixo do objetivo de médio prazo do Banco Central Europeu (BCE) de 2,0%. A inflagdo
subjacente (i.e., excluindo produtos alimentares ndo transformados e energia) também se manteve relativamente
estavel, terminando o ano em 0,9%, idéntica a observada no final de 2015, passando a estar, no ultimo més do ano,
ligeiramente abaixo do indice geral (refletindo os efeitos de base sobre os pregos da energia) e, naturalmente,

também abaixo dos 2%.

Com o objetivo de combater o risco de inflagdo baixa durante um periodo demasiado longo, dinamizar os fluxos de
crédito a economia real e, dessa forma, estimular a economia, o BCE voltou a adotar, ao longo de 2016, varias
medidas expansionistas, tendo decidido, em margo, baixar, em 5 p.b., a refi rate, passando-a de 0,05% para 0,00%,
e a taxa de juro aplicavel a facilidade permanente de cedéncia de liquidez, de 0,30% para 0,25%, bem como cortar
em 10 p.b. a taxa de juro da facilidade permanente de depdsito, para -0,40%, renovando minimos histdricos em
todas as taxas. Em marg¢o, o BCE decidiu também reforgar o seu programa alargado de compra de ativos (divida
privada e publica), através de uma politica de quantitative easing, aumentando o ritmo médio de compras mensais
dos anteriores 60 mil milhGes de euros (MM<€) para 80 mM£, tendo posteriormente, em dezembro, alargado o prazo
de vigéncia do programa, de margo de 2017 para dezembro de 2017, embora com o ritmo médio de compras

mensais a ser reduzido a partir de abril, de 80 mM€ para 60 mME€.

PORTUGAL

ApOs trés anos de recessdo, a economia portuguesa regressou ao crescimento em 2014 (+0,9%) e em 2015 deu
continuidade ao processo de gradual recuperagao, crescendo 1,6%, tendo em 2016 prosseguido com a recuperagao,
apresentando crescimentos em cadeia do PIB modestos na primeira metade do ano, de apenas 0,2% no 1.2 e 2.2

trimestres, mas crescendo a ritmos mais expressivos durante o 2.2 semestre, acelerando no 3.2 trimestre para um
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crescimento de 0,9% (o maior crescimento desde 0 4.2 trimestre de 2013) e terminando 0 ano com um crescimento

de 0,7% no 4.2 trimestre, observando no total de 2016 uma desaceleragdo do crescimento médio anual, para 1,4%.

A atividade econdmica foi suportada pela procura interna, que apresentou um contributo positivo de 1,5 p.p., com
o abrandamento deste contributo face a 2015 (+2,6 p.p) a refletir a redugdo do investimento e, em menor grau, a
desaceleragdo do consumo privado. O consumo privado expandiu 2,3% (+2,6% em 2015) e o consumo publico 0,5%
(+0,7% em 2015), ao passo que o investimento em capital fixo (FBCF) contraiu 0,1%, depois de ter crescido 4,5% em

2015.

A recuperagdo econdmica tem também continuado a ser sustentada pelas exportagdes, que terminaram o ano
passado 36,9% acima dos niveis pré-programa de ajustamento (2010). Para este ano perspetiva-se uma nova
aceleracgdo, apontando-se para um crescimento médio anual de 1,8%, acima dos 1,5% constantes do Orcamento de

Estado para 2017 (OE 2017).

Contudo, ndo obstante as exportacGes terem subido em 2016 os mesmos 4,4% (+6,1% em 2015) que as importacoes
(+8,2% no ano anterior), o facto de existir um défice da balanca de bens e servigos a precos constante implicou um
maior crescimento absoluto das importacdes face as exportagdes. Assim, as exportagoes liquidas apresentaram um
contributo ligeiramente negativo de 0,1 p.p., penalizando a atividade econdmica pelo 3.2 ano consecutivo, mas a

um ritmo bem inferior ao apresentado nos dois anteriores (-1,0 p.p. em 2015 e -1,4 p.p. em 2014).

O processo de ajustamento orgamental continuou ao longo de 2016. Assim, depois do défice orcamental de 4,4%
do PIB observado em 2015, em diminuigdo face ao défice de 7,2% registado em 2014 — a operagdo de resolugao do
Banif teve um impacto de 1,4% do PIB —, os dados, na ética da contabilidade nacional, referentes a 2016,
evidenciaram um défice de 2,0% do PIB, face ao aumento da receita total (+0,9%) e a diminuicdo da despesa (-3,8%).
O défice de 2,0% esta abaixo dos 2,4% constantes do OE 2017, uma melhoria superior a inicialmente esperada e que
beneficiou, em grande medida, do encaixe com o programa de regulariza¢do de dividas ao fisco e a seguranca social

(PERES).

O processo de ajustamento e consolidagdo da economia portuguesa, iniciado em 2011, conduziu ao aumento
temporario da poupanga, levando a que a taxa de poupanga dos particulares passasse de 7,4%, no 3.2 trimestre de
2011, para 9,0% no 2.2 trimestre de 2013. No entanto, desde entdo, a taxa de poupanga tem vindo a apresentar uma
tendéncia descendente, tendo no 1.2 trimestre de 2016 caido de 4,5% para 4,0%, o que corresponde ao valor mais
baixo desde o inicio desta série do INE (no 1.2 trimestre de 1999) e que, de acordo com as séries longas do Banco de
Portugal, deverd corresponder ao mais baixo registo desde 1953. Posteriormente, a taxa de poupanga registou uma
subida para 4,4% no final de 2016. A explicar esta tendéncia de queda da poupanga estd essencialmente a
recuperac¢do do consumo privado, que tem vindo a ser apoiado pela melhoria da confianga dos consumidores, pela

reducdo do desemprego, pelo crescimento dos rendimentos e pela recuperagado da concessao de crédito.

Ao nivel do mercado laboral, a taxa de desemprego diminuiu de 12,4% em 2015 para 11,1% em 2016, dando
continuidade a tendéncia de redugdo desde o pico maximo histérico atingido no inicio de 2013 (17,5%),

perspetivando-se uma nova queda em 2017 (para 10,3%, em linha com o constante no OE 2017). A populagdo
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desempregada em 2016, estimada em 573,0 mil pessoas, diminuiu 11,4% em relagdo ao ano anterior, ao passo que

a populagdo empregada (4 605,2 mil pessoas), registou um acréscimo de 1,2%.

A inflagdo, medida pela variagdo média anual do indice de pregos no consumidor (IPC), foi de 0,6% em 2016,
acelerando ligeiramente face aos 0,5% observados em 2015 (-0,3% em 2014, +0,3% em 2013 e +2,8% em 2012). J4
a inflagdo core manteve-se nos 0,7% em 2016 (+0,1% em 2014). O aumento da inflagdo em 2016 foi influenciado
pela evolugdo dos pregos dos produtos energéticos (passou de -3,6%, em 2015, para -1,8%, em 2016). Os pregos dos
produtos alimentares ndo transformados desaceleraram em 2016 (de +1,9% em 2015 para +1,6%). Em 2016, e tal
como em anos anteriores, o crescimento dos pregos dos servigos (+1,5%) foi superior ao observado pelos pregos dos

bens (0,0%).

Mercados Financeiros

O ano de 2016 foi marcado por alteragées no sentimento de mercado, com degradacdo no 1.2 semestre,

recuperacdo no 3.2 trimestre e sinais positivos a medida que o final do ano se aproximava.

A recuperacgdo no 3.2 trimestre foi condicionada pela divulgacdo de indicadores quantitativos da Zona Euro relativos
ao 2.2 trimestre, que penalizaram o sentimento de mercado e levaram a revisdo, em baixa, da estimativa de
crescimento do PIB da regido, assim como dos primeiros indicadores de confianca divulgados para o Reino Unido,
para o periodo pés-referendo sobre o Brexit, que revelaram descidas significativas, e ainda a revisdo em baixa ao

crescimento econdomico mundial (FMI, 19 de julho).

Depois de os mercados se terem manifestado estupefactos com o resultado do referendo no Reino Unido,
comecaram a ganhar forga as perspetivas de o impacto sobre o crescimento econémico global poder ser inferior ao
inicialmente estimado, com os indicadores divulgados, nomeadamente para o Reino Unido e para a Zona Euro, a
revelarem um nivel de resiliéncia superior ao que o mercado antevia. Por outro lado, a antecipag¢do da nomeacdo
de Teresa May como Primeira-ministra, embora tivesse defendido a permanéncia na campanha do referendo, foi

visto como fator de maior clareza e celeridade das negociagGes.

A suportar o sentimento positivo do mercado no 3.2 trimestre estiveram também a Epoca de Resultados nos EUA
relativa ao 2.2 trimestre, que superou as expectativas e as melhores perspetivas para a economia dos EUA e o
crescimento acima do esperado do PIB da China no 2.2 trimestre (e posteriormente do 3.2 trimestre), o que veio
contrariar os receios anteriores e amplamente difundidos de uma desaceleragdo desta economia, bem como os
sinais de recuperacdo do impeto de crescimento da industria japonesa e, de um modo geral, da atividade econdmica,

além da postura dos bancos centrais para fazer face aos riscos levantados pelo Brexit.

Depois da evolugao mista na fase inicial do 4.2 trimestre, no inicio de novembro, assistiu-se a um comportamento
positivo do sentimento de mercado, que foi suportado: i) pelos dados econdmicos tendencialmente favoraveis

conhecidos para os EUA, a China, o Japdo e o Reino Unido, neste ultimo caso, continuando a dar conta de uma
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economia resiliente; ii) pela decisdo do BCE de prolongar o programa de compra de divida por mais nove meses; e

iii) pela Epoca de Resultados nos EUA relativa ao 3.2 trimestre, que superou as expectativas.

A reunido da Fed de 14 de dezembro, ao perspetivar melhorias para a atividade econdmica e para o mercado de
trabalho no horizonte 2016/19, suportou os precos dos ativos com risco, mas a revisdo do niumero de subidas de
taxas de juro previstas para 2017 (de duas para trés) acabou por ter impacto nas yields e, indiretamente, nas

avaliagGes de outros ativos, como o ouro e as agoes dos EUA.

A penalizar o sentimento do mercado no 4.2 trimestre estiveram, essencialmente: i) a incerteza quanto a evolugdo
dos precos do petrdleo e o impacto da mesma nas empresas do setor e nas economias exportadoras de petrdleo,
pese embora o acordo (redugdo da producgdo) conseguido no final do ano; ii) o abrandamento do emprego nos EUA
no 4.2 trimestre; e jii) a incerteza relativamente ao processo do Brexit (atente-se que correm agGes em diversas
instancias judiciais britanicas em que é dirimido o caracter vinculativo do referendo de 23 de junho, embora, ja em

2017, o Parlamento tenha autorizado o Governo a invocar o artigo 50.2 do Tratado da Unido Europeia).

O acontecimento mais relevante da segunda metade do ano tera sido a eleicdo de Donald Trump e as expetativas
da politica dos EUA no ambito da relagdao comercial com a China e geoestratégica com a Russia. Apds um primeiro
momento, em que foi vista pelos investidores com desconfianga, posteriormente, acabaria por ter um efeito positivo
no sentimento dos investidores, impulsionado pelas expectativas de que a politica orgamental serda mais
expansionista, nomeadamente, com corte de impostos e uma aposta na reabilitacdo de infra-estruturas, com alguns
investidores a referirem que podera vir a ser um novo “New Deal”, se bem que algumas agéncias de rating ja tenham
vindo alertar para o excessivo endividamento do pais e o proprio Partido Republicano seja normalmente mais

conservador ao nivel da despesa.

Em termos de movimentos nos mercados financeiros, no conjunto de 2016, registaram-se maioritariamente subidas
nos principais indices acionistas mundiais, com alguns a baterem maximos histéricos, nomeadamente os
americanos, onde o principal indice (S&P 500) subiu 9,5%. Na Europa, registaram-se comportamentos também
maioritariamente positivos, com o Eurostoxx 50 a subir 0,7% e o britanico FTSE 100 a avancar 14,4% (ndo obstante
o Brexit), mas o PSI-20 perdeu 11,9%, acompanhando as descidas dos indices de Espanha e Itdlia. Na Asia
observaram-se subidas no Jap3o, na india e em Hong-Kong, mas uma descida na China. Na América Latina, o

comportamento também foi positivo.

As yields da divida publica de referéncia observaram descidas na Alemanha e subidas nos EUA. O movimento das
primeiras (-42 p.b. quer nos 10 anos, quer nos 2 anos) nao foi uniforme ao longo do ano, designadamente ao nivel
da divida a 10 anos, com descidas nas yields até meados do ano, seguida de uma tendéncia de subida até
praticamente o final do ano. As treasuries nos EUA apresentaram subidas no ano (+14 p.b. nos dois anos e +17 p.b.
nos 10 anos), refletindo, igualmente, comportamentos distintos, com descidas até inicios de julho (minimos
histéricos, devido aos receios dos efeitos do Brexit), seguindo-se subidas particularmente intensas nos dois tltimos
meses (+43 p.b. nos 2 anos e +85 p.b. nos 10 anos no 4.2 trimestre), tendo resultado das expectativas

(consubstanciadas na reunido de 14 de dezembro) de subida de taxas por parte da Fed, no quadro de uma
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continuagdo do crescimento econdmico e de redugdo da taxa de desemprego para novos minimos de ciclo, bem
como das perspetivas que a politica econdmica de Donald Trump acelere o crescimento da economia e, dessa forma,
permita um ritmo de subida de taxas superior ao anteriormente antecipado. A descida das taxas de juro de curto
prazo (dois anos) na Alemanha refletiu, em grande medida, a continuidade (e reforgo) da politica extremamente
expansionista do BCE, em mar¢o, por reducdes nas taxas de juro de referéncia e com o programa QE a ser reforgcado
ao nivel do ritmo de compras mensais e dos ativos elegiveis e, em dezembro, a ser prolongado até, pelo menos,
dezembro de 2017. As yields a dois anos estiveram todo o ano em terreno negativo, encerrando 2016 em -0,766%,

perto dos minimos histéricos (-0,806%, em 27 e 28 de dezembro).

No Mercado Monetario Interbancario (MMI), as taxas do dodlar (Libor) subiram em todos os prazos, mas abaixo da
subida de 25 p.b. efetuada, em 14 de dezembro, pela Fed na fed funds target rate, ja que, no inicio de 2016, o
mercado esperava mais do que uma subida de taxas em 2016. Ja as taxas do euro (Euribor) renovaram minimos
histéricos, refletindo a politica monetdria expansionista do BCE, e apresentaram valores negativos ao longo de todo
0 ano nos 3 e 6 meses (a Euribor a 3 meses desde 21/04/2015 e a Euribor a 6 meses desde 06/11/2015) e também
nos 12 meses a partir de 05/02/2016.

Os spreads da divida publica a 10 anos dos paises periféricos da Zona Euro subiram em Portugal, Italia e Espanha,
respetivamente, em 167 p.b., 64 p.b. e 3 p.b., enquanto os spreads da Grécia e da Irlanda desceram 76 p.b. e 3 p.b.,
respetivamente. O spread das yields da divida a 10 anos da Grécia atingiu, durante o ano, niveis minimos desde
dezembro de 2014 (em 1 de dezembro, quando tocou nos 614 p.b.), depois de fortemente penalizados, em 2015,
pela incerteza relativamente ao alcance de um acordo para um 3.2 resgate. Os movimentos mais desfavoraveis,
observados em Portugal e Itdlia, e que ocorreram mesmo num quadro de uma postura expansionista do BCE e de
eficacia do seu programa de QE, tiveram razdes especificas na sua génese: i) em Portugal, o maximo do ano (392
p.b. em 11 de fevereiro) foi registado na fase de negociagdo com a Comissdo Europeia do Orgamento do Estado para
2016, que entrou em vigor em 31 de margo; e ii) no caso de Itdlia, o maximo do ano foi atingido em 24 de novembro
(187 p.b.), em plena campanha para o referendo de 4 de dezembro (alteragGes constitucionais que o anterior
Primeiro-ministro pretendia introduzir, cuja rejei¢do levou a sua demissdo). Espanha, ndo obstante a instabilidade
politica (o atual Governo tomou posse apenas em 04/11/2016), viu os spreads face ao bund subirem apenas 3 p.b.,

para 118 p.b., pois tem vindo a denotar um desempenho econdmico muito positivo.
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Evolugao das Taxas de Juro e PSI Financials
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Fonte: Thomson Reuters.

Os spreads de crédito da divida privada observaram movimentos de estreitamento, nomeadamente entre as
melhores notagdes de risco, observando-se também descidas na maioria dos indices de CDS (Credit Default Swaps),
com um agravamento apenas no caso do Itraxx Financials, traduzindo as preocupagdes relativamente a saude do
setor bancario italiano, e, de um modo geral, do europeu (condicionando uma maior subida das agdes europeias).
O indice Itraxx (5 anos), indice de referéncia para a Zona Euro de CDS na classe de Investment Grade — cuja liquidez
€ muito superior a do mercado spot e, por isso, constitui o benchmark do mercado de crédito —, desceu 6 p.b. em
2016, para 72,1 p.b., mas depois de ter tocado no inicio do ano (11 de fevereiro) em 127 p.b., que representou um
maximo desde junho de 2013). Por seu lado, o Itraxx Financials (o mais exposto a crise da divida soberana) observou
uma subidade 17 p.b., fechando 2016 em 93,4 p.b., acima do indice Itraxx (cinco anos), algo que tem sido a tendéncia
dos ultimos anos, mas que ndo era a situagao habitual antes da crise, refletindo a situagao dificil da banca europeia
observada desde o inicio da crise da divida soberana e que, em alguns paises (v.g. Portugal e Itélia), ainda ndo
normalizou. J4 o Itraxx Cross-Over (relativo aos ativos de speculative grade, especialmente sensivel ao sentimento

de mercado e ao ciclo econémico) registou uma descida 20 p.b., para 288,2 p.b..

No mercado cambial, a taxa de cambio efetiva nominal do euro subiu 1,9% em 2016, afastando-se um pouco mais
dos niveis minimos desde maio de 2002 registados no 2.2 trimestre de 2015. O euro caiu 2,9% face ao ddlar, mas
ganhou 19,4% em relagdo a libra. Recorde-se que a continuidade da politica monetdria do BCE teve impactos
positivos nas bolsas e nas taxas das dividas soberanas, mas ndo suficientes para esbater as diferentes expectativas
de crescimento entre os dois blocos econdmicos (UE vs EUA), o que levou a paulatina desvalorizagdo do euro face

ao ddlar. O efeito Brexit foi o grande responsavel pelas valorizagdes da moeda Unica e do ddlar face a libra, de 15,9%

e 19,4%, respetivamente.

As commodities apresentaram um comportamento maioritariamente positivo entre as principais categorias, com

excecdo do gado, com os indices compdsitos Reuters/Jefferies CRB e S&P GSCl a subirem 9,3% e 27,8%, este ultimo
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a terminar o ano em maximos desde julho de 2015. As energéticas terminaram o ano com uma forte valorizagao de
47,9%, refletindo uma subida de 52,4% do preco do petrdleo em Londres (brent) e de 45,0% em Nova lorque (WTI
crude), onde fechou em niveis maximos desde julho de 2015, depois de ter tocado, também no inicio do ano (11 de
fevereiro), em minimos desde abril de 2003. Atente-se, no entanto, que as subidas expressivas quer do brent, quer

do WTI crude, ndo foram suficientes para que os respetivos valores médios de 2016 superassem os de 2015.

Enquadramento demografico e social
De um retrato da estrutura demografica portuguesa atual sobressaem duas dimensd&es distintas.

A primeira diz respeito as vastas modificagGes estruturais observadas nas ultimas décadas, as quais podem ser
divididas em dois grupos. Por um lado, tém-se observado alteragdes na piramide demografica, por via de um menor
numero de nascimentos (-21,8% entre 2005 e 2015) e de um ligeiro aumento do nimero de ébitos (terminando, em
2015, 1% acima do nivel de 2005), consubstanciando-se numa passagem do saldo natural de um excedente (1,9 mil
pessoas) para um défice (-23 mil). Para a diminui¢do dos nascimentos tem contribuido a queda drastica no nimero
de casamentos celebrados (de 48,7 mil para 32,4 mil, no mesmo periodo), o aumento da idade média do primeiro
casamento para os dois sexos (em 3,6 e 3,7 anos de 2005 para 2015, para homens e mulheres, respetivamente, para
32,5 e 31,0 anos), e, mesmo fora do casamento, a idade média da mae ao nascimento do 1.2 filho (de 27,8 anos, em
2005, para 30,2 anos, em 2015). Mais pronunciada ainda foi a modificagdo no saldo migratério nos ultimos anos,
que passou de um saldo positivo de 15,4 mil pessoas, em 2005, para um saldo negativo de 10,5 mil pessoas, em
2015, refletindo o periodo recessivo recentemente atravessado pelo pais e a consequente maior emigragdo. Por
outro lado, beneficiando do desenvolvimento do pais, apesar das recessGes registadas em 2009 e entre 2011 e 2013,
tem ocorrido uma notdria evolugao nas condi¢Ges de vida, proporcionando o aumento da esperanca de vida a
nascenga (80,4 anos no triénio 2013-2015, uma subida de 2,2 anos face ao triénio 2004-2006) e a diminuigdo da
mortalidade infantil (de 3,5%0, em 2005, para 2,9%o, em 2015, que sdo dos valores mais baixos de sempre — o mais
baixo observou-se em 2010, com 2,5%o), que é das mais baixas a nivel mundial (12.2 lugar no ranking mundial, em

2015, a par da Austrélia e da Irlanda, de acordo com os World Development Indicators do Banco Mundial).

Ao nivel do ensino, os progressos também tém sido notérios, com a taxa de abandono precoce da educagdo e
formacgdo a cair para menos de metade entre 2005 e 2015, de 38,3% para 13,7%, tendo esta evolugdo associada,
também, uma reducdo do diferencial entre géneros (em 6,6 p.p.), embora com o masculino a manter, em 2015, uma
taxa de abandono superior ao género feminino (16,4% no masculino e 11,0% no feminino). Note-se que o niUmero
de matriculados no ensino primario, secundario e universitario, estdo, respetivamente, em 25.2, 53.2 e 26.2 lugar no

ranking do World Economic Forum (The Human Capital Report 2015).

A segunda dimensdo das alteragGes da estrutura social prende-se com a conjuntura negativa dos ultimos anos (entre
2010 e 2014, registou-se uma redugdo no rendimento médio disponivel das familias de 32,2 mil euros para 28,7 mil
euros, mas que devera ter subido em 2015, ja que o rendimento per capita subiu de 11 596 para 11 922 euros entre

2014 e 2015), que tem aprofundado problemas em algumas areas e anulado parte dos progressos em outras. Assim,
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ndo obstante as melhorias ocorridas ao nivel da saude e da educacgao, e apesar da rede de protegdo social, Portugal
encontra-se aquém da maioria dos paises desenvolvidos ao nivel das condi¢cbes de vida e desigualdade de
rendimentos. O coeficiente de Gini (uma medida de desigualdade) diminuiu entre 2004 e 2009 e registou desde esse
ano um comportamento misto, subindo em 2013 para 34,5% e descendo nos dois anos seguintes, para 34,0% em
2014 e para 33,9% em 2015, o que qualifica Portugal como um dos paises com maior desigualdade na distribuigdo

de rendimentos da Unido Europeia.

Ao nivel das condigdes de vida, a taxa de risco de pobreza apds transferéncias sociais reduziu-se consideravelmente
desde 1995, tendo o valor mais baixo sido alcangado em 2009/10, quando desceu para os 17,9%, encetando,
posteriormente, uma trajetéria de subida fixando-se nos 19,5% em 2015, um valor superior a média europeia
(17,3%, Unido Europeia 28 paises). De acordo com o inquérito realizado em 2016 relativo a pobreza, 2,6 milhGes de
pessoas encontravam-se em risco de pobreza ou exclusdo social (pessoas em risco de pobreza ou vivendo em
agregados com intensidade laboral per capita muito reduzida ou em situagdo de privagdo material severa).
Consequentemente, a taxa de pobreza ou exclusdo social atingiu 25,1% em 2016, menos 1,5 p.p. do que no ano
anterior. Igualmente alarmante foi a evolugdo da taxa de desemprego jovem (dos 15 aos 24 anos), que aumentou
de forma significativa de 2008 a 2015, passando nesse periodo de 16,7% para 32,0%, valor ja substancialmente
abaixo dos 38,1% de 2013, mas que permanece bastante elevada. Acresce que os efeitos da crise se podem converter
em alteragdes estruturais ao desemprego subjacente. A taxa de desemprego de longa duragdo ascendeu em 2014 a
9,1%, um valor bastante elevado, sendo que aliviou depois para 7,9% em 2015, tendo caido novamente em 2016,

para 6,9%.

De acordo com os resultados do Ultimo estudo “indice de Bem-Estar para Portugal”, publicado pelo INE, (novembro
de 2016), em 2014 este indice atingiu 114,5 pontos, continuando a recuperagao iniciada em 2013, apontando os
dados preliminares para 2015 para um novo crescimento (para 118,4 pontos), explicado pela melhoria continuada
na dimensdo Qualidade de Vida e pela melhoria recente da outra componente do indice, a relativa as CondicGes
Materiais de Vida, que tinha assinalado uma deterioragdo significativa nos ultimos anos. Entre 2004 e 2014, a taxa
de variacdo média anual do indice de Bem-Estar foi de 1,4%. Esta evolucdo ao longo da ultima década deve-se

exclusivamente aos progressos verificados na perspetiva da Qualidade de Vida.

Nos ultimos anos, tem-se observado uma redugdo na despesa corrente em saide, nomeadamente em resultado das
medidas racionalizadoras acordadas no memorando de entendimento assinado entre Portugal e a troika, com
impacto nomeadamente ao nivel das despesas com pessoal, em medicamentos e meios de diagndstico, tendo esta
reducdo das despesas em salde ocorrido num quadro de aumento da esperangca média de vida, envelhecimento
populacional e acréscimo do indice de dependéncia de idosos. Contudo, em 2014 e 2015, a despesa corrente em
saude voltou a aumentar, 0,7% e 2,0%, respetivamente, invertendo a tendéncia de decréscimo que se registava
desde 2011. No entanto, o peso relativo da despesa corrente em satdde no PIB continuou a diminuir, representando
8,9% em 2015, o valor mais baixo desde 2003. Em 2014 e 2015, a importancia relativa da despesa corrente publica
face a despesa privada voltou a baixar (de 66,9% em 2013 para 66,2% em 2014 e 66,0% em 2015). Em 2015, a

despesa corrente publica e privada per capita foi de 1 012,63 euros e 521,22 euros, respetivamente.
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Nas ultimas décadas, as despesas da Seguranga Social em percentagem do PIB tém evoluido a um ritmo muito
elevado. Em 2000, representaram 9,6% do PIB, enquanto em 2014 pesaram 21,7% (26,8% em 2013), constituindo
um dos grandes constrangimentos a protec¢do social, num contexto de diminuicdo de beneficiarios ativos da
Seguranga Social (a percentagem da populagdo ativa que contribui para o sistema de Seguranga Social passou de
88,3%, em 1995, para 79,3% em 2014, tendo depois subido apenas ligeiramente em 2015, para 80,6%) e de

diminuicdo do racio “contribuinte/beneficiario” decorrente do envelhecimento da populagéo.
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(valores expressos em milhares de euros)

1 - CREDITO E CLIENTES 361.657 378.762 +4,7%
1.1 - Carteira Crédito Vincenda 332.660 353.384 +6,2%
Automovel 222.269 230.805 +3,8%
Equipamentos 91.178 100.604 +10,3%
Lar 7.224 8.632 +19,5%
Pessoal 4,553 5.653 +24,1%
Contas Correntes e Stocks 7.436 7.689 +3,4%
1.2 - Carteira Crédito Vencida 20.235 16.502 (-18,4%)
1.3 - Outros 8.762 8.876 +1,3%
2 - ATIVO LiQUIDO 364.004 385.783 +6,0%
3 - MARGEM FINANCEIRA 11.238 16.952 +50,8%
4 - MARGEM COMPLEMENTAR 14.468 -953 (<-100,0%)
Margem Custo Amortizado + Rappel -1.348 -1.826 +35,5%
Margem de servigos 1.714 2.083 +21,5%
Margem Recuperagao -52 -442. +753,4%
Margem Outros 14.153 -768. (-105,4%)
5 - PRODUTO BANCARIO 25.706 15.999 (-37,8%)
6 - Provisdes Liquidas de Recuperagoes -3.686 -691 (-81,3%)
ProvisGes Brutas -3.906 -1.170 (-70,0%)
Recuperagdes 220 479 +>100,0%
7 - Encargos de Estrutura -9.391 -9.217 (-1,9%)
Pessoal -5.775 -5. 887 +1,9%
Gastos Administrativos e Amortizagdes -3.616 -3.330 (-7,9%)
8 - Resultados Antes de Impostos 12.401 5.766 (-53,5%)
De Atividade Corrente 9.175 12.199 +33,0%
De Operagdes de Mercado 3.226 -6.433 (<-100,0%)
9 - Resultados Liquidos 8.927 4.289 (-52,0%)
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10 - Capitais Proprios

11 - Fundos Proprios

12 - Solvabilidade
Racio de Adequagdo de Fundos Préprios (Capital Total)

Racio Adequagdo de Fundos Préprios de Base (Common Equity)

Racio Core Tier 1

13 - Qualidade do Crédito
Crédito com incumprimento / Crédito total
Crédito com incumprimento liquido / Crédito total liquido
Crédito em risco / Crédito total
Crédito em risco liquido / Crédito total liquido

14 - Rendibilidade
Produto bancario / Ativo liquido médio
Resultados Antes de impostos / Ativo liquido médio
Resultados Antes de Impostos / Capitais proprios médios
Resultados Liquidos / Capitais proprios médios (ROE)
Resultados Liquidos / Capitais proprios médios (ROA)

15 - N2 de trabalhadores

16 - Eficiéncia

Custos de funcionamento + Amortiza¢des / Produto bancario

(cost-to-income)
Custos com pessoal / Produto bancério
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(valores expressos em milhares de euros)

32.518

36.539

13,6%
10,9%
10,9%

5,9%
0,4%
7,1%
1,7%

7,4%
3,6%
53,9%
38,1%
2,6%

132

36,5%
22,5%

37.271

37.564

12,5%
11,3%
11,3%

4,7%
0,5%
6,3%
2,2%

4,3%
1,6%
19,8%
13,9%
1,2%

128

57,6%
36,8%

+14,6%

+2,8%

(-1,1p.p.)
+0,4 p.p.
+0,4 p.p.

(-1,2p.p.)
+0,1 p.p.
(-0,8 p.p.)
+0,5 p.p.

(-3.1p.p.)
+2,0 p.p.
(-34,1 p.p.)
(-24,2 p.p.)
(-1,4 p.p.)

(-3,0%)

+21,1 p.p.
+14,3 p.p.
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(valores expressos em milhares de euros)

Produgdo (novos financiamentos) 144.319 141.191 (-2,2%)
Automovel 94.529 88.500 (-6,4%)
Equipamentos 41.345 40.411 (-2,3%)
Lar 7.129 10.105 +41,7%
Pessoal 1.316 2.175 +65,3%

indices de riscos — “vintages” (média dos Gltimos 12 meses)

3 Meses 0,29% 0,24% (-0,05 p.p.)

6 Meses 0,19% 0,49% +0,30 p.p.

12 Meses 0,49% 0,83% +0,34 p.p.

18 Meses 0,83% 0,71% (-0,12 p.p.)

24 Meses 1,33% 1,06% (-0,27 p.p.)
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EVOLUGAO DE NOVOS CONTRATOS DE CREDITO AOS CONSUMIDORES

Numero de contratos

VAL MEDIOS MENSAIS VALORES ACUMULADOS
2015 2016 2015 2016 V.HOM.16/15

CREDITO PESSOAL 31.690 34.267 380.283 411.203 8,1%
- Fmahd.jade Ed'ucacao, Sa.ude, Energias Renovaveis 326 757 3.911 9.081 132,2%
e Loc. Financeira de Equipamentos
- Outrc'Js Créditos PeSSf')aIS. (sem fin. especifica, lar, 31364 33.510 376.372 402122 6,8%
consolidado e outras finalidades)
CREDITO AUTOMOVEL 11.545 14.446 138.537 173.357 25,1%
- Locagao Financeira ou ALD: novos 1.222 1.121 14.659 13.448 -8,3%
- Locagdo Financeira ou ALD: usados 298 316 3.576 3.795 6,1%
- Com reserva de propriedade e outros: novos 2.643 3.418 31.720 41.018 29,3%
- Com reserva de propriedade e outros: usados 7.382 9.591 88.582 115.096 29,9%
CARTOES DE CREDITO, LINHAS DE CREDITO, CONTAS o
CORRENTES BANCARIAS E FACILIDADE DE DESCOBERTO 68.991 70.725 827.888 848.699 2,5%

TOTAL 112.226 119.438 1.346.708  1.433.259 6,4%

Montante (valores expressos em milhares de euros)
VAL MEDIOS MENSAIS VALORES ACUMULADOS
2015 2016 2015 2016 V.HOM.16/15
CREDITO PESSOAL 186.862 216.635 2.242.349  2.599.625 15,93%
- Flnall.dade E.ducagao, ?aude, Energias Renovaveis e 2717 4214 32,604 50.571 55,11%
Loc. Financeira de Equipamentos
- Outros Créditos Pessoais (sem fin. especifica, lar, 184.145 212421 2209.745 2.549.054  15,36%
consolidado e outras finalidades)
CREDITO AUTOMOVEL 151.702 191.731 1.820.427 2.300.769 26,39%
- Locagdo Financeira ou ALD: novos 28.218 27.856 338.613 334.270 -1,28%
- Locagdo Financeira ou ALD: usados 5.553 6.506 66.630 78.067 17,16%
- Com reserva de propriedade e outros: novos 34.646 47.103 415.753 565.230 35,95%
- Com reserva de propriedade e outros: usados 83.286 110.267 999.431 1.323.202 32,40%
CARTOES DE CREDITO, LINHAS DE CREDITO, CONTAS o
CORRENTES BANCARIAS E FACILIDADE DE DESCOBERTO i et bt b SR
TOTAL 423.128 495.944 5.077.537 5.951.332 17,21%

Fonte: Banco Portugal
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Segundo os indicadores do Banco de Portugal, para o crédito ao consumo abrangido pelo Decreto-Lei n2 133/2009,
foram efetuados mais 6,4% de novos contratos. O segmento que mais evoluiu, de 2015 para 2016, foi o relacionado

com o crédito automoével (25,1%).

Em termos de crédito contratado, verificou-se, também, uma evolugdo positiva. O valor do novo crédito ultrapassou
0s 5.951 mil milhdes de euros, em 2016, e evidenciou um crescimento de 17,2% face ao periodo homélogo. Em
termos de montantes financiados, o crédito pessoal, que representou cerca de 43,7% do total de crédito ao

consumo, verificou uma evolugao positiva de 15,9%, face ao ano anterior.

O financiamento destinado ao crédito automovel teve um crescimento de 26,4%, de 2015 para 2016, tendo

originado 38,7% do total de crédito ao consumo.

O crescimento do financiamento destinado ao segmento automdvel encontra-se correlacionado com a evolugdo
verificada no mercado de venda de viaturas, quer novas, quer usadas. Efetivamente, no segmento de viaturas novas,
de acordo com os dados fornecidos pela Associacdo de Comércio Automaével de Portugal (ACAP), observou-se um

crescimento da venda de veiculos ligeiros de 15,7%, em linha com a evolugdo das vendas totais.

VENDA DE LIGEIROS E PESADOS — NOVOS

TIPO VIATURA 2015 2016 A (%)

TOTAL LIGEIROS 209.352 242.220 15,7%

Ligeiros de passageiros 178.496 207.330 16,1%

Comerciais Ligeiros 30.856 34.890 13,1%

TOTAL PESADOS 4.293 5.178 20,6%

TOTAL MERCADO 213.645 247.398 15,8%
Fonte: ACAP

A evolugado verificada beneficia da recuperagao do mercado apds as fortes quebras registadas nos anos anteriores,
especialmente no periodo de contragdo econdmica provocado pela crise. Consequentemente, as expectativas de
evolucdo futura do mercado automodvel apontam para um crescimento bastante mais moderado, refletindo a

dindmica da evolugdo econdmica, particularmente do emprego, do rendimento disponivel e do consumo.
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Vocagdo para a oferta de crédito

Desenvolvimento integro no especializado a particulares, empresas e
compromisso social, humano, profissional instituicdes do terceiro setor.

e corporativo.

Disponibilizar aos Clientes e Parceiros, produtos e servicos da area financeira que lhes proporcionem completa e
global satisfagao, criando valor para os associados Montepio e para os restantes stakeholders. Promover e valorizar
pessoal e profissionalmente os colaboradores, através de uma atuagdo com elevados padrdes éticos e respeito pelos
principios mutualistas, estimulando a lealdade e o sentido de empresa, numa forte ligagdo a comunidade.

Tratando-se de uma Instituicdo de Crédito especializada, o Montepio Crédito desenvolve a sua atividade para

acrescentar valor, nomeadamente:

a) Em Segmentos de Mercado que se situem fora da Rede de Distribuigdo de Produtos de Crédito efetuada na forma

Tradicional Direta

Os produtos financeiros sdo disponibilizados de forma indireta aos clientes. Por isso, estabelece e aprofunda acordos
protocolados com diversos parceiros que desenvolvem a sua atividade no comércio ou na prestagdo de servigos,
designados por Pontos de Venda (sejam clientes ou n3o clientes do Grupo Montepio) para, dessa forma, apresentar

as solucgdes de financiamento especializado aos Clientes Finais (particulares ou empresas).
b) Na complementaridade da Carteira de Oferta de Produtos e Servigcos do Grupo Montepio

O Montepio Crédito acrescenta conhecimento ao Grupo no dominio do financiamento automével, nas diversas
vertentes que o negdcio implica (financiamento ao consumidor final e financiamento as empresas que estdo no
mercado do comércio automadvel, nomeadamente solucGes de Crédito Stock, Cash Advance e Financiamento de
OperacgGes de Rent-a-Car). Também no dominio do Aluguer de Longa Duragao, Aluguer Operacional de Viaturas e
Aluguer Operacional de Equipamentos, o Montepio Crédito acrescenta valor através de uma carteira de oferta e

gualidade de servico que marca a diferenga no mercado.

c) Na captagdo de novos clientes

O alargamento de parcerias na area do crédito destinado a aquisicdo de equipamentos ou bens de uso pessoal
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ou para casa, constitui uma excelente plataforma de aquisicao de novos clientes, que podem potenciar o uso de

sinergias, alargando a possibilidade de oferta dos produtos das empresas do Grupo.
O Posicionamento do Montepio Crédito no Mercado pauta-se por:
a) Afirmar-se como uma Organizagcdo Nacional

O Montepio Crédito pertence a um Grupo de capitais 100% portugueses, com todo o centro de decisdo em Portugal.
Estas carateristicas transmitem mais confianga e seguranca de continuidade de negdcio aos nossos parceiros,
considerando o conhecimento que temos do mercado portugués e o facto de ser este 0 mercado em que estamos
inseridos. A este propdsito foi-nos concedido pela Associagdo Empresarial de Portugal (AEP) o selo do programa

“Portugal Sou Eu”.
b) Celeridade Operacional

Os mercados em que o Montepio Crédito desenvolve a sua atividade apresentam-se fortemente concorrenciais no
que diz respeito aos niveis de servigo. Por tal, mantém-se elevados padrdes de exigéncia na celeridade da decisdo,
gestdo e ativacdo de novos negdcios, considerando a tipologia de distribuicdo dos produtos e servigos através da

rede de parceiros com os quais se estabeleceu acordos.
c) Aconselhamento

O Montepio Crédito ndo tem vendedores; disponibiliza aos seus parceiros «Consultores Comerciais», que sdo
profissionais especializados, habilitados a formar, informar e aconselhar. Desta forma, tem-se assegurado um
acompanhamento correto, profissional e eficiente, em que se procuram as solugdes que melhor se adequam as

necessidades de cada situacdo especifica.

O Montepio Crédito tem, como principios orientadores da sua estratégia, os seguintes pilares:

A — DIVERSIFICAGAO DA ATIVIDADE

Apesar de se continuar a desenvolver a atividade no mercado automaével, oferecendo uma ampla gama de produtos
e servigos associados ao seu financiamento, continua a ter-se uma perspetiva estratégica na diversificacdo da

atividade crediticia.

Releva-se também o aprofundamento da atuacdo comercial do Montepio Crédito no apoio a economia real,
financiando o investimento junto das empresas que procuram expandir a sua capacidade produtiva e, mais
concretamente, na area de transportes e logistica, importante para o desenvolvimento da atividade exportadora do

pals.

Destaca-se igualmente o estabelecimento de parcerias nas restantes areas de crédito ao consumo cldssico, no
financiamento de bens e servigos de indole pessoal ou de lar, afigurando-se, para além da rendibilidade financeira

dos produtos, uma excelente via de capta¢do de novos clientes.
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Importa também realcar o desenvolvimento da operagdo de crédito direto aos clientes finais, que permite
incrementar os niveis de rendibilidade, mantendo-se, como prioridade, uma adequada gestdo de risco e uma
elevada responsabilidade social no contributo para uma melhor literacia financeira e esclarecimento sobre as

responsabilidades a contratar.

Por ultimo, refira-se o desenvolvimento da atividade na area de crédito revolving a clientes, através da emissao de

cartGes de crédito, cujo projeto se tinha iniciado no ano anterior.

B — APROFUNDAMENTO DAS RELAGOES ESTABELECIDAS COM OS PONTOS DE VENDA DE REFERENCIA

Aumentar a quota, enquanto financeira de cada um dos Pontos de Venda automdvel, procurando concentrar a
atividade naqueles que sdo considerados referéncias no mercado nacional — Aumentar o Share-of-Wallet, tendo por

objetivo alcangar o lugar de «12 financeira» de Pontos de Venda estratégicos.

C — OBJETIVOS DE LONGO PRAZO DE DIMENSAO, EFICIENCIA E RENDIBILIDADE
DIMENSAO

Alcangar uma quota média de mercado (em volume de produgdo no mercado das empresas financeiras a operar no
financiamento especializado), pelo menos, em linha com as quotas de mercado do Grupo Montepio, nomeadamente

nos negdcios de financiamento automovel e equipamentos;
EFICIENCIA

Procurar sinergias de grupo que contribuam para economias de escala e de experiéncia, por forma a possibilitarem
a obtencdo de niveis de Cost-to-Income (medido pelos Gastos Administrativos / Produto Bancério) que permitam

garantir a competitividade da Instituicdo no mercado;
RENDIBILIDADE

Atingir niveis de Rendibilidade de Capitais Proprios (ROE) que proporcionem ao Montepio Crédito um crescimento

sustentado de médio/longo prazo e que acrescente valor ao Grupo Montepio.

D — SUSTENTABILIDADE

Tracar objetivos de producdo e de risco que possibilitem a obtencdo de niveis adequados de rendibilidade, de modo
a garantir o cumprimento das responsabilidades financeiras, o servico da divida e a manutengdo da estrutura fixa
adequada, possibilitando, assim, a construgdo de uma carteira de financiamento sdlida, no sentido de sustentar a

atividade da empresa no longo prazo.
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O Montepio Crédito, sendo uma Instituigdo Financeira, esta sujeita a riscos inerentes a prépria atividade crediticia

sendo que, aqueles que tem maior impacto nesta atividade sdo os riscos de crédito e operacional.

Estes riscos sdo objeto da atuacdo da Diregdo de Risco e, a semelhan¢a do que sucede com os outros riscos da
atividade, nomeadamente os riscos de mercado, compliance, liquidez e taxa de juro de juro, sdo medidos, analisados

e geridos em articulagdo com as competentes Dire¢des da CEMG, que asseguram a respetiva integragao corporativa.

x

O risco de crédito encontra-se associado a possibilidade de incumprimento efetivo dos clientes, que se
consubstancia no ndo pagamento integral ou parcial, quer do capital em divida, quer dos juros correspondentes aos

empréstimos efetuados. Representa a componente de risco com maior relevo na atividade do Montepio Crédito.

Com o objetivo de controlar o risco de crédito, o Montepio Crédito define as suas politicas em fungdo dos seguintes

eixos:

i. Originacao. As operacgGes de crédito, na sua quase totalidade, sdo angariadas e mediadas por fornecedores dos
bens e servigos designados por pontos de venda, constituindo estes, naturalmente, fonte adicional de risco. O
tipo de clientes que captam, conjugado com a forma como esses fornecedores atuam no mercado, assim como
o cumprimento das regras legais e protocoladas fazem diferenciar o risco de cada um desses pontos de venda.
Com vista a mitigar este risco, o Montepio Crédito dispde de um conjunto de politicas de gestdo de pontos de
venda (abertura, reabertura, fecho ou manutenc¢do), consubstanciando-se na analise ex-ante de novos pontos
de venda propostos e na monitorizagdo regular daqueles que se encontram ativos. A sua qualidade é diferenciada
e objetivada a partir de uma notagdo mensal, aferida em fungao do incumprimento efetivo e potencial da carteira
gue ja se encontra originada. Esta notacdo determinara, ou ndo, a continuidade da relagéo e influenciara o nivel
de aceitacdo das novas propostas de crédito. A relagdo entre o Montepio Crédito e os pontos de venda é
sistematizada por protocolos de colaboragdo onde se estabelecem as regras de funcionamento, aspetos legais,

formalizagdo processual e os direitos e obrigagdes entre as partes;

ii. Clientes. A avalia¢do dos clientes é efetuada no contexto especifico da operac¢do de crédito. Sdo considerados
indicadores de solvabilidade, caracteristicas sociodemograficas e de rendimento, informacdes disponibilizadas
no mercado, o cumprimento histérico das obrigagdes, bem como a tipologia do bem ou servico objeto de
financiamento. O Montepio Crédito dispGe de um sistema de decisdo, consubstanciado num motor de deciséo,
composto por modelos de scoring reativo, incluindo regras de decisdo, baseadas designadamente na Central de
Risco de Crédito do do Banco de Portugal. No contexto atual, o motor de decisdo decide automaticamente um
conjunto restrito de operag¢des de crédito, pelo que o papel do analista de risco de crédito revela-se muito
importante na formacdo da decisdo final. O processo de decisdo de crédito encontra-se regulamentado no

Manual de Crédito, que inclui as competéncias e autonomias dos diversos intervenientes e escalGes de decisao.

O risco de crédito é monitorizado mensalmente através de reportes internos, preparados pelas Dire¢Ges de Risco

do Montepio Crédito e da CEMG, que incluem a analise do risco de crédito em funcdo da respetiva antiguidade
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(andlise de “vintages”), fornecendo uma anadlise precisa e clara dos niveis de incumprimento para cada um dos

periodos de originagdo.

O risco operacional consiste no risco de perdas resultantes de falhas ou erros provenientes dos processos de
concessao, gestdo e recuperagdo do crédito. Estas perdas podem resultar de situagdes internas, originadas pelos
sistemas informaticos, pela deficiente ou insuficiente descricdo dos manuais de fungdes e de procedimentos, por
erros de execu¢do humana, ou por quaisquer outras situagdes externas que originem a ocorréncia de

acontecimentos ou de praticas ndo diretamente controldveis.

No contexto dos processos de identificacdo e gestdo do risco operacional implementados a nivel corporativo, o
Montepio Crédito tem implementada uma plataforma de reporte de eventos de Risco Operacional, bem como uma
plataforma de controlo, que os classifica e quantifica. Esta plataforma é utilizada por interlocutores formados,
expressamente nomeados para o efeito, pertencentes a cada nucleo ou equipa, sendo gerida pela Diregado de Risco,
com o envolvimento do Secretariado da Administragcdo do Montepio Crédito e em articulagdo com a Diregdo de

Risco da CEMG.

Periodicamente, é emitido um relatério aos drgdos internos com um resumo dos eventos ocorridos. Em fun¢do da
frequéncia, natureza e do risco potencial dos eventos verificados, procede-se a reunides de trabalho, com a
participagdo dos diversos interlocutores, com o objetivo de, através da reengenharia dos processos e consequente

mitigacdo de riscos, se melhorarem as normas e/ou procedimentos instituidos.

E também efetuado o reporte dos eventos & Diregdo de Risco da CEMG, para que seja feita a integragdo da
informac¢do do Montepio Crédito na ferramenta de Gestdo Integral do Risco Operacional (MGIRO) que integra todas
as instituicdes do perimetro de consolidacgdo financeira do Grupo, que, pelo tipo de atividade desenvolvida, estejam

sujeitas a este tipo de riscos.

A gestdo e controlo do crédito na Diregdo de Controlo de Crédito e Contencioso (DCCT), durante o ano de 2016,
permaneceu marcada pela operacdo de titularizagdo da carteira de créditos “Non-Performing Loans” (NPL’s),
concretizada em margo de 2015, bem como pela implementa¢do de um novo modelo de cobranga de contratos com

uma ou duas presta¢des em atraso.

Na sua gestdo de cobranga, a Direcdo de Controlo de Crédito e Contencioso (DCCT) tem implementado um
procedimento dinamico de cobranga, que identifica e diferencia, numa cadéncia mensal, segmentos de
incumprimento dos contratos para destina-los as adequadas vias de cobranca, de acordo com as respetivas
caracteristicas. A cobranca de rendas em atraso de contratos ativos inicia-se com o envio de informac&o escrita ao
cliente, de acordo com os termos legais vigentes, e com um contacto telefénico automatico para regularizagdo do
incumprimento. O contacto telefénico é feito por via das tecnologias IVR — Interactive Voice Response e TTS — Text-
to-speech, utilizadas por entidade externa com a qual foi celebrado acordo contratual. Os resultados de sucesso de
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cobranga apresentados sdo bastante favoraveis, com a vantagem de incorporar baixos custos de gestdo processual.
Os créditos que ndo sejam regularizados nesta primeira fase de cobranga sdo afetos ao procedimento legal de PERSI,
quando aplicavel, ou a uma cobranga personalizada, com visita ao domicilio, realizada por entidades especializadas

neste tipo de cobranga.

Em 2016 foi realizado um concurso destinado a selecdo das entidades que teriam condigdes de efetuar a cobranca
extra-judicial de forma mais eficiente e dentro dos padrGes de conduta necessarios manter na relagdo com os
clientes. Do concurso realizado, foram selecionadas quatro empresas que atualmente colaboram com o Montepio
Crédito. A gestdao do incumprimento de contratos ativos centra-se num conjunto vasto de aspetos que possam
conduzir a regularizagdo da divida, através do contacto direto com o cliente e pela obtengao de informacgao adicional

gue seja atual, assim como pela identificagcdo e implementagdo dos instrumentos adequados a cada circunstancia.

Caso ocorra a degradagdo da mora, apesar das a¢des desenvolvidas nas fases anteriores para a sua regularizagao,
sdo apurados os valores resultantes da rescisdo do contrato por incumprimento. Nesta fase, designada por pré-
judicial, sdo desenvolvidas novas agdes de contacto e de sensibilizacdo dos clientes sobre as vantagens de ndo
deixarem o processo transitar para os tribunais, através de empresas especializadas, com o objetivo de se conseguir
uma solucdo, através da renegociagao da divida, que evite todos os custos associados ao processo de reclamagdo
judicial.

Tem-se verificado que uma parte dos clientes é sensivel a esta abordagem, o que tem evitado que um conjunto de

processos sigam para os tribunais, sendo assim resolvidos por via extra-judicial.

A cobranca contenciosa é desenvolvida por oito mandatarios externos com os quais foram celebrados contratos de
avenca, sendo a gestdo da relagdo com esses mandatdrios assegurada diariamente por uma equipa da DCCT, com o
objetivo de potenciar os resultados do processo executivo, controlando-se tempos de resposta e de atuagdo que

conduzam a uma maior eficiéncia processual.

Se, mesmo por via judicial, ndo for alcangcado o cumprimento integral da divida por impossibilidade processual —
atenta a inexisténcia de bens do devedor passiveis de penhora — e por proposta do mandatario, ou por imposi¢cdo
legal, o crédito inicia uma ultima fase de cobranga, também ela extra-judicial, designada por pds-judicial, também
através da colaboracdo de empresas externas devidamente acompanhadas por equipas da DCCT. Nesta fase, a divida
mantém-se até ao total cumprimento das obrigacGes dos clientes, sendo sempre reportada na centralizagdo de
responsabilidades. No planeamento das a¢des de cobranga respetivas, tenta-se efetuar acordos de pagamento

voluntario, resultantes de campanhas especificas para regulariza¢do de divida.

O desafio de cobrancga do incumprimento tem estado focado no aumento da eficiéncia e na reducédo e controlo de
custos. A limitagdo legal imposta as despesas de cobranga de valores em atraso de contratos de financiamento
impulsionou a necessidade de se efetuarem alteragGes ao processo de recuperac¢do, por forma a obter um maior
equilibrio entre os custos e os proveitos resultantes da acdo direta de cobranca e que limitem a necessidade de se

constituirem maiores niveis de imparidade no crédito.
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A gestdo dos contratos que foram objeto da titularizagdo “Aqua NPL n.2 1”7, relativa a valores em divida que ja se
encontravam registados em “writte-off”, tem igualmente constituido um desafio da equipa da DCCT, originando a
satisfacdo de necessidades de formacgado, de informacgdo, de meios técnicos e de agilidade na segmentacdo e oferta

de campanhas especificas.

O quadro de trabalhadores era composto no final de 2016 por 128 pessoas.

A idade média dos trabalhadores do Montepio Crédito é de 42 anos, constatando-se que 37% se situa nos escaldes

etarios abaixo dos 39 anos e 48% no escaldo entre os 40 e os 49 anos.

Idade

70 -
61

50 - 44
40 -

17

Ne de Trabalhadores

10_ 3 3

Menos de 30 anos Entre30e39anos Entre40e49anos Entre 50 e 59 anos Mais de 60 anos

Escaldes etarios

No que respeita ao género, verifica-se que as mulheres predominam com 53% do total dos trabalhadores.
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Sexo

" Feminino

= Masculino

A formagdo de base dos recursos humanos é elevada, com cerca de 59% dos trabalhadores com formagéao superior.

HabilitagOes Literarias
Mestrado; 4

Técnico Complementar; 39

Licenciatura; 67

Ensino Secundario (122 ano); 13

Bacharelato; 5

A antiguidade média na empresa é de cerca de 13 anos, relevando estabilidade nos recursos humanos e a
experiéncia profissional necessaria ao funcionamento eficaz da instituicdo. Cerca de 24% dos trabalhadores tem uma

antiguidade média entre os 5 e 0s 9 anos, 30%, entre os 10 anos e os 14 anos e 43% com 15 anos ou mais.
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14anos anos

EscalGes etarios

No que se refere as fungdes desempenhadas, pode constatar-se que 56% dos trabalhadores tem fungdes comerciais

diretas ou indiretas. Segue-se 16% de trabalhadores na recuperagdo de crédito e 17% em fun¢Ges administrativas.

Outras

Administrativas

Risco

Recuperagdo de Crédito
Apoio Comercial

Comercial

Funcgoes
9
22
4
21
32
40
1I0 2I0 3I0 4I0 5I0

N2 de Trabalhadores

Foram realizadas 47 a¢Ges de formagao externa e 9 de formagao interna, num total de 2.902 horas, envolvendo a

globalidade dos trabalhadores da empresa. Em termos médios, cada trabalhador realizou 3,6 a¢6es de formacéo.

Em 2016 a empresa e os seus trabalhadores voltaram a ser distinguidos com o prémio de exceléncia no trabalho,

atribuido pela Neves de Almeida | HR Consulting em parceria com a Human Resources Portugal, a Executive Digest

e o INDEG-ISCTE. Do estudo efetuado as praticas de gestdo de recursos humanos, as condigdes oferecidas e ao
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ambiente de trabalho, resultou, pelo segundo consecutivo, o primeiro lugar no setor da banca, seguros e servigos
financeiros e o sexto lugar nas médias empresas. Trata-se de prémios que resultam da pratica dos valores da
instituicdo, importantes para a sua afirmagdo no mercado e em alinhamento com as praticas, politicas e valores do

Grupo Montepio.

EMPRESA
PREMIADA

l
(NDICE DA m 2016

EXXCELENCIA
MONTEPIO CREDITO VENCEDOR SETORIAL

O facto do Montepio Crédito ser, desde a sua origem, uma empresa de capitais portugueses facilita a transmissdo
ao mercado da necessdria confianga, estabilidade e seguranga na continuidade do negdécio e das relagGes
estabelecidas. Este aspeto é especialmente relevante, tendo em conta a diminui¢do substancial do numero de
empresas com capitais portugueses, apés a crise financeira de 2008 e a crise da divida soberana que originou a

intervengdo da Troika em Portugal.

De facto, a quase generalidade das empresas concorrentes tém capitais de origem em outros paises da Unido

Europeia, particularmente em Franc¢a e em Espanha.

O Montepio Crédito, como Instituicdo de capitais totalmente portugueses, obteve da Associagdo Empresarial de

Portugal o selo “Portugal Sou Eu” para reforgar as relagdes com os seus parceiros de negdcio e clientes finais.

ATIVIDADE COMERCIAL

O ano de 2016 foi marcado pela consolidagdo da posicdo do Montepio Crédito nos mercados em que atua,
desenvolvendo a sua atividade através de uma dinamica de alargamento da oferta, alicercada no desenvolvimento

de ferramentas de gestdo automatizada de apoio a atividade.

Apods o encerramento do processo de venda, o Conselho de Administragdo submeteu ao acionista um plano de
desenvolvimento da atividade da empresa, incluindo o refor¢o da articulagdo com a rede comercial da CEMG,
fazendo uso da especializagdo da empresa, designadamente nos segmentos de crédito automovel e de crédito ao

consumo.
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Neste sentido, foi iniciado o desenvolvimento de diversas iniciativas, no sentido de apresentar solu¢des comerciais
para venda através da rede comercial da CEMG, trabalhos que se aprofundaram ja nos primeiros meses de 2017,

através da equipa de Parcerias Montepio.

Estas iniciativas foram integradas no Programa Foco, que veio a ser aprovado em 3 de margo de 2017, e que inclui

diversas medidas de otimizagdo da empresa, no plano comercial e também de procedimentos internos.

a) Automovel

Durante 2016, o Montepio Crédito reforcou as parcerias com operadores de referéncia do retalho automadvel, muito
particularmente aqueles que sdo considerados estratégicos para a atividade da Institui¢do. Foi assim possivel atingir

um crescimento de cerca de 10% no volume de produgdo deste segmento.

O volume de producdo atingiu os 83M Eur, decorrente, também, de outro vector estratégico da politica definida
para a area automovel, com a diversificacdo e o alargamento da base de trabalho de Parceiros. Deste modo,
incrementou-se o Share-of-Wallet, em particular, no segmento de viaturas usadas, tendo-se registado um

crescimento significativo na produgao, superior em mais de 50%, face ao ano anterior.

O Montepio Crédito continuou a acrescentar valor e conhecimento ao Grupo Montepio, nas vertentes que o negdcio
do financiamento automovel incorpora. Por um lado, o financiamento ao consumidor final, através da configuracdo
de uma oferta que disponibiliza uma vasta gama de alternativas de financiamento, sempre ajustadas a tipologia de
cliente e ao segmento de viaturas. Por outro lado, o financiamento a atividade das empresas que desenvolvem o
seu negdcio no mercado de retalho automdvel, nomeadamente, solucbes de crédito especializado, como o
financiamento de Stock e de Cash Advance, bem como o financiamento de operagdes de Rent-a-Car,

complementando a oferta de produtos e servigos do Grupo Montepio.

O Montepio Crédito continuou a disponibilizar uma equipa de consultores comerciais, conhecedores dos produtos
e do mercado, devidamente habilitados a aconselhar, em cada momento, a solugdo que melhor se coadune com os
interesses dos clientes dos nossos parceiros, assim como o acompanhamento adequado das parcerias comerciais,
incluindo a prestagdo de formac¢do adequada que permita aos seus parceiros e consultores responder rapida e

eficazmente as solicitagGes.

O langamento de novos produtos, nas suas diversas vertentes, a otimizagdo de processos e a continua identificacdo
de novas oportunidades de negdcio, continuaram a ser vetores merecedores de uma especial atencdo, permitindo

ao Montepio Crédito prosseguir o caminho de um crescimento sustentavel da sua atividade.
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b) Crédito ao Consumo

O crédito ao consumo, com especial destaque para o financiamento das compras associadas ao segmento do retalho
especializado, tem evoluido muito positivamente nos ultimos 3 anos, particularmente em 2016. Mantendo um
crescimento relativo sempre superior ao mercado, esta unidade de negdcio foi responsdvel pela originagdo de mais

de 24.000 pedidos de financiamento, resultando em mais de 12.000 novos clientes.

Para além dos habituais segmentos do consumo, tais como, eletrdnica, comunicagdes, informatica, mobiliario e
decoragdo, o Montepio Crédito reforgou a sua presenga no segmento da saude, através do financiamento dos

servigos de criopreservagdo, mas igualmente no apoio a educagdo e formagdo especializados.

Para responder as necessidades de crescimento desta drea de negdcios, foram introduzidas melhorias em alguns
processos internos, reforcando-se a eficiéncia e a oferta de solu¢Ges de crédito e na exploragdo de novos canais de
distribuicdo e de comunicagdao. Foram desenvolvidas campanhas especificas de crédito pessoal, para clientes e

consumidores finais, sem recurso a intermedia¢do por parceiros.

Continua a desenvolver-se esfor¢os para, em 2017, se introduzir um conjunto de melhorias com impacto positivo

nos niveis de servigco que proporcionem o suporte ao crescimento exigente do crédito ao consumo.

O crédito revolving, com cartdo, teve em 2016 o seu primeiro ano completo de atividade. Foi langada em janeiro a
primeira operagao de cartdo de crédito co-branded com um dos maiores concessionarios da marca Mercedes. Em

consequéncia, no segundo semestre ja haviam sido colocados mais de 500 cartdes de crédito.

Este segmento de negdcio vai continuar a ser explorado, em 2017, com outros parceiros a operar no retalho

especializado.

c) Equipamentos

A atividade desta drea de negdcio focou-se no refor¢o do posicionamento da Instituicdo junto dos principais

fornecedores/importadores oficiais de veiculos pesados a operar em Portugal.

Através da negociacdo de campanhas especificas, continuou a captar-se novos clientes finais, em particular
pequenas e médias empresas de elevada qualidade, potenciando o desenvolvimento da politica de cross-selling do

Grupo Montepio.

Paralelamente, diversificou-se a oferta de produtos financeiros destinados ao financiamento de outros setores

fundamentais da economia nacional, nomeadamente agricola, industrial e satude.

A diferencia¢do nestes segmentos de negdcio tem sido conseguida por via de uma oferta de alto valor acrescentado,

normalmente associado ao produto de aluguer operacional (renting), com elevados niveis de servigo.
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d) Parcerias Montepio

A direcdo de Parcerias Montepio alicergou a sua atividade na relagdo com a Caixa Econémica Montepio Geral (CEMG)
assente em dois objetivos comerciais: a dinamizagdo da oferta de solugdes de renting para distribuir junto da rede
comercial da CEMG e a identificagdo de clientes com perfil de ponto de venda. Este segundo objetivo é
particularmente importante, por permitir o alargamento da rede de distribui¢ao dos produtos do Montepio Crédito
através do estabelecimento de novos protocolos comerciais, possibilitando a captagdo de novos clientes e uma

relagcdo mais fidelizada e forte entre esses pontos de venda e o Grupo Montepio.

Foi dinamizada a oferta de solugBes de aluguer operacional na rede comercial da CEMG, destacando-se, para além
de outras, a iniciativa de disponibilizagdo de uma viatura especifica, com condi¢Ges de comercializagdo vantajosas,

designada por “Viatura do Més”.

Complementarmente ao acompanhamento da rede da CEMG, foram, também, desenvolvidas atividades em nichos

de mercado, dos quais se destacam os setores das energias renovaveis e do digital.

MARKETING
a) Comunicagdo

O Montepio Crédito tem potenciado o reforco da notoriedade junto do cliente final, adotando para tal uma

estratégia omnicanal que proporcione sinergias junto do Grupo Montepio.

Nesse sentido efetuou uma comunicagdo regular com os seus clientes, onde se divulgam as campanhas em curso,
novos protocolos, beneficios e langamento de passatempos na sua pagina de facebook que conta com mais de 4000

seguidores.

Em acréscimo, foi também assegurada a comunicacdo através de newsletters da Montepio Geral Associacdo

Mutualista e da respetiva Revista Montepio.

b) Iniciativas de cariz social

No ambito da sua acdo civica e de responsabilidade social, o Montepio Crédito manteve a sua colaboracdo com a
ACE — Teatro do Bolhdo no ambito das suas atividades culturais e educativas. Este protocolo permitiu a atribuicdo

de beneficios aos trabalhadores, clientes e parceiros de negdcio do Montepio Crédito.

Ainda no ambito de ag¢des de cariz social, patrocinou a 32 corrida We Run da Wall Street English, cujos fundos

reverteram para 3 instituicOes de solidariedade: Acreditar, Bagos D’Ouro e Missdo Kanimambo.

Tem também em curso uma iniciativa que permite que cada trabalhador na sua data de aniversario possa escolher

uma associacdo de solidariedade social, entre 3 eleitas, a qual o Montepio Crédito atribui um donativo.
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c) Transformagdo Digital

O Montepio Crédito tem em curso um conjunto de projetos que visam melhorar os processos de negdcio, de acordo

com as inovagdes tecnoldgicas e novas tendéncias de consumo.

Em 2016 consolidou-se a aplicagdo mobile de apoio aos parceiros da area do financiamento automdvel e o
langamento de projetos ao nivel da reformulagdao de front-ends de negdcio e da melhoria da acessibilidade e

usabilidade dos websites.

d) Oferta comercial

Paralelamente a adogdo de novos canais de distribuicdo, nomeadamente o digital, o Montepio Crédito alargou a sua
oferta comercial, nomeadamente na disponibilizacdo de servicos complementares, que permitam acrescentar valor

na relagdo com os clientes e se encontrem alinhados com as suas necessidades especificas.

Destaca-se, neste ambito, a oferta na 4rea de seguros para protecdo ao financiamento, seguros em caso de perda
total do bem, extensdo de garantia automovel, estando agora também disponivel um novo pacote de servigcos de
manutengdo vocacionado para viaturas novas e que 0s nossos clientes poderao associar a qualquer modalidade de

financiamento.

e) Satisfagdo clientes e parceiros

Com o objetivo de reforgar a posicdo como parceiro de confianga, a empresa levou a cabo Inquéritos de satisfacdo
e mistery shopper que possibilitaram a medicdo do nivel de servico prestado e o conhecimento da opinido e das
expetativas dos clientes e dos parceiros de negdcio. Permitiram, ainda a identificacdo, analise e defini¢cdo de diversas

oportunidades de melhoria dos produtos disponibilizados e dos servigos prestados pela Instituicdo.
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No exercicio de 2016 o Montepio Crédito obteve um resultado liquido positivo de 4.288.820,71 euros que, nos

termos do exposto no art. 2942 do Cddigo das Sociedades Comerciais, se propoe seja aplicado da seguinte forma:
a) Em reservas legais o montante de 428.882,08 euros, correspondente a 10 % dos resultados liquidos;

b) Na rubrica de resultados transitados o montante de 3.859.938,63 euros, correspondente a 90 % dos resultados

liquidos.
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O capital social do Montepio Crédito é composto por 30 milhGes de agdes, com o valor nominal de 1 euro, sendo
detido integralmente pelo Montepio Holding, SGPS, SA que é detido, integralmente, pela CEMG (entidade que
consolida as contas das participagdes sociais sujeitas a supervisdo do Banco de Portugal), que, por sua vez, é detida

pela Associagdo Mutualista Montepio Geral.

As acdes emitidas ndo reservam quaisquer cldusulas especiais em matéria dos direitos dos acionistas, nem quaisquer

restricdes ou limitagdo quanto a sua transmissibilidade ou alienagao.

O Conselho de Administragdo reine mensalmente, ou sempre que o seu Presidente o convoque, por sua iniciativa

ou por solicitagdo de dois administradores.
E da competéncia do Conselho de Administracdo a conducdo das seguintes matérias:

= Definir as politicas gerais da Instituicdo e aprovar os planos e orgamentos anuais e plurianuais, bem como os

relatérios trimestrais de execugdo;
= Estabelecer a organizagdo interna da Instituicdo e delegar os poderes ao longo da cadeia hierdrquica;

= Conduzir as atividades da Instituicdo, praticando todos os atos que a lei ou os estatutos ndo reservem a outros

orgdos sociais;
= Executar as deliberagdes da Assembleia-Geral;

= Representar a Instituicdo em juizo ou fora dele, comprometendo-se em arbitragens, propondo pleitos judiciais

ou defendendo-se deles, podendo confessar, desistir ou transigir em quaisquer processos judiciais;

= Apresentar a Assembleia-Geral, para apreciagdo e votagdo, nas épocas legalmente determinadas, os relatdrios,

balancos e contas dos exercicios sociais;

= Adquirir, alienar e onerar quaisquer direitos ou bens, mdveis ou imdveis, incluindo participacées em outras
sociedades e em agrupamentos complementares de empresas, desde que sejam observadas as disposi¢Oes legais

em vigor para as institui¢cdes financeiras de crédito;
= Deliberar sobre a emissdo de obrigacGes ou quaisquer outros titulos de divida;
= Contratar e despedir empregados e outros prestadores de servigos;
= Constituir mandatdrios para a pratica de determinados atos, definindo a extensao dos respetivos mandatos;

= Proceder, no caso de falta ou impedimento definitivo de algum Administrador, a sua substituicdo, por cooptacéo,
dentro dos sessenta dias a contar da sua falta, submetendo essa cooptagdo a ratificacdo na primeira Assembleia-

Geral que se realize.

Quaisquer alterages de estatutos ou de aumento de capital devem ser objeto de proposta do Conselho de

Administracdo a Assembleia Geral, que decidira em conformidade.
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N3do existem acordos entre a Sociedade e os seus Administradores ou os seus Trabalhadores que estabelecam

quaisquer indemnizag0es, para além das previstas na legislacdo em vigor.

A remuneragdo dos orgdos sociais do Montepio Crédito respeita o estatuto remuneratério em vigor para as

empresas participadas do Grupo Montepio, nos termos do deliberado na Assembleia Geral.

Os 6rgdos sociais do Montepio Crédito tiveram em 2016 a seguinte composig¢do:

Presidente Anténio Moreira Barbosa de Melo*
Vice-Presidente Rui Manuel da Silva Alves

Secretaria Ana Prado de Castro

Secretaria Ana Cristina Marques da Silva Andrade Costa Neves

CONSELHO DE ADMINISTRAGAO

Presidente (Executivo) Jorge Humberto Cruz Barros Jesus Luis**
Vogal ndo executivo Fernando Paulo Pereira Magalhdes

Vogal ndo executivo Pedro Miguel de Almeida Alves Ribeiro***
Administrador Executivo Pedro Jorge Gouveia Alves ****
Administrador Executivo Manuel de Pinho Baptista

FISCAL UNICO

KPMG & Associados — SROC, S.A, representada por Hugo
Jorge Gongalves Claudio, ROC n.2 1.597

FISCAL UNICO SUPLENTE

Silvia Cristina de Sa Velho Corréa da Silva Gomes

* Faleceu em 7 de setembro de 2016.

** Exerceu fungdes executivas a partir de 20 de maio de 2016, tendo até entdo sido Presidente ndo executivo.
*** Cessou fungdes em 31 de margo de 2017.

**** Deixou de exercer fungées em 13 de Maio de 2016.

MONTEPIO CREOITO - INSTITUIGED FINANCEIRA DE CREOITD, SA Pagina 36 de 141
CGAPITAL SOCIAL 30.000.000 G.R C. PORTO E PESSOA COLETIVA 502774 312

PORTO: RUAJGLID DINIS 158/15012* ANDAR 4050-518 PORTD TEL 226 024300 LISB0A: RUABARATA SALBUERD, 51 1250-043 LISBOA TEL 20 002721

LINHA DE APOID AD CLIENTE: 1075020 2

WWWMDNTEPIDCREDITD PT




Z Montepio
& Crédito

Durante o ano de 2016 foram colocados a disposi¢do dos érgdos sociais 0s seguintes montantes, em euros:

MONTANTES COLOCADOS A DISPOSICAO DOS ORGAOS SOCIAIS

Assembleia Geral

Presidente da Mesa Antdnio Moreira Barbosa de Melo 2 050,00 Até Setembro de 2016

Conselho de Administragdo

Administrador Executivo Pedro Jorge Gouveia Alves 24 000,00 Até Maio de 2016
Presidente CA (executivo) Jorge Humberto Cruz Barros Jesus Luis 56 000,00
Administrador Fernando Paulo Pereira Magalhdes 56 000,00
Administrador Pedro Miguel Almeida Alves Ribeiro 56 000,00
Administrador Executivo Manuel de Pinho Baptista 145 009,56

Fiscal Unico e Revisor Oficial de Contas - e entidades da mesma rede

2016 2015
Auditoria 40 500 30 000
Servigos distintos de auditoria exigidos por lei 17000 28500
Servigos de apoio fiscal (*) 7500 7500
Mais de 5 anos - -
65 000 66 000
(*) servico contratado em 2015 e prestado sobre as demonstragdes financeiras de 2015
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No exercicio de 2016, mantiveram-se alguns dos condicionalismos ao negécio decorrentes do momento
particularmente exigente que se atravessa, com o aumento da competitividade, muito particularmente, das
Instituicdes de Crédito especializado de grande dimensdo. Um fator adicional que deve ser relevado como
constrangedor da normal atividade do Montepio Crédito em 2016 respeitou ao processo de venda do capital da
Instituicdo. Este processo que se alongou, praticamente, durante todo o ano, criou fatores de instabilidade interna

e impactou desfavoravelmente na capacidade concorrencial da empresa.

Apesar desses constrangimentos, é de assinalar o trabalho efetuado com a habitual dedica¢do e o profissionalismo
dos trabalhadores que compdem a organizagao, aspetos que foram fundamentais para a concretizacao das linhas
de orientagdo estratégica. Sublinha-se a grande capacidade de orientacdo do foco para as oportunidades que o
mercado vem apresentando, o que permitiu uma solida e sustentavel diversificagdo para novos segmentos de
negocio. Neste ambito, cabe uma palavra de especial aprego para com os trabalhadores da Instituicdo que sempre
demonstraram toda a disponibilidade e motivagao para abragar os desafios, correspondendo assim aos designios de

um Montepio Crédito mais participativo na geragdo de valor para o Grupo Montepio.

O Conselho de Administragdo reconhece, de forma especial, a preferéncia dos nossos clientes ao elegerem o
Montepio Crédito como a Instituicdo onde encontram as solugBes para satisfazerem as suas necessidades de

financiamento e servicos que Ihe sdo complementares.

E igualmente devido o merecido reconhecimento a todos os parceiros pela forma como aceitaram e reconheceram
a marca Montepio Crédito, privilegiando os nossos produtos e servigos no desenvolvimento da sua atividade, tantas

vezes contribuindo com sugestdes e com iniciativas que nos permitiram melhorar continuamente a nossa oferta.

Também o Conselho de Administracdo reconhece todo o apoio prestado as nossas atividades ao longo do ultimo
exercicio por todos os membros dos drgdos sociais. De salientar e lamentar o falecimento do Presidente da Mesa da
Assembleia, a llustre figura do Professor Barbosa de Melo, ao qual o Conselho de Administragao presta a merecida
homenagem e agradecimentos pela colaboragdo, lealdade e conhecimento colocados ao servico do Montepio

Crédito ao longo de 18 anos.

Sdo ainda devidos agradecimentos a entidades externas, nomeadamente as estruturas das Associa¢des de que o

Montepio Crédito € membro.

Porto, 3 de maio de 2017

O CONSELHO DE ADMINISTRACAO

Jorge Humberto Cruz Barros de Jesus Luis- Presidente (Executivo)
Fernando Paulo Pereira Magalhdaes — Administrador ndo executivo

Manuel de Pinho Baptista — Administrador executivo
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Montepio Crédito — Instituicao Financeira de Crédito, S.A.

Demonstracao dos Resultados
para os exercicios findos em 31 de Dezembro de 2016 e 2015

(Valores expressos em milhares de Euros)

Notas 2016 2015
Juros e rendimentos similares 3 30497 30 168
Juros e encargos similares 3 15371 20263
Margem financeira 15126 9905
Rendimentos de servigos e comissdes 4 27 14
Encargos com servigos e comissdes 4 ( 323) ( 461)
Resultados de ativos e passivos avaliados ao justo
valor através de resultados 5 (2129 2110
Resultados de reavaliagdo cambial 6 - (D
Resultados da alienagdo de outros ativos 7 - 12 727
Outros resultados de exploracdo 8 4371 2 688
Total de proveitos operacionais 17 072 26 982
Custos com pessoal 9 5947 5 800
Gastos gerais administrativos 10 4305 4775
Amortizagdes do periodo 11 363 320
Total de custos operacionais 10615 10 895
Imparidade do crédito 12 432 1337
Outras provisdes 13 268 542
Imparidade de outros ativos financeiros 14 - 1144
Imparidade de outros ativos 15 (9 663
Resultado operacional 5766 12 401
Impostos
Correntes 24 1 498 2872
Diferidos 24 (21 602
Resultado liquido do exercicio 4289 8927
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Montepio Crédito — Instituicio Financeira de Crédito, S.A.

Demonstracio do Rendimento Integral
para os exercicios findos em 31 de Dezembro de 2016 e 2015

(Valores expressos em milhares de Euros)

Nota 2016 2015

Items que nio irdo ser reclassificados para a demonstraciio dos resultados
Amortizagdes do ajustamento de transicdo das pensdes (aviso n° 12/01) - (19
Desvios atuariais 37 464 195

Total de outro rendimento integral do exercicio depois de impostos 464 176
Resultado liquido do exercicio 4289 8927

Total de rendimento integral do exercicio 4753 9103
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Montepio Crédito — Instituicio Financeira de Crédito, S.A.

Balanco

para os exercicios findos em 31 de Dezembro de 2016 e 2015

Ativo

Caixa e disponibilidades em bancos centrais
Disponibilidades em outras institui¢des de crédito
Ativos financeiros disponiveis para venda
Aplicagdes em institui¢des de crédito

Crédito a clientes

Ativos ndo correntes detidos para venda

Outros ativos tangiveis

Ativos intangiveis

Ativos por impostos diferidos

Outros ativos

Total do Ativo

Passivo

Recursos de outras institui¢des de crédito

Passivos financeiros associados a ativos transferidos
Passivos financeiros detidos para negociagao
Provisdes

Passivos por impostos correntes

Outros passivos subordinados

Outros passivos

Total do Passivo
Capitais Proprios

Capital

Prémios de emissdo

Outras reservas e resultados transitados
Resultado liquido do exercicio

Total dos Capitais Proprios

O CONTABILISTA CERTIFICADO
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(Valores expressos em milhares de Euros)

2016 2015
Ativo Amortizacoes Ativo Ativo
Bruto e Provisdes Liquido Liquido
1 - 1 1
1590 - 1 590 1338
124 587 1144 123 443 123 432
10 366 - 10 366 -
378 762 15923 362 839 341934
69 48 21 5
2 887 1939 948 798
3535 3232 303 388
1730 - 1730 1709
9222 1237 7985 10293
532 749 23 523 509 226 479 898
2016 2015
312 144 295123
123 443 117 532
99 258
4627 4359
594 2 826
16916 15717
14 132 11565
471 955 447 380
30 000 30 000
1498 1498
1484 (7907)
4289 8927
37271 32518
509 226 479 898
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Montepio Crédito — Instituicio Financeira de Crédito, S.A.
Mapa de alteragdes dos Capitais Proprios Individuais
para os exercicios findos em 31 de Dezembro de 2016 e 2015
(Valores expressos em milhares de Euros)

Total da

situagiio Prémios Reserva Reserva Outras Resultados

liquida Capital de emissa legal estatutiria reservas lad
Saldos em 31 de Dezembro de 2014 23 415 30 000 1498 1872 147 580 (10 682)
Amortizagdo liquida de impostos diferidos do ajustamento de
transi¢do das pensoes (aviso n® 12/01) (nota 37) (19 - - - - - (19
Desvios atuariais no exercicio 195 - - - - - 195
Resultado do exercicio 8927 - - - - - 8927
Aplicagdo de resultados - - - 84 - - ( 84)
Saldos em 31 de Dezembro de 2015 32518 30 000 1498 1956 147 580 (1663)
Desvios atuariais no exercicio 464 - - - - - 464
Resultado do exercicio 4289 - - - - - 4289
Aplicagdo de resultados - - - 893 - - ( 893)
Saldos em 31 de Dezembro de 2016 37271 30 000 1498 2 849 147 580 2197
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Montepio Crédito — Instituicio Financeira de Crédito, S.A.

Demonstracio dos Fluxos de Caixa

para os exercicios findos em 31 de Dezembro de 2016 e 2015

(Valores expressos em milhares de Euros)

2016 2015
Fluxos de caixa de atividades operacionais
Juros e comissdes recebidos 30797 30 799
Juros e comissdes pagos 15517 21451
Despesas com pessoal 6323 5460
Outros pagamentos por gastos administrativos 3590 8360
Outros pagamentos por custos de exploracdo 4418 3292
Recuperagdo de crédito e juros vencidos 479 220
Outros recebimentos 9721 8533
Pagamento de impostos 3730 2 871
7419 (1882)
(Aumentos) / diminuicées de ativos operacionais
Crédito sobre clientes (21 669) (30338)
Crédito sobre institui¢des de crédito (10 366) -
Outros Ativos 2 864 -
(29 171) (130338)
(Aumentos) / diminuicées de passivos operacionais
Recursos para outras institui¢cdes de crédito 16 817 22 724
Passivos financeiros associados a activos transferidos 5857 -
22 674 22 724
922 (19496)
Fluxos de caixa de atividades de investimento
Ativos financeiros disponiveis para venda - (1144)
Ativos financeiros detidos para negociacdo - 7
Ativos ndo correntes detidos para venda ( 16) 33
Aquisi¢des de ativos intangiveis (75 ( 301)
Aquisigoes de outros ativos tangiveis ( 705) ( 687)
Alienagdo de imobilizagdes 351 160
Recebimento operagdes financeiras ( 225) 12 727
( 670) 10 795
Variacdo liquida em caixa e equivalentes 252 1299
Caixa e equivalentes no inicio do periodo 1339 40
Caixa (nota 16) 1 1
Disponibilidades em outras instituigdes de crédito (nota 17) 1590 1338
Caixa e equivalentes no fim do periodo 1591 1339
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MONTEPIO CREDITO - INSTITUIGAO FINANCEIRA DE CREDITO, S.A.

NOTAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS
31 DE DEZEMBRO DE 2016

A) BASES DE APRESENTAGAO

O Montepio Crédito — Instituicdo Financeira de Crédito, S.A. (adiante designada por “Montepio Crédito” ou
“Sociedade”) foi constituido em 1 de Junho de 1992 com a denominacao social de Finindustria Comercial — Sociedade
Financeira para Aquisigdes a Crédito, S.A.. Em 29 de Junho de 1993 alterou a sua denominagdo social para Finicrédito

—S.F.A.C,,S.A. e, em 11 de Dezembro de 2003, para Finicrédito — Instituicdo Financeira de Crédito, S.A.

Em 7 de Dezembro de 2005, incorporou por fusdo a Leasecar — Comércio e Aluguer de Veiculos e Equipamentos, S.A.

com efeitos contabilisticos reportados a 1 de Janeiro de 2005.

Em 2007, foi constituida a sucursal da Roménia, com designagao “Finicrédito IFIC SA Portugalia Sucursala Romania”,

gue iniciou a atividade comercial em Fevereiro de 2008. Em Setembro de 2015, a esta sucursal foi encerrada.

Em 22 de Janeiro de 2013 alterou a sua denominagdo social para Montepio Crédito — Instituicdo Financeira de

Crédito, S.A.

A Sociedade é detida de forma direta pelo Montepio-Holding, S.G.P.S., S.A. e, indireta pela Caixa Econdmica
Montepio Geral, consolidando com esta ultima pelo método integral na Associagdo Mutualista Montepio Geral. Os
principais saldos e transagdes com empresas do Grupo sdo detalhados na nota 38, em conjunto com as divulgagGes

relativas as partes relacionadas.

No dmbito do disposto no Regulamento (CE) n.2 1606/2002 do Parlamento Europeu e do Conselho de 19 de Julho
de 2002 e do Aviso do Banco de Portugal n.2 1/2005, as demonstrag¢des financeiras do Montepio Crédito sdo
preparadas de acordo com as Normas de Contabilidade Ajustadas emitidas pelo Banco de Portugal que tém como
base a aplicacdo das Normas Internacionais de Relato Financeiro (“IFRS”) em vigor e adotadas pela Unido Europeia,
com excec¢do das matérias definidas nos n.2 22 e 32 do Aviso n.2 1/2005 e n.2 2 do Aviso n.2 4/2005 do Banco de
Portugal (“NCA's”). As NCA's incluem as normas emitidas pelo International Accounting Standards Board (“IASB”)
bem como as interpretacdes emitidas pelo International Financial Reporting Interpretations Committee (“IFRIC”) e

pelos respetivos 6rgdos antecessores com exce¢do dos aspetos ja referidos definidos nos Avisos n.2 1/2005 e n.2
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4/2005 do Banco de Portugal: i) valorimetria e provisionamento do crédito concedido, relativamente ao qual se
mantera o atual regime, ii) beneficios aos empregados, através do estabelecimento de um periodo para diferimento
do impacto contabilistico decorrente da transigdo para os critérios da IAS 19 e iii) restricdo de aplicagdo de algumas

opcdes previstas nas IAS/IFRS.

As demonstragGes financeiras agora apresentadas foram aprovadas pelo Conselho de Administragdo do Montepio
Crédito em 03 de Maio de 2017. As demonstragdes financeiras sdo apresentadas em Euros arredondados ao milhar

mais préximo.
Todas as referéncias deste documento a quaisquer normativos reportam sempre a respetiva versao vigente.

As demonstragdes financeiras do Montepio Crédito para o exercicio findo em 31 de Dezembro de 2016 foram
preparadas para efeitos de reconhecimento e mensuragdo em conformidade com as NCA's emitidas pelo Banco de

Portugal e em vigor nessa data.

O Montepio Crédito adotou as IFRS e interpretacdes de aplicagdo obrigatdria para os exercicios que se iniciaram em

ou apos 1 de Janeiro de 2016, tal como referido na nota 41.

As politicas contabilisticas apresentadas nesta nota foram aplicadas de forma consistente e sao consistentes com as

utilizadas na preparagdo das demonstragdes financeiras do exercicio anterior.

As demonstragGes financeiras foram preparadas de acordo com o principio do custo histérico, modificado pela
aplicacdo do justo valor para os instrumentos financeiros derivados, ativos financeiros e passivos financeiros
reconhecidos ao justo valor através de resultados e ativos financeiros disponiveis para venda, exceto aqueles para
os quais o justo valor ndo esta disponivel. Os ativos financeiros e passivos financeiros que se encontram cobertos no
ambito da contabilidade de cobertura sdo apresentados ao justo valor relativamente ao risco coberto, quando

aplicavel.

A preparagdo das demonstragdes financeiras de acordo com as NCA's requer que o Conselho de Administragdo
formule julgamentos, estimativas e pressupostos que afetam a aplicagdo das politicas contabilisticas e o valor dos
ativos, passivos, proveitos e custos. As estimativas e pressupostos associados sdo baseados na experiéncia histérica
e noutros fatores considerados razodveis de acordo com as circunstancias e formam a base para os julgamentos
sobre os valores dos ativos e passivos cuja valorizagcdo ndo é evidente através de outras fontes. Os resultados reais
podem diferir das estimativas. As questdes que requerem um maior indice de julgamento ou complexidade ou para
as quais os pressupostos e estimativas sdao considerados significativos sdao apresentados na politica contabilistica

descrita na nota 1 v).

B) CREDITO A CLIENTES
A rubrica crédito a clientes inclui os empréstimos originados pelo Montepio Crédito para os quais ndo existe uma
intencdo de venda no curto prazo, sendo o seu registo efetuado na data em que os fundos sdo disponibilizados

aos clientes.
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O desreconhecimento destes ativos no balango ocorre nas seguintes situagGes: (i) os direitos contratuais do
Montepio Crédito expiram; ou (ii) o Montepio Crédito transferiu substancialmente todos os riscos e beneficios

associados.

O crédito a clientes é reconhecido inicialmente ao seu justo valor, acrescido dos custos de transagdo, e é
subsequentemente valorizado ao custo amortizado, com base no método da taxa de juro efetiva, sendo apresentado

em balango deduzido de perdas por imparidade.
ProvisGes para crédito

Conforme referido na politica contabilistica descrita na nota 1 a), o Montepio Crédito aplica nas suas contas
individuais as NCA’s pelo que, de acordo com o definido nos n.2 2 e 3 do Aviso n.2 1/2005 do Banco de Portugal, a
valorimetria e provisionamento do crédito concedido mantém o regime definido pelas regras do Banco de Portugal

aplicado pelo Montepio Crédito nos exercicios anteriores, como segue:
Provisdo especifica para crédito concedido

A provisdo especifica para crédito concedido é baseada na avaliagdo dos créditos vencidos, incluindo os créditos
vincendos associados, e créditos objeto de acordos de reestruturagdo, destinando-se a cobrir créditos de risco
especifico, sendo apresentada como dedugdo ao crédito concedido. A avaliagdo desta provisdo é efetuada
periodicamente pelo Montepio Crédito tomando em consideracdo a existéncia de garantias reais, o periodo de

incumprimento e a atual situagdo financeira do cliente.

A provisdo especifica assim calculada assegura o cumprimento dos requisitos estabelecidos pelo Banco de Portugal

através dos Avisos n.2 3/95 de 30 de Junho, n.2 7/00 de 27 de Outubro e n.2 8/03 de 30 de Janeiro.
Provisdo para riscos gerais de crédito

Esta provisdo destina-se a cobrir riscos potenciais existentes em qualquer carteira de crédito concedido, incluindo
os créditos por assinatura, mas que nao foram identificados como de risco especifico, encontrando-se registada no

passivo.

A provisdo para riscos gerais de crédito é constituida de acordo com o disposto no Aviso n.2 3/95 de 30 de Junho,

Aviso n.2 2/99 de 15 de Janeiro e Aviso n.2 8/03 de 30 de Janeiro, do Banco de Portugal.
Provisdo para risco pais

A provisdo para risco pais é constituida de acordo com o disposto no Aviso n.2 3/95 de 30 de Junho do Banco de
Portugal, sendo calculada segundo as diretrizes da Instrugdo n.2 94/96, de 17 de Junho, do Boletim de Normas e
Instrucdes do Banco de Portugal, incluindo as altera¢des de Outubro de 1998, ao disposto no nimero 2.4 da referida

Instrucdo.

Anulagdio contabilistica de créditos (write-offs)
Em conformidade com a Carta Circular n.2 15/2009 do Banco de Portugal, a anulagdo contabilistica dos créditos é

efetuada quando n3o existem perspetivas realistas de recuperagdo dos créditos, numa perspetiva econdmica, e para
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créditos colateralizados, quando os fundos provenientes da realizagdo dos colaterais ja foram recebidos, pela
utilizacdo de perdas de imparidade, quando estas correspondem a 100% do valor dos créditos considerados como

nao recuperaveis.

Tendo em consideragao as caracteristicas de cada tipologia de contratos em vigor no Montepio Crédito e atentos ao
teor da Carta Circular 15/09/DSBDR, de 2009/01/28, do Banco de Portugal, foi definida internamente a politica de

registo de perdas contratuais.

Verifica-se que, para os créditos de pequeno montante, destinados essencialmente as familias, o cumprimento do
plano financeiro se caracteriza por fluxos continuos. No caso de incumprimento, a continuidade desses fluxos é
interrompida, verificando-se ao longo do estado de incumprimento pagamentos pontuais que vao fazendo diminuir
a divida. Quando se verifica longos periodos de tempo sem que tenha havido qualquer pagamento da divida,
constata-se que a probabilidade de cobranca, apesar de existir, € diminuta. Foi feito um estudo sobre a cobrabilidade

de contratos com as caracteristicas abaixo e concluiu-se que, ao longo de 3 anos, se tinha recuperado apenas 17%.
Nestes termos, definiu-se a seguinte politica de desreconhecimento dos créditos e provisdes (writte-off):
- Contratos de crédito lar — Mora superior ou igual a 18 meses, sem qualquer pagamento nos ultimos 12 meses;

- Contratos de crédito automével — Mora superior ou igual a 18 meses, sem garantia da viatura e sem qualquer

pagamento nos ultimos 12 meses. (*)

- Contratos de ALD e de leasing - Mora superior ou igual a 24 meses, sem garantia da viatura e sem qualquer

pagamento nos ultimos 12 meses. (*)

(*) Um contrato cuja viatura foi recuperada e vendida é considerado sem garantia. Da mesma forma, um contrato

cuja viatura esteja ha mais de 6 meses para ser recuperada, considera-se sem garantia.

Se nos exercicios subsequentes, o montante de imparidade estimada aumentar ou reduzir em resultado de eventos
subsequentes ao reconhecimento da imparidade inicial, o valor de imparidade é aumentado ou reduzido por
contrapartida da rubrica de resultados acima referida. Se forem recuperados créditos abatidos, o montante

recuperado é creditado em resultados na mesma rubrica de Imparidade, acima referida.

C) INSTRUMENTOS FINANCEIROS
(i) Classificagdo, reconhecimento inicial e mensurag¢do subsequente

Os ativos financeiros sdo reconhecidos na data da negociagdo (trade date), ou seja, na data em que o Montepio
Crédito se compromete a adquirir o ativo e sdo classificados considerando a intencdo que lhes estd subjacente de

acordo com as categorias descritas seguidamente.
1) Ativos e passivos financeiros ao justo valor através de resultados

1a) Ativos financeiros detidos para negociagéo
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Os ativos e passivos financeiros adquiridos ou emitidos com o objetivo de venda ou recompra no curto prazo,
nomeadamente obrigac¢des, titulos do tesouro ou agGes, os que fagcam parte de uma carteira de instrumentos
financeiros identificados e para os quais exista evidéncia de um padrao recente de tomada de lucros no curto prazo
ou que se enquadrem na definigdo de derivado (exceto no caso de um derivado classificado como de cobertura),
sao classificados como de negociagdo. Os dividendos associados a agles destas carteiras sdao registados em

Resultados de ativos e passivos avaliados ao justo valor através de resultados.
Os juros de instrumentos de divida sdo reconhecidos em margem financeira.

Os derivados de negociagdo com um justo valor positivo sdo incluidos na rubrica ativos financeiros detidos para
negociacdo, sendo os derivados de negociagdo com justo valor negativo incluidos na rubrica passivos financeiros

detidos para negociagao.
1b) Outros ativos e passivos financeiros ao justo valor através de resultados (Fair Value Option)

O Montepio Crédito adotou o Fair Value Option para algumas emissdes préprias. As variagdes de risco de crédito do
Montepio Crédito associadas a passivos financeiros em Fair Value Option encontram-se divulgadas na nota da

rubrica "Resultados de ativos e passivos avaliados ao justo valor através de resultados".

A designagdo de outros ativos ou passivos financeiros ao justo valor através de resultados (Fair Value Option) é

realizada desde que se verifique pelo menos um dos seguintes requisitos:
- 0s ativos e passivos financeiros sdo geridos, avaliados e reportados internamente ao seu justo valor;
- a designacado elimina ou reduz significativamente o mismatch contabilistico das transagdes; e

- os ativos ou passivos financeiros contém derivados embutidos que alteram significativamente os fluxos de caixa

dos contratos originais (host contracts).

Os ativos e passivos financeiros ao Fair Value Option sdo reconhecidos inicialmente ao seu justo valor, com os custos
ou proveitos associados as transagdes reconhecidos em resultados no momento inicial, com as variagdes
subsequentes de justo valor reconhecidas em resultados. A periodificagdo dos juros e do prémio/desconto (quando
aplicavel) é reconhecida na margem financeira com base na taxa de juro efetiva de cada transagdo, assim como a

periodificagdo dos juros dos derivados associados a instrumentos financeiros classificados nesta categoria.
2) ativos financeiros disponiveis para venda

Os ativos financeiros disponiveis para venda detidos com o objetivo de serem mantidos pelo Montepio Crédito,
nomeadamente obrigagdes, titulos do tesouro ou agdes, sao classificados como disponiveis para venda, exceto se
forem classificados numa outra categoria de ativos financeiros. Os ativos financeiros disponiveis para venda séo
reconhecidos inicialmente ao justo valor, incluindo os custos ou proveitos associados as transagdes e sdo
posteriormente mensurados ao seu justo valor. As alteragdes no justo valor sdo registadas por contrapartida de
reservas de justo valor até ao momento em que sdo vendidos ou até ao reconhecimento de perdas de imparidade,

caso em que passam a ser reconhecidos em resultados. Na alienagdo dos ativos financeiros disponiveis para venda,
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os ganhos ou perdas acumulados reconhecidos em reservas de justo valor sao reconhecidos na rubrica "Resultados
de ativos financeiros disponiveis para venda" da demonstragdo dos resultados. Os juros de instrumentos de divida
sdo reconhecidos com base na taxa de juro efetiva em margem financeira, incluindo um prémio ou desconto, quando

aplicavel. Os dividendos sdo reconhecidos em resultados quando for atribuido o direito ao recebimento.
5) Outros passivos financeiros

Os outros passivos financeiros sdo todos os passivos financeiros que ndo se encontram registados na categoria de
passivos financeiros ao justo valor através de resultados. Esta categoria inclui tomadas em mercado monetario,

depdsitos de clientes e de outras instituigdes financeiras, divida emitida, entre outros.

Estes passivos financeiros sdo inicialmente reconhecidos ao justo valor e subsequentemente ao custo amortizado.
Os custos de transacgdo associados fazem parte da taxa de juro efetiva. Os juros reconhecidos pelo método da taxa

de juro efetiva sdo reconhecidos em margem financeira.

As mais e menos valias apuradas no momento da recompra de outros passivos financeiros sdo reconhecidas em

Resultados de ativos e passivos avaliados ao justo valor através de resultados no momento em que ocorrem.
(i) Imparidade

Em cada data de balango é efetuada uma avaliagao da existéncia de evidéncia objetiva de imparidade. Um ativo
financeiro, ou grupo de ativos financeiros, encontra-se em imparidade sempre que exista evidéncia objetiva de
imparidade resultante de um ou mais eventos que ocorreram apés o seu reconhecimento inicial, tais como: (i) para
os titulos cotados, uma desvalorizagdo continuada ou de valor significativo na sua cotagdo, e (ii) para titulos ndo
cotados, quando esse evento (ou eventos) tenha um impacto no valor estimado dos fluxos de caixa futuros do ativo
financeiro, ou grupo de ativos financeiros, que possa ser estimado com razoabilidade. De acordo com as politicas do
Montepio Crédito, 30% de desvalorizagdo no justo valor de um instrumento de capital é considerada uma
desvalorizagao significativa e o periodo de um ano é assumido como uma desvalorizagdo continuada do justo valor

abaixo de custo de aquisi¢ao.

Se for identificada imparidade num ativo financeiro disponivel para venda, a perda acumulada (mensurada como a
diferenga entre o custo de aquisicao e o justo valor, excluindo perdas de imparidade anteriormente reconhecidas
por contrapartida de resultados) é transferida de reservas de justo valor e reconhecida em resultados. Caso, num
periodo subsequente, o justo valor dos instrumentos de divida classificados como ativos financeiros disponiveis para
venda aumente e esse aumento possa ser objetivamente associado a um evento ocorrido apds o reconhecimento
da perda por imparidade em resultados, a perda por imparidade é revertida por contrapartida de resultados. A
recuperacdo das perdas de imparidade reconhecidas em instrumentos de capital classificados como ativos
financeiros disponiveis para venda é registada como mais-valia em reservas de justo valor quando ocorre (ndo

existindo reversdo por contrapartida de resultados).
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D) CONTABILIDADE DE COBERTURA
(i) Contabilidade de cobertura

O Montepio Crédito designa derivados e outros instrumentos financeiros para cobertura do risco de taxa de juro e
risco cambial resultantes de atividades de financiamento e de investimento. Os derivados que ndo se qualificam

para contabilidade de cobertura sdo registados como de negociagao.

Os derivados de cobertura sdo registados ao justo valor e os ganhos ou perdas resultantes da reavaliagdo sdo
reconhecidos de acordo com o modelo de contabilidade de cobertura adotado pelo Montepio Crédito. Uma relagdo

de cobertura existe quando:

- a data de inicio da relagdo existe documentagdo formal da cobertura;
- se espera que a cobertura seja altamente efetiva;

- a efetividade da cobertura pode ser fiavelmente mensurada;

- a cobertura é avaliada numa base continua e efetivamente determinada como sendo altamente efetiva ao longo

do exercicio de relato financeiro; e

- em relagdo a cobertura de uma transagdo prevista, esta é altamente provavel e apresenta uma exposi¢cdo a

variagdes nos fluxos de caixa que poderia em ultima analise afetar os resultados.

Quando um instrumento financeiro derivado é utilizado para cobrir variagGes cambiais de elementos monetarios
ativos ou passivos, ndo é aplicado qualquer modelo de contabilidade de cobertura. Qualquer ganho ou perda
associado ao derivado é reconhecido em resultados do exercicio, assim como as variagdes do risco cambial dos

elementos monetarios subjacentes.
(ii) Cobertura de justo valor

As variagdes do justo valor dos derivados que sejam designados e que se qualifiguem como de cobertura de justo
valor sdo registadas por contrapartida de resultados, em conjunto com as variagdes de justo valor do ativo, passivo
ou grupo de ativos e passivos a cobrir no que diz respeito ao risco coberto. Se a relagdo de cobertura deixa de cumprir
com os requisitos da contabilidade de cobertura, os ganhos ou perdas acumulados pelas variagdes do risco de taxa
de juro associado ao item de cobertura até a data da descontinuagdo da cobertura sdao amortizados por resultados

pelo periodo remanescente do item coberto.
(iii) Cobertura de fluxos de caixa

As variagdes de justo valor dos derivados, que se qualificam para coberturas de fluxos de caixa, sdo reconhecidas
em capitais préprios - reservas de fluxos de caixa na parte efetiva das relagdes de cobertura. As variagdes de justo
valor da parcela inefetiva das relagdes de cobertura sdo reconhecidas por contrapartida de resultados, no momento

em que ocorrem.
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Os valores acumulados em capitais proprios sao reclassificados para resultados do exercicio nos periodos em que o

item coberto afeta resultados.

No caso de uma cobertura da variabilidade dos fluxos de caixa, quando o instrumento de cobertura expira ou é
alienado, ou quando a relagdo de cobertura deixa de cumprir os requisitos de contabilidade de cobertura, ou a

relagdo de cobertura é revogada, a relagdo de cobertura é descontinuada prospectivamente.

Desta forma, as variagdes de justo valor do derivado, acumuladas em capitais préprios até a data da descontinuagao

da cobertura podem ser:
- diferidas pelo prazo remanescente do instrumento coberto; ou
- reconhecidas de imediato em resultados do exercicio, no caso de o instrumento coberto se ter extinguido.

No caso da descontinuacdo de uma relagdo de cobertura de uma transagdo futura, as variagGes de justo valor do
derivado registadas em capitais proprios mantém-se ai reconhecidas até que a transagao futura seja reconhecida
em resultados. Quando ja ndo é expectavel que a transag¢do ocorra, os ganhos ou perdas acumulados registados por

contrapartida de capitais préprios sdo reconhecidos imediatamente em resultados.
(iv) Efetividade de cobertura

Para que uma relagao de cobertura seja classificada como tal de acordo com a IAS 39, deve ser demonstrada a sua
efetividade. Assim, o Montepio Crédito executa testes prospetivos na data de inicio da relagdo de cobertura, quando
aplicavel, e testes retrospetivos de modo a demonstrar em cada data de balanco a efetividade das relagGes de
cobertura, mostrando que as alteragdes no justo valor do instrumento de cobertura sao cobertas por alteragées no
item coberto no que diz respeito ao risco coberto. Qualquer inefetividade apurada é reconhecida em resultados no

momento em que ocorre.
(v) Cobertura de um investimento liquido numa entidade estrangeira

A cobertura de um investimento liquido numa entidade estrangeira é contabilizada de forma similar a cobertura de
fluxos de caixa. Os ganhos e perdas cambiais resultantes do instrumento de cobertura sdo reconhecidos em capitais
proprios na parte efetiva da relagdo de cobertura. A parte inefetiva é reconhecida em resultados do exercicio. Os
ganhos e perdas cambiais acumulados relativos ao investimento e a respetiva operagao de cobertura registados em
capitais proprios sao transferidos para resultados do exercicio no momento da venda da entidade estrangeira, como

parte integrante do ganho ou perda resultante da alienacao.

E) RECLASSIFICACAO ENTRE CATEGORIAS DE INSTRUMENTOS FINANCEIROS

Em Outubro de 2008, o IASB emitiu a revisdo da norma IAS 39 - Reclassificacdo de instrumentos financeiros
(Amendements to IAS 39 Financial Instruments: Recognition and Measurement and IFRS 7: Financial Instruments
Disclosures). Esta alteragao veio permitir que uma entidade transfira instrumentos financeiros de Ativos financeiros

ao justo valor através de resultados - negociacdo para as carteiras de Ativos financeiros disponiveis para venda,
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Crédito a clientes - Crédito titulado ou para Investimentos detidos até a maturidade (Held-to-maturity), desde que

sejam verificados os requisitos enunciados na norma para o efeito, nomeadamente:

- se um ativo financeiro, na data da reclassificagdo, apresentar caracteristicas de um instrumento de divida para o

gual ndo exista mercado ativo; ou

- quando se verificar algum evento que é ndo usual e altamente improvavel que volte a ocorrer no curto prazo, isto

é, esse evento puder ser considerado uma circunstancia rara.
O Montepio Crédito adotou esta possibilidade para um conjunto de ativos financeiros.

As transferéncias de ativos financeiros reconhecidas na categoria de Ativos financeiros disponiveis para venda para
as categorias de Crédito a clientes — Crédito titulado e Investimentos detidos até a maturidade sdo permitidas em

determinadas circunstancias especificas.

Sao proibidas as transferéncias de e para outros Ativos e passivos financeiros ao justo valor através de resultados

(Fair Value Option).

F) DESRECONHECIMENTO

O Montepio Crédito desreconhece ativos financeiros quando expiram todos os direitos aos fluxos de caixa futuros.
Numa transferéncia de ativos, o desreconhecimento apenas pode ocorrer quando substancialmente todos os riscos

e beneficios dos ativos financeiros foram transferidos ou o Montepio Crédito ndo mantém controlo dos mesmos.

O Montepio Crédito procede ao desreconhecimento de passivos financeiros quando estes sdo cancelados ou

extintos.

G) EMPRESTIMOS DE TiTULOS E TRANSACGES COM ACORDO DE RECOMPRA
(i) Empréstimo de titulos

Os titulos cedidos através de acordos de empréstimo de titulos continuam a ser reconhecidos no balango e sdo
reavaliados de acordo com a politica contabilistica da categoria a que pertencem. O montante recebido pelo
empréstimo de titulos é reconhecido como um passivo financeiro. Os titulos obtidos através de acordos de
empréstimo de titulos ndo sdo reconhecidos patrimonialmente. O montante cedido pelo empréstimo de titulos é
reconhecido como um débito para com clientes ou instituicdes financeiras. Os proveitos ou custos resultantes de
empréstimo de titulos sdo periodificados durante o periodo das operagGes e sdo incluidos em juros e rendimentos

similares ou juros e encargos similares (margem financeira).

(ii) Acordos de recompra
O Montepio Crédito realiza compras/vendas de titulos com acordo de revenda/recompra de titulos

substancialmente idénticos numa data futura a um prego previamente definido. Os titulos adquiridos que estiverem
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sujeitos a acordos de revenda numa data futura ndo sdo reconhecidos em balango. Os montantes pagos sdo
reconhecidos em crédito a clientes ou aplicagdes em instituicdes de crédito. Os valores a receber sdo colateralizados
pelos titulos associados. Os titulos vendidos através de acordos de recompra continuam a ser reconhecidos no
balango e sdo reavaliados de acordo com a politica contabilistica da categoria a que pertencem. Os recebimentos da

venda de investimentos sdao considerados como depdsitos de clientes ou de outras instituicdes de crédito.

A diferencga entre as condi¢des de compra/venda e as de revenda/recompra é periodificada durante o periodo das

operagoes e é registada em juros e rendimentos similares ou juros e encargos similares.

H) ATIVOS NAO CORRENTES DETIDOS PARA VENDA E OPERACOES DESCONTINUADAS

Os ativos ndo correntes, grupos de ativos ndo correntes detidos para venda (grupos de ativos em conjunto com os
respetivos passivos, que incluem pelo menos um ativo ndo corrente) e operagdes descontinuadas sdo classificados
como detidos para venda quando existe a intenc¢do de alienar os referidos ativos e passivos e os ativos ou grupos de

ativos estdo disponiveis para venda imediata e a sua venda é muito provavel.

O Montepio Crédito também classifica como ativos ndo correntes detidos para venda os ativos ndo correntes ou
grupos de ativos adquiridos apenas com o objetivo de venda posterior, que estdo disponiveis para venda imediata

e cuja venda é muito provavel.

Imediatamente antes da sua classificagdo como ativos ndo correntes detidos para venda, a mensurac¢do de todos os
ativos ndo correntes e todos os ativos e passivos incluidos num grupo de ativos para venda é efetuada de acordo
com as IFRS aplicéveis. Apds a sua reclassificacdo, estes ativos ou grupos de ativos sdo mensurados ao menor entre

0 seu custo e o seu justo valor deduzido dos custos de venda.

As operag0es descontinuadas e as subsidiarias adquiridas exclusivamente com o objetivo de venda no curto prazo

sdo consolidadas até ao momento da sua venda.

O Montepio Crédito classifica igualmente em ativos ndo correntes detidos para venda os bens moveis detidos por

recuperacao de crédito ou pelo ndo exercicio da op¢do de compra, que se encontram valorizados ao justo valor.

O justo valor é baseado no valor de mercado, sendo este determinado com base no prego expectavel de venda

obtido através de avalia¢Oes periddicas efetuadas pelo Montepio Crédito.

A mensuracdo subsequente destes ativos é efetuada ao menor do seu valor contabilistico e o correspondente justo
valor, liquido dos custos de venda, ndo sendo sujeitos a amortizagdo. Caso existam perdas ndo realizadas, estas sdo

registadas como perdas de imparidade por contrapartida de resultados do exercicio.

1) LOCAGCAO OPERACIONAL E FINANCEIRA
O Montepio Crédito classifica as operagGes de locagdo como financeiras ou operacionais, em fungdo da sua

substancia e ndo da forma legal que o contrato possa assumir, cumprindo “lato sensu” os critérios definidos na
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IAS 17 — Locagdes. Sao classificadas como locagdes financeiras as operagdes em que os riscos e beneficios
inerentes a propriedade de um ativo sdo transferidos para o locatario. Quando os valores finais dos contratos
sdo assumidos “ab initio” por entidades terceiras, que ndo o locatario, o Montepio Crédito classifica
contabilisticamente, essas operagdes de locagdo como financeiras. Todas as restantes operagdes de locagdo sdo

classificadas como locagbes operacionais.
LocagOes operacionais
- Na otica de locatario

Os pagamentos efetuados pelo Montepio Crédito a luz dos contratos de locagdo operacional sdo registados em

custos nos exercicios a que dizem respeito.
- Na ética de locador
Os ativos detidos sob locagdo operacional sdo registados no balango de acordo com a natureza do ativo.

Os proveitos decorrentes das rendas faturadas aos clientes de locagdo operacional sdo reconhecidos na

demonstracgdo dos resultados numa base sistematica ao longo do periodo de duragdo do contrato.

Os custos, incluindo a depreciagao, incorridos na obtengdo do proveito de locagdo sao reconhecidos numa base
sistematica ao longo do periodo de duragao do contrato na demonstragao dos resultados. Os custos diretos iniciais
incorridos pelos locadores ao negociar e aceitar uma locacdo operacional devem ser adicionados a quantia
escriturada do ativo locado e reconhecidos como um gasto durante o prazo da locagdo na mesma base do proveito

da locagao.

A politica de depreciagdo para ativos locados deprecidveis é consistente com a politica de depreciagdo normal do

locador para ativos semelhantes, conforme politica contabilistica descrita na nota 11).

O Montepio Crédito procede a testes de imparidade sempre que eventos ou circunstancias indiciam que o valor

contabilistico excede o valor realizavel, sendo a diferenca, caso exista, reconhecida em resultados.
Locacgdo financeira
- Na ética de locatario

Os contratos de locagdo financeira sdo registados na data do seu inicio, como ativo e como passivo, pelo justo valor
da propriedade locada, que é equivalente ao valor atual das rendas de locagdo vincendas. As rendas sdo constituidas
pelo encargo financeiro e pela amortizacdo financeira do capital. Os encargos financeiros imputados ao exercicio
durante o prazo de locagdo, a fim de produzir uma taxa de juro periddica constante sobre o saldo remanescente do

passivo para cada exercicio.

- Na ética do locador
Os ativos detidos sob locagdo financeira sao registados no balango, em rubrica de capital em locagdo, pelo valor

equivalente ao investimento liquido de locagdo financeira.
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As rendas sdo constituidas pelo proveito financeiro e pela amortizagdo financeira do capital. O reconhecimento do
resultado financeiro reflete uma taxa de retorno periddica constante sobre o investimento liquido remanescente do

locador.

J) RECONHECIMENTO DE JUROS

Os resultados referentes a juros de instrumentos financeiros ativos e passivos mensurados ao custo amortizado sdo
reconhecidos nas rubricas de juros e rendimentos similares ou juros e encargos similares (margem financeira), pelo
método da taxa de juro efetiva. Os juros a taxa efetiva de ativos financeiros disponiveis para venda também sdo
reconhecidos em margem financeira assim como dos ativos e passivos financeiros ao justo valor através de

resultados.

A taxa de juro efetiva corresponde a taxa que desconta os pagamentos ou recebimentos futuros estimados durante
a vida esperada do instrumento financeiro (ou, quando apropriado, por um periodo mais curto) para o valor liquido

atual de balango do ativo ou passivo financeiro.

Para a determinagdo da taxa de juro efetiva, o Montepio Crédito procede a estimativa dos fluxos de caixa futuros
considerando todos os termos contratuais do instrumento financeiro (por exemplo op¢Ges de pagamento
antecipado), ndo considerando eventuais perdas por imparidade. O célculo inclui as comissdes pagas ou recebidas
consideradas como parte integrante da taxa de juro efetiva, custos de transagdo e todos os prémios ou descontos
diretamente relacionados com a transagdo, exceto para ativos e passivos financeiros ao justo valor através de

resultados.

No caso de ativos financeiros ou grupos de ativos financeiros semelhantes para os quais foram reconhecidas perdas
por imparidade, os juros registados em resultados sdo determinados com base na taxa de juro utilizada para

desconto de fluxos de caixa futuros na mensuracdo da perda por imparidade.

Especificamente no que diz respeito a politica de registo dos juros de crédito vencido sdo considerados os seguintes

aspetos:

- os juros de créditos vencidos com garantias reais até que seja atingido o limite de cobertura prudentemente
avaliado sdo registados por contrapartida de resultados de acordo com a IAS 18 no pressuposto de que existe uma

razoavel probabilidade da sua recuperagdo; e

- 0s juros ja reconhecidos e ndo pagos relativos a crédito vencido ha mais de 90 dias que ndo estejam cobertos por
garantia real sdo anulados, sendo os mesmos apenas reconhecidos quando recebidos por se considerar, no dmbito

da IAS 18, que a sua recuperagao é remota.

Para os instrumentos financeiros derivados, com excec¢do daqueles que forem classificados como instrumentos de
cobertura do risco de taxa de juro, a componente de juro ndo é autonomizada das altera¢des no seu justo valor,

sendo classificada como Resultados de operagGes de negociacdo e cobertura. Para derivados de cobertura do risco
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de taxa de juro e associados a ativos financeiros ou passivos financeiros reconhecidos na categoria de Fair Value
Option, a componente de juro é reconhecida em juros e rendimentos similares ou em juros e encargos similares

(margem financeira).

K) RECONHECIMENTO DE PROVEITOS RESULTANTES DE SERVICOS E COMISSOES
Os proveitos resultantes de servigos e comissGes sdo reconhecidos de acordo com os seguintes critérios:

- quando sdo obtidos a medida que os servigos sdo prestados, o seu reconhecimento em resultados é efetuado no

exercicio a que respeitam; ou

- quando resultam de uma prestagdo de servigos, o seu reconhecimento é efetuado quando o referido servigo esta

concluido; ou

- quando sdao uma parte integrante da taxa de juro efetiva de um instrumento financeiro, os proveitos resultantes

de servigos e comissGes sdo registados na margem financeira.

L) RESULTADOS DE OPERAGOES FINANCEIRAS (RESULTADOS EM ATIVOS FINANCEIROS DISPONIVEIS PARA
VENDA E RESULTADOS DE ATIVOS E PASSIVOS AVALIADOS AO JUSTO VALOR ATRAVES DE RESULTADOS)

O Resultado de operacgGes financeiras reflete os ganhos e perdas dos ativos e passivos financeiros ao justo valor
através de resultados, isto €, variagGes de justo valor e juros de derivados de negociagdo e de derivados embutidos,
assim como os dividendos recebidos associados a estas carteiras. Inclui igualmente, mais ou menos valias das
alienagGes de ativos financeiros disponiveis para venda e de investimentos detidos até a maturidade. As variagGes
de justo valor dos derivados afetos a carteiras de cobertura e dos itens cobertos, quando aplicavel a cobertura de

justo valor, também aqui sdo reconhecidas.

M) OUTROS ATIVOS TANGIVEIS

Os outros ativos tangiveis encontram-se registados ao custo de aquisicdo, deduzido das respetivas amortizagdes
acumuladas e perdas por imparidade. Os custos subsequentes sdo reconhecidos como um ativo separado apenas se
for provavel que deles resultardo beneficios econdmicos futuros para o Montepio Crédito. As despesas com
manutencgdo e reparagdo sdo reconhecidas como custo a medida que sdo incorridas de acordo com o principio da

especializagdo dos exercicios.

As amortizag¢des sdo calculadas pelo método das quotas constantes, de acordo com os seguintes periodos de vida

util esperada:
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EQUIPAMENTO NUMERO DE ANOS
Transporte 438
Mobilidrio e material 8a1l0
Equipamento informatico 3a5
Imdveis de servigo préprio 50
Outros ativos tangiveis 5a10

Sempre que exista uma indicagdo de que um ativo tangivel possa ter imparidade, é efetuada uma estimativa do seu
valor recuperdvel, devendo ser reconhecida uma perda por imparidade sempre que o valor liquido desse ativo

exceda o valor recuperavel.

O valor recuperdvel é determinado como o mais elevado entre o seu justo valor deduzido dos custos de venda e o
seu valor de uso, sendo este calculado com base no valor atual dos fluxos de caixa estimados futuros que se espera

vir a obter com o uso continuado do ativo e da sua alienagdo no final da vida util.

As perdas por imparidade de ativos fixos tangiveis sdo reconhecidas em resultados do exercicio.

N) ATIVOS INTANGIVEIS
Software

O Montepio Crédito regista em ativos intangiveis os custos associados ao software adquirido a entidades terceiras
e procede a sua amortizagao linear pelo periodo de vida util estimado em 3 a 10 anos. O Montepio Crédito ndo

capitaliza custos gerados internamente relativos ao desenvolvimento de software.

O) CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Para efeitos da demonstracdo dos fluxos de caixa, a caixa e seus equivalentes englobam os valores registados no
balanco com maturidade inferior a trés meses a contar da data de balango, onde se incluem a caixa e as

disponibilidades em outras instituigdes de crédito.

A caixa e equivalentes de caixa excluem os depdsitos de natureza obrigatdria realizados junto de Bancos Centrais.

P) OFFSETTING
Os ativos e passivos financeiros sdo compensados e reconhecidos pelo seu valor liquido em balango quando o
Montepio Crédito tem um direito legal de compensar os valores reconhecidos e as transacSes podem ser

liqguidadas pelo seu valor liquido.
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Q) TRANSAGCOES EM MOEDA ESTRANGEIRA

As transagdes em moeda estrangeira sdo convertidas para a moeda funcional a taxa de cambio em vigor na data da
transacgdo. Os ativos e passivos monetdrios denominados em moeda estrangeira sdo convertidos para a moeda
funcional a taxa de cambio em vigor na data de balango. As diferengas cambiais resultantes da conversao sao
reconhecidas em resultados. Os ativos e passivos ndo monetarios denominados em moeda estrangeira e registados
ao custo histdrico sdo convertidos para a moeda funcional a taxa de cdmbio em vigor na data da transagdo. Os ativos
e passivos ndo monetarios registados ao justo valor sdo convertidos para a moeda funcional a taxa de cambio em
vigor na data em que o justo valor é determinado e reconhecido por contrapartida de resultados, com excegdo
daqueles reconhecidos em ativos financeiros disponiveis para venda, cuja diferenga é registada por contrapartida

de capitais proprios.

R) BENEFiCIOS DOS EMPREGADOS
Plano de beneficios definido

Decorrente da assinatura do Acordo Coletivo de Trabalho (‘ACT’) e subsequentes alteragdes, o Montepio Crédito
constituiu um fundo de pensdes tendo em vista assegurar a cobertura das responsabilidades assumidas para com

pensdes de reforma por velhice, invalidez, sobrevivéncia, beneficios de saude e subsidio de morte.

A partir de 1 de Janeiro de 2011, os empregados bancarios foram integrados no Regime Geral da Seguranca Social,
gue passou a assegurar a protecdo dos colaboradores nas eventualidades de maternidade, paternidade, adogdo e
ainda de velhice, permanecendo sob a responsabilidade dos bancos a protecdo na doenca, invalidez, sobrevivéncia

e morte (Decreto-Lei n.2 1-A/2011, de 3 de Janeiro).

A taxa contributiva é de 26,6% cabendo 23,6% a entidade empregadora e 3% aos trabalhadores, em substituicdo da
Caixa de Abono de Familia dos Empregados Bancarios (CAFEB) que foi extinta por aquele mesmo diploma. Em
consequéncia desta alteracdo o direito a pensdo dos empregados no ativo passou a ser coberto nos termos definidos
pelo Regime Geral da Seguranga Social, tendo em conta o tempo de servigo prestado desde 1 de Janeiro de 2011
até a idade da reforma, passando os bancos a suportar o diferencial necessdrio para a pensdo garantida nos termos

do Acordo Coletivo de Trabalho.

Na sequéncia da aprovacdo pelo Governo do Decreto-Lein.2 127/2011, que veio a ser publicado em 31 de Dezembro,
foi estabelecido um Acordo Tripartido entre o Governo, a Associagdao Portuguesa de Bancos e os Sindicatos dos
trabalhadores bancarios sobre a transferéncia para a esfera da Seguranca Social, das responsabilidades das pensdes

em pagamento dos reformados e pensionistas a 31 de Dezembro de 2011.

Este decreto estabeleceu que as responsabilidades a transferir correspondiam as pensdes em pagamento em 31 de
Dezembro de 2011, a valores constantes (taxa de atualizagdo 0%) na componente prevista no Instrumento de

Regulacdo Coletiva de Trabalho (‘IRCT’) dos reformados e pensionistas. As responsabilidades relativas as
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atualizagdes das pensdes, a beneficios complementares, as contribui¢cdes para os SAMS sobre as pensdes de reforma

e sobrevivéncia, ao subsidio de morte e a pensdo de sobrevivéncia diferida continuaram a cargo das Institui¢Ges.

O calculo atuarial é efetuado com base no método de crédito da unidade projetada e utilizando pressupostos

atuariais e financeiros de acordo com os parametros exigidos pela IAS 19.

As responsabilidades do Montepio Crédito com pensdes de reforma sdo calculadas anualmente, em 31 de Dezembro

de cada ano.

A cobertura das responsabilidades é assegurada através do fundo de pensdes gerido pela Futuro — Sociedade

Gestora de Fundos de Pensdes, S.A.

A responsabilidade liquida do Montepio Crédito relativa ao plano de pensdes de beneficio definido e outros
beneficios é calculada separadamente para cada plano através da estimativa do valor de beneficios futuros que cada
colaborador deve receber em troca pelo seu servigo no periodo corrente e em periodos passados. O beneficio é
descontado de forma a determinar o seu valor atual, sendo aplicada a taxa de desconto correspondente a taxa de
obrigacGes de alta qualidade de sociedades com maturidade semelhante a data do termo das obriga¢des do plano.

A responsabilidade liquida é determinada apds a dedugao do justo valor dos ativos do Fundo de Pensdes.

O proveito/custo de juros com o plano de pensdes é calculado pelo Montepio Crédito multiplicando o
ativo/responsabilidade liquido com pens&es de reforma (responsabilidades deduzidas do justo valor dos ativos do
fundo) pela taxa de desconto utilizada para efeitos da determinagdo das responsabilidades com pensdes de reforma
e atras referida. Nessa base, o proveito/custo liquido de juros inclui o custo dos juros associado as responsabilidades
com pensoes de reforma e o rendimento esperado dos ativos do fundo, ambos mensurados com base na taxa de

desconto utilizada no calculo das responsabilidades.

Os ganhos e perdas de remensuragdo, nomeadamente (i) os ganhos e perdas atuariais, resultantes das diferencgas
entre os pressupostos atuariais utilizados e os valores efetivamente verificados (ganhos e perdas de experiéncia) e
das alteracGes de pressupostos atuariais e (ii) os ganhos e perdas decorrentes da diferenca entre o rendimento
esperado dos ativos do fundo e os valores obtidos, sdo reconhecidos por contrapartida de capital préprio na rubrica

de outro rendimento integral.

O Montepio Crédito reconhece na sua demonstragdo dos resultados um valor total liquido que inclui (i) o custo do
servico corrente, (ii) o proveito/custo liquido de juros com o plano de pensdes, (iii) o efeito das reformas
antecipadas, (iv) custos com servigos passados e (v) os efeitos de qualquer liquidagdo ou corte ocorridos no exercicio.
Os encargos com reformas antecipadas correspondem ao aumento de responsabilidades decorrente da reforma

ocorrer antes do empregado atingir os 66 anos de idade.

Outros beneficios que ndo de pensdes, nomeadamente os encargos de saude dos colaboradores na situagdo de
reforma e beneficios atribuiveis ao conjuge e descendentes por morte sdo igualmente considerados no calculo das

responsabilidades.

MONTEPIO CREDITO - INSTITUIGAD FINANCEIRA DE CREDITD, 5 A P4gina 61 de 141
CGAPITAL SOCIAL 30.000.000 G.R C. PORTO E PESSOA COLETIVA 502774 312
PORTC. AUA LI INIS, 58/180 24 ANDAR 4050-218 PORTD TEL 228 084300 LISADA RUA BARATA SALGUEIRD, 51 1250-D43 ISBOA TEL. 210 002721
DE APDIDAD CLEENTE: 707 50202
PIDCREDITD.PT




RELATORIO E GONTAS
ANUAIS 2016

Os pagamentos aos fundos sdo efetuados anualmente pelo Montepio Crédito de acordo com um plano de
contribuicGes determinado de forma a assegurar a solvéncia do fundo. O financiamento minimo das

responsabilidades é de 100% para as pensdes em pagamento e 95% para os servigos passados do pessoal no ativo.
Remuneragdes varidveis aos empregados e érgdos de administracdo (bénus)

De acordo com a IAS 19 — Beneficios dos empregados, as remuneragdes variaveis (participagdo nos lucros, prémios
e outras) atribuidas aos empregados e aos membros dos drgdos de administragdo sdo contabilizadas em resultados
do exercicio a que respeitam. O Montepio Crédito reconhece na sua demonstragdo dos resultados um valor total
liquido que inclui (i) o custo do servigo corrente, (ii) o proveito/custo liquido de juros com o plano de pensdes, (iii) o
efeito das reformas antecipadas, (iv) custos com servigos passados e (v) os efeitos de qualquer liquidagdo ou corte
ocorridos no exercicio. Os encargos com reformas antecipadas correspondem ao aumento de responsabilidades

decorrente da reforma ocorrer antes do empregado atingir os 65 anos de idade.

Outros beneficios que ndo de pensdes, nomeadamente os encargos de salde dos colaboradores na situacdo de
reforma e beneficios atribuiveis ao conjuge e descendentes por morte sdo igualmente considerados no calculo das

responsabilidades.

Os pagamentos aos fundos sdo efetuados anualmente pelo Montepio Crédito de acordo com um plano de
contribuicGes determinado de forma a assegurar a solvéncia do fundo. O financiamento minimo das

responsabilidades é de 100% para as pensdes em pagamento e 95% para os servicos passados do pessoal no ativo.
Remuneragdes varidveis aos empregados e érgdos de administragdo (bénus)

De acordo com a IAS 19 — Beneficios dos empregados, as remuneracdes variaveis (participagdo nos lucros, prémios
e outras) atribuidas aos empregados e aos membros dos érgdos de administracdo sdo contabilizadas em resultados

do exercicio a que respeitam.

S) IMPOSTOS SOBRE LUCROS

O Montepio Crédito esta sujeito ao regime estabelecido no Cédigo do Imposto sobre o Rendimento das Pessoas
Coletivas (CIRC). Adicionalmente sdo registados impostos diferidos resultantes das diferengas temporarias entre os
resultados contabilisticos e os resultados fiscalmente aceites para efeitos de IRC sempre que haja uma probabilidade

razoavel de que tais impostos venham a ser pagos ou recuperados no futuro.

Os impostos sobre lucros registados em resultados incluem o efeito dos impostos correntes e impostos diferidos. O
imposto é reconhecido na demonstracdo dos resultados, exceto quando relacionado com itens que sejam
movimentados em capitais proprios, facto que implica o seu reconhecimento em capitais prdprios. Os impostos
diferidos reconhecidos nos capitais préprios decorrentes da reavaliagdo de ativos financeiros disponiveis para venda
e de derivados de cobertura de fluxos de caixa sdo posteriormente reconhecidos em resultados no momento em

gue forem reconhecidos em resultados os ganhos e perdas que lhes deram origem.
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Os impostos correntes correspondem ao valor que se apura relativamente ao rendimento tributdvel do exercicio,
utilizando a taxa de imposto em vigor ou substancialmente aprovada pelas autoridades a data de balango e

quaisquer ajustamentos aos impostos de exercicios anteriores.

Os impostos diferidos sdo calculados, de acordo com o método do passivo com base no balango, sobre as diferencgas
temporarias entre os valores contabilisticos dos ativos e passivos e a sua base fiscal, utilizando as taxas de imposto
aprovadas ou substancialmente aprovadas a data de balango e que se espera que venham a ser aplicadas quando

as diferengas temporarias se reverterem.

Os impostos diferidos passivos sdo reconhecidos para todas as diferencas tempordrias tributaveis com excegdo dos
ativos intangiveis sem vida finita, ndo dedutivel para efeitos fiscais, das diferengas resultantes do reconhecimento
inicial de ativos e passivos que ndo afetem quer o lucro contabilistico quer o fiscal, e de diferencas relacionadas com

investimentos em subsidiarias na medida em que ndo seja provavel que se revertam no futuro.

Os ativos por impostos diferidos sdo reconhecidos quando é provavel a existéncia de lucros tributdveis futuros que

absorvam as diferengas temporarias dedutiveis para efeitos fiscais (incluindo prejuizos fiscais reportaveis).

O Montepio Crédito procede, conforme estabelecido na IAS 12, paragrafo 74, a compensagao dos ativos e passivos
por impostos diferidos sempre que: (i) tenha o direito legalmente executavel de compensar ativos por impostos
correntes e passivos por impostos correntes; e (ii) os ativos e passivos por impostos diferidos se relacionarem com
impostos sobre o rendimento lancados pela mesma autoridade fiscal sobre a mesma entidade tributavel ou
diferentes entidades tributaveis que pretendam liquidar passivos e ativos por impostos correntes numa base liquida,
ou realizar os ativos e liquidar os passivos simultaneamente, em cada exercicio futuro em que os passivos ou ativos

por impostos diferidos se esperem que sejam liquidados ou recuperados.

T) PROVISOES

Sdo reconhecidas provisGes quando (i) o Montepio Crédito tem uma obrigacdo presente (legal ou decorrente de
praticas passadas ou politicas publicadas que impliquem o reconhecimento de certas responsabilidades), (ii) seja
provével que o seu pagamento venha a ser exigido e (iii) quando possa ser feita uma estimativa fidvel do valor dessa

obrigacao.

A mensuracdo das provisdes tem em conta os principios definidos na IAS 37 no que respeita a melhor estimativa do
custo expectdvel, ao resultado mais provavel das agdes em curso e tendo em conta os riscos e incertezas inerentes
ao processo. Nos casos em que o efeito do desconto é material, a provisdo corresponde ao valor atual dos

pagamentos futuros esperados, descontados a uma taxa que considera o risco associado a obrigacdo.

As provisGes sdo revistas no final de cada data de reporte e ajustadas para refletir a melhor estimativa, sendo

revertidas por contrapartida de resultados na proporgdo dos pagamentos que nao sejam provaveis.
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As provisdes sao desreconhecidas através da sua utilizacdo para as obrigagles para as quais foram inicialmente

constituidas ou nos casos em que estas deixem de se observar.

U) DISTRIBUICAO DE DIVIDENDOS

Os dividendos sdo reconhecidos como passivo e deduzidos a rubrica de Capital, quando s3o aprovados pelos
acionistas. Os dividendos do exercicio, aprovados pelo Conselho de Administracdo apds a data de referéncia das

demonstragdes financeiras, sdo divulgados na proposta de aplicagdo de resultados do relatério de gestdo.

V) ESTIMATIVAS CONTABILISTICAS NA APLICAGAO DAS POLITICAS CONTABILISTICAS

As IFRS estabelecem um conjunto de tratamentos contabilisticos que requerem que o Conselho de Administragdo
utilize o julgamento e faga as estimativas necessarias de forma a decidir qual o tratamento contabilistico mais
adequado. As principais estimativas contabilisticas e julgamentos utilizados na aplicagdo dos principios
contabilisticos pelo Montepio Crédito sdo analisadas nos paragrafos seguintes, no sentido de melhorar o

entendimento de como a sua aplicagdo afeta os resultados reportados do Montepio Crédito e a sua divulgagao.

Considerando que em algumas situagdes as normas contabilisticas permitem um tratamento contabilistico
alternativo em relagdo ao adotado pelo Conselho de Administracdo, os resultados reportados pelo Montepio Crédito
poderiam ser diferentes caso um tratamento distinto fosse escolhido. O Conselho de Administracdo considera que
os critérios adotados sdo apropriados e que as demonstragdes financeiras apresentam de forma adequada a posicao

financeira do Montepio Crédito e das suas operagées em todos os aspetos materialmente relevantes.

Os resultados das alternativas analisadas de seguida sdao apresentados apenas para assistir o leitor no entendimento
das demonstragdes financeiras e ndo tém intengdo de sugerir que outras alternativas ou estimativas possam ser

mais apropriadas.
Imparidade dos ativos financeiros disponiveis para venda

O Montepio Crédito determina que existe imparidade nos seus ativos financeiros disponiveis para venda quando
existe uma desvalorizagdo continuada ou de valor significativo no seu justo valor. A determinagdo de uma
desvalorizagdo continuada ou de valor significativo requer julgamento. No julgamento efetuado, o Montepio Crédito
avalia, entre outros fatores, a volatilidade normal dos precos dos ativos financeiros. De acordo com as politicas do
Montepio Crédito, 30% de desvalorizagdo no justo valor de um instrumento de capital é considerada uma
desvalorizacdo significativa e o periodo de um ano é assumido como uma desvalorizagdo continuada do justo valor

abaixo de custo de aquisi¢ao.

Adicionalmente, as avaliagOes sdo obtidas através de precos de mercado ou de modelos de avaliagdo, os quais
requerem a utilizacdo de determinados pressupostos ou julgamento no estabelecimento de estimativas de justo

valor.
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Metodologias alternativas e a utilizacdo de diferentes pressupostos e estimativas poderiam resultar num nivel

diferente de perdas por imparidade reconhecidas, com o consequente impacto nos resultados do Montepio Crédito.
Perdas por imparidade em crédito a clientes

O Montepio Crédito efetua uma revisao periddica da sua carteira de crédito de forma a avaliar a existéncia de perdas

por imparidade, conforme referido na politica contabilistica descrita na nota b).

O processo de avaliagdo da carteira de crédito de forma a determinar se uma perda por imparidade deve ser
reconhecida é sujeito a diversas estimativas e julgamentos. Este processo inclui fatores como a probabilidade de
incumprimento, as notagdes de risco, o valor dos colaterais associado a cada operagao, as taxas de recuperagao e

as estimativas quer dos fluxos de caixa futuros, quer do momento do seu recebimento.

Metodologias alternativas e a utilizagdo de outros pressupostos e estimativas poderiam resultar em niveis diferentes

das perdas por imparidade reconhecidas, com o consequente impacto nos resultados do Montepio Crédito.
Justo valor dos instrumentos financeiros derivados

O justo valor é baseado em cota¢des de mercado, quando disponiveis, e na sua auséncia é determinado com base
na utilizagcdo de pregos de transagdes recentes, semelhantes e realizadas em condigdes de mercado ou com base
em metodologias de avaliagdo, baseadas em técnicas de fluxos de caixa futuros descontados considerando as
condi¢Ges de mercado, o efeito do tempo, a curva de rentabilidade e fatores de volatilidade. Estas metodologias

podem requerer a utilizacdo de pressupostos ou julgamentos na estimativa do justo valor.

Consequentemente, a utilizacdo de diferentes metodologias ou de diferentes pressupostos ou julgamentos na

aplicacdo de determinado modelo poderiam originar resultados financeiros diferentes daqueles reportados.
Impostos sobre os lucros

Para determinar o montante global de impostos sobre os lucros foi necessario efetuar determinadas interpretagdes
e estimativas. Existem diversas transagGes e calculos para os quais a determinagdo dos impostos a pagar € incerta

durante o ciclo normal de negdcios.

Outras interpretagdes e estimativas poderiam resultar num nivel diferente de impostos sobre os lucros, correntes e

diferidos, reconhecidos no exercicio.

As Autoridades Tributdria e Aduaneira Portuguesa tém a possibilidade de rever o calculo da matéria coletavel
efetuado pelo Montepio Crédito durante um periodo de quatro ou seis anos, no caso de haver prejuizos reportaveis.
Desta forma, é possivel que haja corre¢des a matéria coletdvel, resultantes principalmente de diferengas na
interpretacao da legislagao fiscal, que pela sua probabilidade, o Conselho de Administra¢do considera que nao terao

efeito materialmente relevante ao nivel das demonstragées financeiras.

Pensdes e outros beneficios dos empregados

A determinagdo das responsabilidades pelo pagamento de pensGes requer a utilizagdo de pressupostos e
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estimativas, incluindo a utilizacdo de projeg¢des atuariais, taxas de juro liquido e outros fatores que podem ter

impacto nos custos e nas responsabilidades do plano de pensdes.
AlteragGes a estes pressupostos poderiam ter um impacto significativo nos valores determinados.
Provisbes

A mensuragao das provisdes tem em conta os principios definidos na IAS 37 no que respeita a melhor estimativa do
custo expectdvel, ao resultado mais provavel das a¢Ges em curso e tendo os riscos e incertezas inerentes ao
processo. Nos casos em que o efeito do desconto é material, a provisdo corresponde ao valor atual dos pagamentos

futuros esperados, descontados a uma taxa que considera o risco associado a obrigagao.

As provisGes sdo revistas no final de cada data de reporte e ajustadas para refletir a melhor estimativa, sendo

revertidas por contrapartida de resultados na proporg¢do dos pagamentos que ndo sejam provaveis.

As provisGes sao desreconhecidas através da sua utilizagdo para as obrigagGes para as quais foram inicialmente

constituidas ou nos casos em que estas deixem de se observar.

As IFRS em vigor exigem a divulgacdo desagregada da margem financeira e dos resultados de ativos e passivos
avaliados ao justo valor através de resultados, conforme apresentado nas notas 3 e 5. Uma atividade de negdcio
especifica pode gerar impactos na rubrica de resultados de ativos e passivos avaliados ao justo valor através de
resultados, quer nas rubricas da margem financeira, pelo que o requisito de divulgacdo, tal como apresentado,
evidencia a contribuicdo das diferentes atividades de negdcio para a margem financeira e para os resultados em

operagdes de negociagdo e de cobertura.

2016 2015
Euros '000 Euros '000
Margem financeira 15126 9905
Resultados de activos e passivos avaliados ao justo valor
através de resultados (2129) 2110
12 997 12 015
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O valor desta rubrica é composto por:

Juros e rendimentos similares
Crédito interno
Locacdo financeira mobiliaria

Aluguer de longa duracdo
Crédito ao consumo
Crédito em conta corrente

Crédito vencido
Juros de activos financeiros detidos para negociacdo
ComissGes de vendas a crédito

Juros de operagdes de titularizagao

Juros e encargos similares:
Recursos de outras instituicBes de crédito
Juros de activos financeiros detidos para negociacdo
ComissGes de operacdes de crédito

Juros de operagdes de titularizagao

Margem Financeira
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2016 2015
Euros '000 Euros '000
6534 7171
136 154
12 653 12170
91 217
1519 1041
- 47
2 061 1702
7 503 7 666
30 497 30 168
3864 3857
117 5705
3887 3035
7 503 7 666
15371 20263
15126 9905
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O valor desta rubrica é composto por:

2016 2015
Euros '000 Euros '000
Rendimentos de servigos e comissdes
Outros rendimentos de servicos e comissées 27 14
27 14
Encargos com servigos e comissoes
Servigos bancarios prestados (198) ( 86)
ComissOes de empresas de cobrancas ( 225) ( 359)
ComissGes de rappel - (16)
( 323) ( 461)
Resultados liquidos de servigos e comissGes ( 296) ( 447)
O valor desta rubrica é composto por:
2016 2015
Proveitos Custos Total Proveitos Custos Total
Euros '000 Euros '000 Euros ‘000 Euros '000 Euros '000 Euros '000
Instrumentos financeiros derivados
Contratos sobre taxa de juro 166 1096 ( 930) 5653 1105 4548
166 1096 ( 930) 5653 1105 4 548
Passivos financeiros
Outros passivos subordinados - 1199 (1199) - 2438 (2438)
- 1199 (1199) - 2438 (2438)
166 2295 (2129) 5653 3543 2110

Em 31 de Dezembro de 2016, a rubrica Outros passivos subordinados inclui o montante de Euros

861.000 (2015: Euros 2.419.000), referentes a reavaliacdo de passivos associados a alteracdo de risco de crédito

proprio (spread), conforme nota 30.
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O valor desta rubrica é composto por:

2016 2015
Proveitos Custos Total Proveitos Custos Total
Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000
Reavalia¢do cambial - - - - 1 (1)

Esta rubrica inclui os resultados decorrentes da reavaliagdo cambial de ativos e passivos monetdrios expressos em

moeda estrangeira de acordo com a politica contabilistica descrita na nota 1 q).

O valor desta rubrica é composto por:

2016 2015
Euros '000 Euros '000
Alienacdo de crédito a clientes - 12727

Decorrente da sua atividade, o Montepio Crédito constituiu, ao longo dos anos, uma carteira de crédito em
incumprimento, que se encontrava registada nas suas contas extrapatrimoniais. Com a significativa reducdo de taxas
de juro nos mercados internacionais, ocorrida no ano de 2014, o Conselho de Administragdo sentiu que existia
apeténcia pelos investidores, numa perspetiva de diversificacdo de risco para a aquisi¢ao deste tipo de ativos. Assim,
foi decidido alienar um conjunto de dividas relacionadas com contratos de crédito em incumprimento, estruturando,
essa venda, através de uma operagao de titularizagdo. A operagao denomina-se Aqua NPL n.2 1 e envolveu a venda
de dividas no montante de Euros 160.000.672, correspondentes a 20.160 contratos de crédito. As dividas vendidas
eram compostas por Euros 94.059.379 de capital e a Euros 65.941.293 de juros, encargos e demais despesas devidas,
contratualmente, pelos clientes. A estruturacdo da operacgao iniciou-se em novembro de 2014 e terminou, com a
liqguidagao financeira, no dia 5 de margo de 2015. Foram emitidos Euros 14.300.000 de titulos, o que corresponde
um valor de venda de 8,94%, quando comparado com o total das dividas vendidas e 15,2%, relativamente a
propor¢do da parte de capital que as incorporava. O encaixe financeiro registado em marco de 2015 foi de Euros
12.700.000. O servigo de cobranca das dividas é prestado pela estrutura do Montepio Crédito ao veiculo constituido.
Ainda no ambito desta operagdo, o Montepio Crédito adquiriu a totalidade das notas emitidas relativas a Aqua NPL

n2 1, pelo valor de Euros 1.144.000 que se encontram totalmente provisionados, conforme notas 14 e 18.
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No decorrer do exercicio de 2016, a Montepio Crédito recomprou 337 contratos de crédito, correspondentes a

operagdo Aqua NPL n21 no valor de Euros 224.627. As dividas recompradas correspondem a Euros 2.823.957. Esta

operagdo gerou uma perda na alienagdo de crédito a clientes de Euros 224.627.

O valor desta rubrica é composto por:

2016 2015
Euros '000 Euros '000
Outros proveitos de exploragdo

Activos ndo financeiros 419 233

Outros ganhos e rendimentos operacionais
Despesas de cobranga 689 1412
Comissdo de processamento de prestacdo 927 791
Servigos locagdo operacional 3548 2576
Despesas com recuperacao de viaturas 28 47
Outras despesas 448 536

Despesas administrativas
Emissdo de documentacgdo 66 58
Alteragdes financeiras 123 113
Outras despesas 109 118
ComissOes de seguros 895 701
Outros 2204 273
9 456 6 858
Outros custos de exploragao

Impostos 343 295
QuotizagGes e donativos 17 27
Activos ndo financeiros 434 549
Servigos de locacdo operacional 3470 2538
Outros 821 761
5085 4170
Outros resultados de exploracado 4371 2 688

Em 31 de Dezembro de 2016, a rubrica Outros inclui um custo de exploragdo de Euros 224.627, relativo a recompra
de 337 contratos de crédito, correspondentes a operagdo Aqua NPL n21 no valor de Euros 224.627. As dividas

recompradas correspondem a Euros 2.823.957.
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O valor desta rubrica é composto por:

ANUAIS 2016

2016 2015
Euros '000 Euros '000
Remuneragdes 4577 4302
Encargos Sociais obrigatdrios 1239 1259
Encargos com Fundo de pensdes 127 233
Outros custos com o pessoal 4 6
5947 5800

Os custos com as remuneragdes e outros beneficios atribuidos ao pessoal chave da gestdo do Montepio Crédito,

durante o exercicio de 2015, sdo apresentados como segue:

Outro pessoal

Conselho de chave da gestdo
Administragdo Euros '(g)OO Total
Euros '000 . Euros '000
Remuneracgdes e outros beneficios a curto prazo 337 717 1054
Custos com pens&es de reforma e SAMS 9 56 65
Encargos sobre remuneragdes 80 167 247
Remuneracgdes variaveis - 40 40
426 980 1406

Os custos com as remuneragGes e outros beneficios atribuidos ao pessoal chave da gestdao do Montepio Crédito,

durante o exercicio de 2015, sdo apresentados como segue:

Conselho de Outro pessoal
Administracdo chave da gestdo Total
Euros '000 Euros '000 Euros '000

Remuneragdes e outros beneficios
a curto prazo 201 732 933
Custos com pens&es de reforma e SAMS 10 30 90
Encargos sobrre remuneracées 50 191 241
Remuneracdes variaveis - 32 32
261 1035 1296

Considera-se outro pessoal chave da gestao os Diretores de primeira linha do Montepio Crédito.
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Em 31 de Dezembro de 2016 e 2015, o numero médio de colaboradores nos quadros do Montepio Crédito,

distribuido por categorias profissionais, foi o seguinte:

2016 2015

Direcdo e coordenacao 12 11

Chefia e geréncia 12 14

Técnicos 34 34

Administrativos 44 43

Comerciais 29 29

131 131

O valor desta rubrica é composto por:
2016 2015
Euros '000 Euros '000

Agua, energia e combustiveis 112 111
Material de consumo corrente 25 22
Outros fornecimentos de terceiros 29 26
166 159
Rendas e alugueres 222 256
Comunicagdes 213 197
DeslocacgGes, estadas e representacdo 92 100
Publicidade e edicdo de publicacGes 819 676
Custos com trabalho independente 1116 1286
Conservagdo e reparagao 32 29
Formagao 55 38
Seguros 78 78
Judiciais, contencioso e notariado 182 306
Servigos especializados 1045 974
Servicos de recuperacdo e venda de viaturas 11 42
Outros servigos de terceiros 274 634
4139 4616
4305 4775

A rubrica Rendas e alugueres inclui o custo do ano com arrendamento da sede do Montepio Crédito no Porto e com
a unidade de desenvolvimento de negdcio na rua Castilho em Lisboa no valor de Euros 212.000 (2015: Euros 213.000)

e a locagdo operacional de viaturas de servico préprio no valor de Euros 10.000 (2015: Euros 43.000).

Em 31 de Dezembro de 2016, a rubrica Servigos especializados inclui custos de auditoria de Euros 49.815 (incluindo

IVA) (2015: Euros 36.900).
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O valor desta rubrica é composto por:

Activos Intangiveis
Software

Outros activos tangiveis
Equipamento:
Mobilidrio e material
Equipamento Informatico
Instalagdes interiores
Equipamento de transporte
Equipamento de seguranga

O valor desta rubrica é composto por:

Dotagdo do Exercicio
Reversdo do Exercicio

Recuperacdo de crédito e de juros

RELATORIO E GONTAS
ANUAIS 2016

2016 2015
Euros '000 Euros '000
160 142
5 6
54 46
5 5
137 120
2 1
203 178
363 320
2016 2015
Euros '000 Euros '000
3591 5327
(2 680) (3770)
(479) (220)
432 1337

De acordo com a politica contabilistica descrita na nota 1 a), o Montepio Crédito aplica nas suas contas as NCAs,

pelo que a rubrica Imparidade do crédito regista a estimativa de perdas incorridas a data do fim do exercicio,

determinada de acordo com o regime de provisionamento definido pelas regras do Banco de Portugal, conforme a

politica contabilistica descrita na nota 1 b).
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O valor desta rubrica é composto por:

ProvisOes para riscos gerais de crédito
Dotacdo do Exercicio
Reversdo do Exercicio

Outras provisdes para outros riscos e encargos
Dotagdo do Exercicio
Reversdo do Exercicio

O valor desta rubrica é composto por:

Dotagdo do Exercicio

Reversdo do Exercicio

RELATORIO E GONTAS

ANUAIS 2016

2016 2015
Euros '000 Euros '000

2530 2477
(2252) (2083)

278 394

400 5355

( 410) (5207)

( 10) 148

268 542

2016

2015

Euros '000 Euros '000

- 1144

- 1144

Em 31 de Dezembro de 2015, a rubrica Dotagdo do Exercicio inclui o valor de Euros 1.144.000 relativos a imparidade

constituida para as notas da Classe B do Aqua NPL n2 1, conforme nota 7 e nota 18.
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O valor desta rubrica é composto por:

Imparidade para activos ndo correntes detidos para venda
Dotacdo do Exercicio

Reversdo do Exercicio

Imparidade para outros activos
Dotagdo do Exercicio

Reversdo do Exercicio

Esta rubrica é analisada como segue:

Caixa

Esta rubrica é analisada como segue:

Em instituicGes de crédito no pais
Em instituicdes de crédito no estrangeiro
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2016 2015
Euros '000 Euros '000
11 16
( 11) ( 30)
- ( 14)
- 677
(9) -
(9) 677
(9) 663
2016 2015
Euros '000 Euros '000
1 1
2016 2015
Euros '000 Euros '000
1555 1303
35 35
1590 1338
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Esta rubrica é analisada como segue:

2016 2015
Euros '000 Euros '000
Titulos
Emitidos por residentes
De outros residentes - Adquiridos no ambito de
operacdes de titularizacdo ndo desreconhecidos 123 443 123 432

A 31 de Dezembro de 2016 a rubrica de Titulos emitidos por residentes - De outros residentes - Adquiridos no ambito
de operagdes de titularizagdo ndo desreconhecidos, regista os titulos referentes a titularizagao Pelican Finance n.2

1 Classe A, B e C e a titularizagdo Aqua NPL n2 1 Classe B e apresentam uma maturidade superior a 5 anos

Em 2015, o Montepio Crédito adquiriu, no ambito da venda de créditos efetuada, a Classe B do veiculo Aqua Finance

n2l. Estes titulos foram integralmente provisionados em 2015, conforme notas 7 e 14.

No dmbito de operagdes de redesconto de dividas junto do BCE por parte da CEMG, o Montepio Crédito procedeu
a um contrato de alienagdo fiduciaria, com este ultimo, com garantia da totalidade dos titulos Pelican Finance n2 1

Classe A.

Os ativos financeiros disponiveis para venda encontram-se valorizados ao custo de aquisigdo.

Os movimentos ocorridos nas perdas por imparidade nos ativos financeiros disponiveis para venda sdo analisados

como segue:
2016 2015
Euros '000 Euros '000
Saldo em 1 de Janeiro 1144 -
Dotagdo do exercicio - 1144
Saldo em 31 de Dezembro 1144 1144
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Esta rubrica é analisada como segue:

Aplicacdes em instituicOes de crédito no estrangeiro

RELATORIO E GONTAS
ANUAIS 2016

2016 2015
Euros '000 Euros '000
10 366 -
10 366 -

A rubrica AplicagBes em instituicdes de crédito no estrangeiro inclui os valores depositados em nome dos veiculos constituidos

para efeito das operagdes de titularizagdo da Montepio Crédito.

Esta rubrica é analisada como segue:

Crédito interno

A empresas
Créditos em conta corrente
Locacdo financeira
Outros créditos

A particulares
Locacdo financeira
Consumo e outros créditos

Correcgdo de valor de activos que sejam objecto
de operacbes de cobertura

Crédito e juros vencidos

Menos de 90 dias
Mais de 90 dias

Imparidade para riscos de crédito

MONTEPIO CREDITO - INSTITUIGAD FINANCEIRADE CREDITO, S.A

CGAPITAL SOCIAL 30.000.000 G.R C. PORTO E PESSOA COLETIVA 502774 312

PORTO: RUA JULID DINIS, 156/180 2° ANDAR 4050-18 PORTD TEL 226 084300  LISB0A: RUABARATA SALGUEIRD, 51 1250-043 LISBOK TEL. 210 002721
LINHA DE APDID AD CLENTE: 7075020 21

WWWMDNTEPIDCREDITD PT

2016 Euros 2015

'000 Euros '000
7727 7 455
131997 125 860
21930 23706
23766 28234
176 750 154 991
362 170 340 246
90 1176
551 632
15951 19 603
16 502 20 235
378762 361 657
(15923) (19723)
362 839 341934
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Em 31 de Dezembro de 2016 e 2015, a rubrica Crédito a clientes, por prazos de maturidade, tem a seguinte estrutura:

2016

Correcgdo de valor de
activos objecto de
operagdes de

Locagédo financeira Qutras operag0es de cobertura Euros Total
Euros '000 crédito Euros '000 '000 Euros '000
Até 3 meses 2803 2481 19 5303
De 3 meses a um ano 18 141 7140 8 25289
De 1a5anos 125481 91211 60 216752
Superior a 5 anos 9338 105575 3 114916
Indeterminado 5036 11466 - 16 502
160 799 217 873 90 378762
2015
Correcgao de valor de
activos objecto de
operagdes de
Locagdo financeira Outras operagdes de cobertura Euros Total
Euros '000 crédito Euros '000 '000 Euros '000
Até 3 meses 3711 2351 18 6080
De 3 meses a um ano 12 433 7276 102 19811
De 1a5anos 124 549 89 032 963 214 544
Superior a 5 anos 13401 87493 93 100987
Indeterminado 6314 13921 - 20235
160 408 200073 1176 361657

Em 31 de Dezembro de 2016 e 2015, a rubrica Crédito concedido, por tipo de clientes, tém a seguinte estrutura:

2016

Correcgdo de valor
de activos objecto
de operacdes de

Crédito Euros  Locagdo Financeira Contas correntes cobertura Total Euros

Tipo cliente '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 '000
Empresas 24 103 136 060 8772 10 168 945
Particulares 184 998 24739 - 80 209 817
209 101 160 799 8772 90 378 762
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2015
Correcgdo de valor
de activos objecto
de operagdes de
Crédito Euros  Locagdo Financeira Contas correntes cobertura Total Euros
Tipo cliente '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 '000

Empresas 25761 130958 8 825 100 165 644
Particulares 165 487 29 450 - 1076 196 013
191 248 160 408 8 825 1176 361 657

Em 31 de Dezembro de 2016 e 2015, a rubrica Crédito e juros vencidos, por tipo de clientes, tém a seguinte estrutura:

2016
Locagdo
Crédito Financeira Contas Correntes Total

Tipo de cliente Prazo Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000
Empresas <3 meses 68 134 - 202
3-6m 21 79 - 100
6-9m 57 63 - 120
9-12m 128 94 - 222
12-15m 75 123 - 198
15-18m 43 97 - 140
18-24m 247 126 - 373
24-30m 110 139 150 399
30-36m 132 234 - 366
36-48m 248 799 437 1484
48-60m 327 1117 381 1825
>60m 717 1061 75 1853
2173 4066 1043 7282
Particulares <3 meses 249 100 - 349
3-6m 122 28 - 150
6-9m 145 2 - 147
9-12m 297 12 - 309
12-15m 209 29 - 238
15-18m 277 51 - 328
18-24m 473 58 - 531
24-30m 510 26 - 536
30-36m 631 56 - 687
36-48m 1437 110 - 1547
48 -60m 1180 254 - 1434
>60m 2720 244 - 2964
8250 970 - 9220
10423 5036 1043 16 502
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2015
Locagdo
Crédito Financeira Contas Correntes Total

Tipo de cliente Prazo Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000
Empresas <3 meses 62 255 - 317
3-6m 29 58 - 87
6-9m 26 101 - 127
9-12m 71 36 125 232
12-15m 183 54 470 707
15-18 m 49 83 - 132
18-24m 136 243 150 529
24-30m 106 523 164 793
30-36m 150 366 68 584
36-48m 354 1649 318 2321
48 -60m 528 920 75 1523
>60m 361 810 - 1171
2 055 5098 1370 8523
Particulares <3 meses 250 64 - 314
3-6m 85 13 - 98
6-9m 171 31 - 202
9-12m 257 31 - 288
12-15m 344 14 - 358
15-18m 287 23 - 310
18-24m 639 43 - 682
24-30m 727 49 - 776
30-36m 850 89 - 939
36-48m 1298 268 - 1566
48-60m 1919 216 - 2135
>60m 3669 375 - 4044
10 496 1216 - 11712
12 551 6314 1370 20235

O crédito vincendo em locagdo financeira, em 31 de Dezembro de 2016, em termos de prazos residuais é

apresentado como segue:

Crédito em locagdo financeira

A mais de 5
Até 1 ano De 1a5anos anos Total
Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000
Rendas vincendas 8226 95 588 10 064 113878
Juros Vincendos (1214) (11 670) (1683) (14 567)
Valores residuais 13932 41 563 957 56 452
20944 125481 9338 155763
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O crédito vincendo em locagdo financeira, em 31 de Dezembro de 2015, em termos de prazos residuais é

apresentado como segue:

Crédito em locagdo financeira

Amaisde 5

Até 1 ano De 1 a5 anos anos Total

Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000
Rendas vincendas 6 990 102 355 14 200 123545
Juros Vincendos ( 526) (12 186) (2495) (15 207)
Valores residuais 10231 34 365 1160 45 756

16 695 124 534 12 865 154 094
Os movimentos de imparidade para riscos de crédito sdo analisados como segue:
2016 2015
Euros '000 Euros '000
Imparidade para riscos de crédito:

Saldo em 1 de Janeiro 19723 33505
Dotagdo do exercicio 3591 5327
Reversdo do exercicio (2680) (3770)
Utilizagdo de imparidade (4711) (15 339)

Saldo em 31 de Dezembro 15923 19723

Adicionalmente, o Montepio Crédito regista em 31 de Dezembro de 2016, Euros 4.479.000 de provisGes para riscos

gerais de crédito (2015: Euros 4.201.000), as quais de acordo com as NCA sdo apresentadas no passivo, conforme

referido na nota 29.

Em conformidade com a politica do Montepio Crédito, os juros sobre crédito vencido ha mais de 90 dias, que ndo

estejam cobertos por garantias reais sdao reconhecidas como proveitos apenas quando recebidos.
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A carteira de crédito a clientes inclui contratos que resultaram de uma reestruturagdao formal com os clientes e
consequente constituicdo de novo financiamento em substituicdo dos anteriores. A reestruturagdo pode resultar de
um reforco de garantias e/ou liquida¢cdo de parte do crédito e implicar uma prorrogagdo de vencimentos ou

alteragdo de taxa de juro. A andlise dos créditos reestruturados, por tipo de crédito, é a seguinte:

2016 2015
Euros '000 Euros '000
Crédito interno
A empresas
Locagdo financeira 234 927
Outros créditos 69 ;
Utilizacdo imparidade - 154
A particulares
Locacdo financeira 70 331
Consumo e outros créditos 578 2786
Saldo em 31 de Dezembro 951 4198

O quadro seguinte apresenta por classes de incumprimento, a desagregacao da analise de crédito e juros vencidos

e a imparidade para riscos de crédito existente em 31 de Dezembro de 2016:

Classes de Incumprimento

Mais de 3
Até 3 meses 3 -6 meses 6 - 12 meses 1-3anos anos Total
Euros '000 Euros'000 Euros'000 Euros'000 Euros'000 Euros'000

Crédito Vencido com Garantia 446 149 518 2485 6705 10303
Imparidade existente 11 16 140 2106 6705 8978
Crédito Vencido sem Garantia 105 101 280 1293 4420 6199
Imparidade existente 6 30 184 1293 4420 5933
Total de crédito vencido 551 250 798 3778 11125 16 502
Total de imparidade para crédito vencido 17 46 324 3399 11125 14911
Total de imparidade por crédito vincendo associado

ao vencido e outros 6 12 101 826 67 1012
Total de imparidades para risco de crédito 23 58 425 4225 11192 15923
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A desagregac¢do da anadlise de crédito e juros vencidos e a imparidade para riscos de crédito existente em 31 de

Dezembro de 2015, por classes de incumprimento é a seguinte:

Classes de Incumprimento

Mais de 3
Até 3 meses 3 -6 meses 6 - 12 meses 1-3anos anos Total
Euros '000 Euros'000 Euros'000 Euros'000 Euros'000 Euros'000
Crédito Vencido com Garantia 357 138 548 3383 7620 12 046
Imparidade existente 9 14 156 2896 7620 10 695
Crédito Vencido sem Garantia 113 53 306 2518 5199 8189
Imparidade existente 6 15 212 2518 5199 7950
Total de crédito vencido 470 191 854 5901 12 819 20 235
Total de imparidade para crédito vencido 15 29 368 5414 12819 18 645
Total de imparidade por crédito vincendo associado
ao vencido e outros 2 9 105 811 151 1078
Total de imparidades para risco de crédito 17 38 473 6225 12970 19723
A imparidade para riscos de crédito, por tipo de crédito, é analisada como segue:
2016 2015
Euros '000 Euros '000
Crédito com garantias reais 4239 5106
Crédito com outras garantias 5235 6 408
Crédito sem garantias 6 449 8209
15923 19723

Em conformidade com a politica contabilistica 1 b), a anulagdo contabilistica dos créditos é efetuada quando nao
existem perspetivas fidveis de recuperagcdo dos créditos e para os créditos colateralizados, quando os fundos
provenientes da realizagao dos colaterais ja foram recebidos, pela utilizagdo de perdas de imparidade, quando estas

correspondem a 100% do valor dos créditos considerados como ndo recuperaveis.
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A anulagdo de crédito por utilizagdo da respetiva imparidade, analisada por tipo de crédito, é a seguinte:

Crédito com outras garantias
Crédito sem garantias

Esta rubrica é analisada como segue:

Activos nao correntes detidos para venda

Equipamento Leasing
Equipamento ALD

Imparidade para activos nao correntes detidos para venda

2016 2015
Euros '000 Euros '000
1592 2 490
3119 12 849
4711 15 339
2016 2015
Euros '000 Euros '000
44 28
25 25
69 53
( 48) ( 48)
21 5

As rubricas Equipamento Leasing e Equipamento ALD registam ainda ativos que correspondem aos veiculos

automoéveis cuja op¢do de compra nao foi exercida pelo cliente no final da vigéncia do contrato e a bens recuperados

relativos a resolugdo de contratos por incumprimento.

Adicionalmente, é de referir que as viaturas ainda em carteira estdo disponiveis para venda num prazo inferior a 1

ano, tendo o Montepio Crédito uma estratégia para a sua alienacdo. No entanto, face as atuais condi¢des de

mercado, por vezes, ndo é possivel, em algumas situagdes concretizar essas alienagdes no prazo esperado.
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Os movimentos dos ativos ndo correntes detidos para venda no exercicio de 2016 e 2015 s3o apresentados como

segue:

Saldo em 1 de Janeiro
Aquisi¢coes
Alienag¢des
Outros movimentos

Saldo em 31 de Dezembro

2016 2015
Euros '000 Euros '000
53 101
827 3068
( 811) (3522)
- 406
69 53

Os movimentos de imparidade para ativos ndo correntes detidos para venda sao apresentados como segue:

Saldo em 1 de Janeiro
Dotacao do Exercicio
Rewversao do Exercicio

Saldo em 31 de Dezembro

Esta rubrica é analisada como segue:

Custos
Equipamento
Mobiliario e material
Maquinas e ferramentas
Equipamento informatico
InstalagGes interiores

Equipamento de Transporte
Equipamento de seguranga

QOutros activos tangiveis

Amortizagdoes acumuladas

Relativas ao exercicio corrente
Relativas a exercicios anteriores
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2016 2015
Euros '000 Euros '000
48 62
1 16
(11 ( 30)
48 48
2016 2015
Euros '000 Euros '000
363 362
101 101
1187 1150
149 149
1053 877
30 27
4 4
2887 2670
( 202) (178)
(1737) (1694)
(1939) (1872)
948 798
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Os movimentos da rubrica Outros ativos tangiveis, durante o exercicio de 2016, sdo analisados como segue:

Saldo em Aquisigdes/ Regularizacdes/ Saldo em
1 Janeiro Dotagdes Abates Transferéncias 31 Dezembro
Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000
Custo
Equipamento
Mobilidrio e material 362 1 - - 363
Maquinas e ferramentas 101 - - - 101
Equipamento informatico 1150 51 ( 14) - 1187
InstalagBes interiores 149 - - - 149
Equipamento de transporte 877 601 ( 425) - 1053
Equipamento de seguranga 27 3 - - 30
Outros activos tangiveis 4 - - - 4
2670 656 ( 439) - 2 887
Amortizagdes acumuladas
Equipamento
Mobilidrio e material ( 350) (5) - - ( 355)
Méquinas e ferramentas ( 100) - - - ( 100)
Equipamento informatico (1085) (154) 14 - (1125)
InstalagBes interiores (132) (5) - - (137)
Equipamento de transporte (179) (137) 122 - ( 194)
Equipamento de seguranga (22) (2) - - ( 24)
Outros activos tangiveis (4) - - - (4)
(1872) ( 203) 136 - (1939)
798 948
Os movimentos da rubrica Outros ativos tangiveis, durante o exercicio de 2015, sdo analisados como segue:
Saldo em Aquisi¢des/ Regularizagbes/ Saldo em
1 Janeiro DotagGes Abates Transferéncias 31 Dezembro
Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000
Custo
Equipamento
Mobilidrio e material 362 - - - 362
Mdéquinas e ferramentas 99 2 - - 101
Equipamento informatico 1123 27 - - 1150
InstalagBes interiores 145 5 (1) - 149
Equipamento de transporte 496 648 ( 267) - 877
Equipamento de seguranga 22 5 - - 27
Outros activos tangiveis 4 - - - 4
2251 687 ( 268) - 2670
Amortizagées acumuladas
Equipamento
Mobilidrio e material ( 344) (6) - - ( 350)
Maquinas e ferramentas ( 100) - - - ( 100)
Equipamento informatico (1039) ( 46) - - (1085)
InstalagBes interiores (128) (5) 1 - (132)
Equipamento de transporte ( 144) ( 120) 85 - (179)
Equipamento de seguranga (21) (1) - - (22)
Outros activos tangiveis (4) - - - (4)
(1780) (178) 86 - (1872)
471 798
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Esta rubrica é analisada como segue:
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2016 2015
Euros '000 Euros '000
Custo

Software 3468 3376
Activos intangiveis em curso 67 84
3535 3460

Amortiza¢6es acumuladas
Relativas ao exercicio corrente ( 160) (1142)
Relativas a exercicios anteriores (3072) (2930)
(3232) (3072)
303 388

A 31 de Dezembro de 2016, ndo foi determinada a necessidade de constituicdo de perdas por imparidade para estes

ativos.

Os movimentos da rubrica ativos intangiveis, durante o ano de 2016, sao analisados como segue:

Saldo em

Aquisigdes/ Regulariza¢des/ Saldo em
1 Janeiro Dotagbes Abates Transferéncias 31 Dezembro
Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000
Custo
Software 3376 14 - 78 3468
Activos intangiveis em curso 84 61 - (78) 67
3460 75 - - 3535
Amortizagoes acumuladas
Software (3072) ( 160) - - (3232)
388 303
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Os movimentos da rubrica ativos intangiveis, durante o ano de 2016, sao analisados como segue:

Saldo em Aquisi¢des/ Regulariza¢des/ Saldo em
1 Janeiro Dotagbes Abates Transferéncias 31 Dezembro
Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000
Custo
Software 3110 12 - 254 3376
Activos intangiveis em curso 26 289 - ( 231) 84
3136 301 - 23 3460
Amortizagdoes acumuladas
Software (2930) (142) - - (3072)
206 388

As diferengas tempordrias entre os resultados contabilisticos e os resultados fiscalmente aceites para efeitos de IRC,
sempre que haja uma probabilidade razodvel de que tais impostos venham a ser pagos ou recuperados no futuro,
de acordo com a politica contabilistica descrita na nota 1 s), sdo elegiveis para o reconhecimento de impostos

diferidos.

Os ativos e passivos por impostos diferidos reconhecidos em balango em 31 de Dezembro de 2016 e 2015 podem

ser analisados como se segue:

Activo Passivo Liquido
2016 2015 2016 2015 2016 2015
Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000
Outros activos tangiveis 23 43 - - 23 43
Activos intangiveis 3 4 - - 3 4
Provisdes 1463 1390 - - 1463 1390
Beneficios dos empregados - Outros 187 191 - - 187 191
Beneficios dos empregados - Prémios de antiguidade 54 81 - - 54 81
1730 1709 - - 1730 1709

Imposto diferido activo/(passivo) liquido

Os impostos diferidos sdo calculados com base nas taxas de imposto que se antecipa estarem em vigor a data da
reversao das diferengas temporarias, as quais correspondem as taxas aprovadas ou substancialmente aprovadas na

data de balancgo.

Os ativos e passivos por impostos diferidos sdo apresentados pelo seu valor liquido sempre que, nos termos da
legislacdo aplicavel, possam ser compensados ativos por impostos correntes com passivos por impostos correntes e

sempre que os impostos diferidos estejam relacionados com o mesmo imposto.
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Através da Lei n.2 82-B/2014, de 16 de Janeiro (Lei do Orcamento de Estado para 2015), foi reduzida a taxa de IRC,

aplicavel a partir de 1 de Janeiro de 2015, de 23% para 21%.

A taxa de imposto diferido é analisada como segue:

2016 2015
% %
Taxa de IRC (a) 21,0% 21,0%
Taxa de derrama municipal 1,5% 1,5%
Taxa de derrama estadual 5,0% 5,0%
Total (b) 27,5% 27,5%

(a) - Aplicavel aos impostos diferidos associados a prejuizos fiscais;

(b) - Aplicavel aos impostos diferidos associados a diferengas temporarias.

O Montepio Crédito avaliou a recuperabilidade dos seus impostos diferidos em balango tendo por base as

expectativas de lucros futuros tributaveis.

Os ativos e passivos por impostos diferidos relativos a prejuizos fiscais reportaveis sdo reconhecidos quando existe
uma expectativa razoavel de haver lucros tributaveis futuros. A incerteza quanto a recuperacgdo de prejuizos fiscais

reportaveis e crédito de imposto é considerada no apuramento de ativos por impostos diferidos.
O Montepio Crédito ndo apresenta impostos diferidos por reconhecer.

Os movimentos ocorridos nas rubricas de impostos diferidos de balanco tiveram as seguintes contrapartidas

2016 2015
Euros '000 Euros '000
Saldo inicial 1709 2311
Reconhecido em resultados 21 ( 602)
Saldo final (Activo / (Passivo)) 1730 1709
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O imposto reconhecido em resultados e reservas para os exercicios findos em 31 de Dezembro de 2016 e 2015 teve

as seguintes origens:

2016 2015
Reconhecido Reconhecido
em resultados em resultados
Euros '000 Euros '000

Outros activos tangiveis ( 20) 33
Activos intangiveis (1) (1)
Provisdes 73 135
Beneficios dos empregados - Fundo de pens&es ( 4) 11
Beneficios dos empregados - Prémios de antiguidade ( 27) 1
CFEI - ( 639)
Prejuizos fiscais reportaveis - ( 142)
Imposto Diferido 21 ( 602)
Impostos Correntes (1498) (2872)
Total do imposto reconhecido (proveito) / custo (1477) (3474)

A variacdo de saldo dos impostos diferidos liquidos inclui os encargos de impostos diferidos do exercicio
reconhecidos em resultados, bem como as variagGes relevadas em capitais proprios, nomeadamente o impacto
decorrente da alteragdo, nos termos previstos na politica contabilistica de reconhecimento dos ganhos e perdas
atuariais relativos a planos de pensdes e outros beneficios pds-emprego de beneficio definido, e os ganhos e perdas
potenciais decorrentes da reavaliagdo de ativos financeiros disponiveis para venda serem reconhecidos em capitais
proprios.

A reconciliagdo da taxa de imposto, na parte respeitante ao montante reconhecido em resultados, pode ser

analisada como segue:

2016 2015
Euros '000 Euros '000
% Valor % Valor

Resultado antes de impostos 5766 12 401
Taxa de imposto corrente 27,5 27,5
Imposto apurado com base na taxa de imposto 1586 3410
Acréscimos para efeitos de apuramento do lucro tributavel 13,8 794 14,1 1750
Dedugdes para efeitos de apuramento do lucro tributavel (16,5) ( 950) (7,2) ( 892)
Beneficios fiscais (0,1) (7) (6,9) ( 854)
TributagBes auténomas 0,9 54 0,5 60
Menos-valias ndo dedutiveis 0,0 0,0
Mais-valias geradas no estrangeiro 0,0 0,0
Alteragdes de estimativas 0,0 0,0
Alteragdo da taxa de imposto 0,0
Imputagdo de lucros de subsidiarias 0,0

25,6 1477 28,0 3474
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O Montepio Crédito reconheceu os seus impostos diferidos com base numa avaliagao da sua recuperabilidade, tendo

em conta a expectativa de lucros fiscais futuros. Na presente data ndo existem impostos diferidos ndo reconhecidos.

Esta rubrica é analisada como segue:

Devedores e outras aplicagGes vencidas

Devedores e outras aplicagGes:
Devedores pertencentes ao grupo
Sector Publico Administrativo
Clientes —valores de IVA

Devedores diversos
Instituto Gestdao Financeira Patrimonial Justica

Outros rendimentos a receber

Despesas com encargo diferido:
Contribui¢cdes para fundo de pensGes e outros beneficios
ComissOes pagas
Seguros de clientes
Outras despesas com encargo diferido

Valor dos activos do fundo de pens&es liquido de responsabilidades
ComissOes por servigos prestados

Outras contas deregularizagdo:
Securitiza¢do Pelican 1
Securitizagao Aqua NPL1
Outras
Aqua 3 — Revolving /Amortizagdes
Aqua 3 —Rendimentos/Pagamentos
Aqua 3 —Cobrangas

Imparidade para outros activos

2016 2015
Euros '000 Euros '000
3 3
3 882 4172
2301 2276
752 1039
1 126
500 362
266 293
1301 535
210 228
- 2813
- 99
6 6
9222 11952
(1237) (1659)
7 985 10 293

A 31 de Dezembro de 2016, a rubrica Outros Ativos inclui o valor de Euros 1.301.000 (31 de Dezembro 2015: Euros
535.000) relativo aos ativos liquidos reconhecidos em Balanco e que representam a diferenga entre os ativos e as

responsabilidades em pensdes, beneficios de saude e outros, conforme nota 37.
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Contingéncias e processos judiciais

Na sequéncia da inspecdo fiscal realizada ao ano de 2005, o Montepio Crédito foi confrontado com uma
interpretacdo diversa, por parte da Autoridade Tributadria e Aduaneira (AT), no que se refere ao apuramento da
percentagem do prorrata definitivo do IVA. Esta interpretagdo origina que as operag¢des de Leasing e de Aluguer de
Longa Duragdo sejam divididas por componentes, amortizagdo financeira e juros, desconsiderando a primeira destas
do numerador da fragdo prevista para o apuramento da referida percentagem. O Montepio Crédito entende,
fundamentada em pareceres juridicos e fiscais e na realidade das legislagdes vigentes nos restantes paises da Unido
Europeia nesta matéria, as quais respeitam o principio da neutralidade do IVA, que uma institui¢do financeira com
atividades mistas devera incluir nos numeradores dos respetivos prorrata de dedugdo os montantes totais das
rendas de locagdo financeira. Neste contexto, foi interposta impugnacdo judicial da correspondente liquidagdo
adicional de IVA e juros compensatorios, com pedido de reenvio pré-judicial para o Tribunal de Justica das
Comunidades, atendendo ao facto de o imposto em causa se tratar de um imposto harmonizado sujeito a legislacdo
comunitdria e de a administrac¢do tributaria, no entender do Montepio Crédito, estar a violar ndo apenas o Cddigo

do IVA, mas também as Diretivas Comunitdrias nesta matéria.

Em 2013 o Montepio Crédito procedeu a regularizagdo das dividas fiscais ao abrigo do Regime Excecional de

Regularizagdo de Dividas Fiscais (RERD).

O detalhe da rubrica Devedores e outras aplicagdes — Sector Publico Administrativo é o seguinte:

2016 2015
Euros '000 Euros '000
IVA a recuperar
Reporte de imposto 461 721
IUC a recuperar 76 93
RERD
IUC 2008/2009/2010/2011/2012 171 184
IVA 1999 11 11
IVA 2002 5 5
IVA 2005 717 717
IVA 2006 712 712
IVA 2010 129 129
IVA 2009/2011 313 313
IRC 1997/1998/1999 205 205
IRC 2002 67 67
IRC 2003 130 130
IRC 2005 610 610
IRC 2006 250 250
IRC 2009 25 25
3 882 4172
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Os movimentos da imparidade para outros ativos sao analisados como segue:

ANUAIS 2016

2016 2015
Euros '000 Euros '000
Saldo em 1 de Janeiro 1659 982
Dotac¢do do exercicio - 677
Reversdo do exercicio (9) -
Utilizagdo ( 413) -
Saldo em 31 de Dezembro 1237 1659
Esta rubrica é analisada como segue:
2016 2015
Ndo Ndo
remunerados Remunerados Total remunerados Remunerados Total
Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000
Empréstimos:
Em Instituicdes da CEMG
Contas Caucionadas - 209 090 209 090 - 192 556 192 556
Linha BEI - 32553 32553 - 32565 32 565
Contrato alienagdo fiduciaria - 70501 70501 - 70002 70002
- 312 144 312 144 295123 295123

A andlise da rubrica Recursos de

seguinte:

Até 3 meses
3 meses até 6 meses
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Esta rubrica é analisada como segue:

ANUAIS 2016

2016 2015
Euros '000 Euros '000
Passivos por activos ndo desreconhecidos em operagdes de
titularizagdo - Pelican Financen2 1 123 443 117 532
123 443 117 532
Esta rubrica é analisada como segue:
2016 2015
Euros '000 Euros '000
Passivos financeiros detidos para negociagdo
Instrumentos financeiros derivados com justo valor negativo 99 258

A carteira de negociacdo é valorizada ao justo valor, de acordo com a politica contabilistica descrita na nota 1 c).

Conforme a referida politica contabilistica, os titulos detidos para negocia¢do sdo aqueles adquiridos com o objetivo

de serem transacionados no curto prazo independentemente da sua maturidade.

Conforme disposto na IFRS 13, os ativos e passivos financeiros detidos para negociagdo sdo mensurados de acordo

com os seguintes niveis de valorizagao:

- Nivel 1: Instrumentos financeiros valorizados de acordo com pregos de mercado ou providers.

- Nivel 2: Instrumentos financeiros valorizados de acordo com metodologias de valorizagdo internas

considerando maioritariamente dados observaveis de mercado.

- Nivel 3: Instrumentos financeiros valorizados de acordo com metodologias de valorizagdo internas

considerando essencialmente pressupostos ou ajustamentos ndo observaveis em mercado e com impacto

significativo na valoriza¢do do instrumento.
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2016 2015
Euros '000 Euros '000
99 258
99 258

O valor de balango dos ativos financeiros e passivos financeiros detidos para negociagdo em 31 de Dezembro de

2016 pode ser analisado como segue:

Derivado Activo/ Passivo associado
Variagdo do Variagdo do Valor de
Activo/ Passivo justo valor justo valor Valor de reembolso na
Produto derivado financeiro associado Nocional Justo valor no ano Justo valor no ano balangco maturidade
Swap de taxa de juro Emissdo de obrigagdes 35804 (1141) 711 9528 7 688 17 882 17 882
Swap de taxa de juro Outros 400 000 (14 441) (12 296) - - - -
435 804 (15 582) (11 585) 9528 7 688 17 882 17 882

O valor de balango dos ativos financeiros e passivos financeiros detidos para negociagcdo em 31 de Dezembro de

2015 pode ser analisado como segue:

2015
Derivado Activo/ Passivo associado
Variagdo do Variagdo do Valor de
Activo/ Passivo justo valor justo valor Valor de reembolso na
Produto derivado financeiro associado Nocional Justo valor no ano Justo valor no ano balango maturidade

Swap de taxa de juro Emissdo de obrigagdes 17 902 (258) 265 2165 (2 419) 15717 17 882
Swap de taxa de juro Outros - - 5598 - - - -
17 902 (258) 5863 2165 (2419) 15717 17 882

A andlise dos instrumentos financeiros derivados de negociagdao por maturidade em 31 de Dezembro de 2016 é a

seguinte:

2016
Nocionais com prazo remanescente Justo valor
Entre 3
Inferior a3 mesese 1 Superioral
meses ano ano Total Activo Passivo
Contratos sobre taxa de juro
Swap de taxa dejuro - 17 902 - 17 902 - (99)
- 17 902 - 17 902 - (99)

MONTEPIO CREDITO - INSTITUIGAD FINANCEIRADE CREDITO, S.A

CGAPITAL SOCIAL 30.000.000 G.R C. PORTO E PESSOA COLETIVA 502774 312

PORTO: RUA JULID DINIS, 156/180 2° ANDAR 4050-18 PORTD TEL 226 084300  LISB0A: RUABARATA SALGUEIRD, 51 1250-043 LISBOK TEL. 210 002721
LINHA DE APDID AD CLENTE: 7075020 21

WWWMDNTEPIDCREDD PT

P4gina 95 de 141



RELATORIO E GONTAS

ANUAIS 2016

A andlise dos instrumentos financeiros derivados de negociagdao por maturidade em 31 de Dezembro de 2015 é a

seguinte:

2015
Nocionais com prazo remanescente Justo valor
Entre 3
Inferior a 3 mesese 1 Superioral
meses ano ano Total Activo Passivo
Contratos sobre taxa de juro
Swap detaxa dejuro - - 17 902 17 902 - (258)
- - 17 902 17 902 - (258)
Esta rubrica é analisada como segue:
2016 2015
Euros '000 Euros '000
ProvisGes para riscos gerais de crédito 4479 4201
Provisdes para outros riscos e encargos 148 158
4627 4359
Os movimentos da provisdo para riscos gerais de crédito sdo analisados como segue:
2016 2015
Euros '000 Euros '000

Saldo em 1 de Janeiro 4201 3807
Dotacdo do exercicio 2530 2477

Reversdo do exercicio (2252) (2083)

4479 4201

Saldo em 31 de Dezembro

A provisdo para riscos gerais de crédito foi constituida de acordo com o disposto nos Avisos n.23/95, de 30 de Junho,

n.2 2/99, de 15 de Janeiro, e n.2 8/03 de 30 de Janeiro do Banco de Portugal, conforme referido na politica

contabilistica descrita na nota 1 b).
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Os movimentos da provisdo para outros riscos e encargos sao analisados como segue:

2016 2015
Euros '000 Euros '000

Saldo em 1 de Janeiro 158 10

Dotac¢do do exercicio 400 5355

Reversdo do exercicio ( 410) (5207)

Saldo em 31 de Dezembro 148 158

Esta rubrica é analisada como segue:
2016 2015
Euros '000 Euros '000

Valor da emissdo 17 902 17 902
Readquiridos (20) ( 20)
cobertura ( 966) (2165)
16916 15717

As principais caracteristicas dos passivos subordinados, em 31 de Dezembro de 2016 sdo apresentadas como

seguem:

Data de Valor de Valor de
Descrigdo da emissdo L Maturidade o Taxa de juro
emissao emissao balango

Euribor a 6 meses +

FNB Indices estratégicos 07/17 Nov.2007 Mai.2017 17 902 0.75% 16 916
, (o]

Referéncias:
- A remuneracdo é paga semestralmente. Os 4 primeiros cup0es serao fixos (taxa anual de 5%). Para os seguintes a

remuneracdo sera calculada de acordo com a seguinte férmula (taxa anual): n/N * (Euribor a 6 meses + 0,90%), onde

n é o numero de dias Uteis do periodo respetivo em que a Euribor 6 meses esta dentro do intervalo fixado N é o
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numero de dias Uteis do periodo respetivo Intervalo: é o que se encontra definido no quadro seguinte, para cada

cupao:

Periodo Data cupio Taxa fixa Intervalos
1.°semestre  29-Mai-08 5% -
2.°semestre  29-Nov-08 5% -
3.°semestre  29-Mai-09 5% -
4.°semestre  29-Nov-09 5% -
5.°semestre  29-Mai-10 - [3,00%; 5,50%]
6.° semestre  29-Nov-10 - [3,00%; 5,50%]
7.°semestre  29-Mai-11 - [3,00%; 5,50%]
8.°semestre 29-Nov-11 - [3,00%; 5,50%]
9.°semestre  29-Mai-12 - [2,50%; 5,35%]
10.° semestre 29-Nov-12 - [2,50%; 5,35%]
11.°semestre 29-Mai-13 - [2,50%; 5,25%]
12.°semestre 29-Nov-13 - [2,50%; 5,25%]
13.°semestre 29-Mai-14 - [2,50%; 5,25%]
14.° semestre 29-Nov-14 - [2,50%; 5,25%]
15.°semestre  29-Mai-15 - [2,50%; 5,00%]
16.° semestre 29-Nov-15 - [2,50%; 5,00%]
17.° semestre 29-Mai-16 - [2,50%; 5,00%]
18.°semestre 29-Nov-16 - [2,50%; 5,00%]
19.° semestre 29-Mai-17 - [2,50%; 5,00%]
20.° semestre 29-Nov-17 - [2,50%; 5,00%]

Euribor 6 meses é a taxa patrocinada pela Federagdao Bancdria Europeia em associagdo com a Associagdao Cambista
Internacional, na base Atual/360 e divulgada cerca das 11 horas de Bruxelas, na pagina Euribor0O1 Reuters, ou noutra

gue a substitua.

O valor da Euribor 6 meses observado no 5.2 dia util anterior a data de pagamento do cupdo respetivo aplicar-se-a

aos dias remanescentes desse periodo.

As principais caracteristicas dos passivos subordinados, em 31 de Dezembro de 2015 s3do apresentadas como seguem:

Data de Valor de Valor de

Descrigdo da emissdo . Maturidade . Taxa de juro
emissdo emissdo balanco
FNB Indices estratégicos 07/17 Nov.2007 Mai.2017 17902 Euribor a 6 meses + 0,75% 15717

O justo valor da carteira de outros passivos subordinados encontra-se apresentado na nota 36.
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Em 31 de Dezembro de 2016 e 2015, o empréstimo subordinado vencia juros semestrais postecipados, sendo as

taxas de juro efetivas compreendidas entre 2,5% e 5,00%.

Esta rubrica é analisada como segue:

Credores e outros recursos
Caugdes - Aluguer Longa Duragdo
Fornecedores
Credores por vendas a crédito
Montepio Holding
Sector Publico Administrativo
Contribui¢Bes para outros sistemas de saude
Sindicatos

Outros credores

Encargos a pagar
RemuneragBes a pagar ao pessoal
Campanhas de publicidade
Outros encargos a pagar

Operacgdes a regularizar
Outros valores a pagar
Securitizagdo Pelican No. 1

Outros

2016 2015

Euros '000 Euros '000
1020 1060
6447 4073
1136 1343
1016 1016
793 329
22 62
5 5
78 2
10517 7 890
1030 1104
115 108
234 195
1379 1407
2228 2 266
8 -
- 2
2 236 2 268
14 132 11 565

O capital social do Montepio Crédito no montante de Euros 30.000.000 integralmente realizado, através da emissao

de 30.000.000 de ag¢des ordinarias com o valor nominal de Euros 1 cada.

Em 31 de Dezembro de 2016, o Montepio Holding, S.G.P.S. S.A. detém 100% das a¢Oes representativas do capital

social do Montepio Crédito.
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Nos termos da legislagdo portuguesa, o Montepio Crédito deverd reforcar anualmente a reserva legal com pelo
menos 10% dos lucros anuais, até a concorréncia do seu capital social. De referir, que esta reserva ndo pode ser

distribuida.

A variagdo da reserva legal é analisada na nota 34.

Esta rubrica é analisada como segue:

2016 2015
Euros '000 Euros '000
Prémios de emissao 1498 1498
Outras reservas e resultados transitados
Reserva legal 2 849 1956
Reserva estatutdria e outras reservas 727 727
Resultados transitados (2 092) (10 590)
1484 (7 907)

A Reserva legal constituida em 2016 ascendeu a Euros 893.000 (2015: Euros 84.000).
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2016 2015
Euros '000 Euros '000

Garantias e avales prestados 81100 81 000

Compromissos perante terceiros 2514 2582

Operagbes cambiais e instrumentos financeiros 17 902 17 902
Outras contas extrapatrimoniais:

Créditos abatidos ao activo 28 536 23 446

Juros vencidos 1100 1396

Valores administrados pela instituigcdao 149 988 154919

Despesas de crédito vencido 11847 2059

Dividas em contencioso 46 696 47 022

339 683 330326

As garantias e avales prestados sdo operagGes bancdrias que ndo se traduzem por mobilizagdo de fundos por parte

do Montepio Crédito.

Os instrumentos financeiros contabilizados como Garantias e outros compromissos estdo sujeitos aos mesmos
procedimentos de aprovagdo e controlo aplicados a carteira de crédito nomeadamente quanto a avaliagdo da
adequacdo das provisGes constituidas tal como descrito na politica contabilistica descrita na nota 1 b) a exposicdo
maxima de crédito é representada pelo valor nominal que poderia ser perdido relativo aos passivos contingentes e
outros compromissos assumidos pelo Montepio Crédito na eventualidade de incumprimento pelas respetivas

contrapartes, sem ter em consideragdo potenciais recuperagées de crédito ou colaterais.

O justo valor tem como base as cotagdes de mercado, sempre que estes se encontrem disponiveis. Caso estas ndo
existam, como acontece em muitos dos produtos colocados junto de clientes, o justo valor é estimado através de
modelos internos baseados em técnicas de desconto de fluxos de caixa. A geracdo de fluxos de caixa dos diferentes
instrumentos comercializados é feita com base nas respetivas caracteristicas financeiras e as taxas de desconto
utilizadas incorporam quer a curva de taxas de juro de mercado, quer as atuais condi¢Ges da politica de pricing do

Montepio Crédito.

Assim, o justo valor obtido encontra-se influenciado pelos parametros utilizados no modelo de avaliagdo, que
necessariamente incorporam algum grau de subjetividade, e reflete exclusivamente o valor atribuido aos diferentes
instrumentos financeiros. Ndao considera, no entanto, fatores de natureza prospetiva, como por exemplo a evolugao

futura de negdcio.
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Nestas condigGes, os valores apresentados ndo podem ser entendidos como uma estimativa do valor econémico do

Montepio Crédito.

De seguida, sdo apresentados os principais métodos e pressupostos usados na estimativa do justo valor dos ativos

e passivos financeiros:

- Caixa e Disponibilidades em Bancos Centrais, Disponibilidades em outras Instituicdes de Crédito e Recursos de outras

Instituigdes de Crédito

Atendendo ao prazo extremamente curto associado a estes instrumentos financeiros, o valor de balango é uma

razoavel estimativa do seu justo valor.

- Ativos financeiros detidos para negociagdo (exceto derivados), Passivos financeiros detidos para negociagéo (exceto

derivados) e Ativos financeiros disponiveis para venda.

Estes instrumentos financeiros estdo contabilizados ao justo valor. O justo valor tem como base as cotagdes de
mercado (Bid-price), sempre que estas se encontrem disponiveis. Caso estas ndo existam, o calculo do justo valor
assenta na utilizacdo de modelos numéricos, baseados em técnicas de desconto de fluxos de caixa que, para estimar
o justo valor, utilizam as curvas de taxa de juro de mercado ajustadas pelos fatores associados, predominantemente

o risco de crédito e o risco de liquidez, determinados de acordo com as condi¢gdes de mercado e prazos respetivos.

As taxas de juro de mercado sdo apuradas com base em informacgdo difundida pelos fornecedores de conteuddos
financeiros - Reuters e Bloomberg — mais concretamente as que resultam das cota¢des dos swaps de taxa de juro.
Os valores respeitantes as taxas de muito curto prazo sdo obtidos de fonte semelhante mas referentes ao mercado
monetario interbancario. A curva de taxa de juro obtida é ainda calibrada contra os valores dos futuros de taxa de
juro de curto prazo. As taxas de juro para os prazos especificos dos fluxos de caixa sdo determinadas por métodos
de interpolagdo adequados. As mesmas curvas de taxa de juro sdo ainda utilizadas na projegao dos fluxos de caixa

nao deterministicos como por exemplo os indexantes.

Caso exista opcionalidade envolvida, utilizam-se os modelos standards (Black-Scholes, Black, Ho e outros)
considerando as superficies de volatilidade aplicaveis. Sempre que se entenda que ndo existem referéncias de
mercado de qualidade suficiente ou que os modelos disponiveis ndo se aplicam integralmente face as caracteristicas
do instrumento financeiro, utilizam-se cotagGes especificas fornecidas por uma entidade externa, tipicamente a

contraparte do negdcio.
- Derivados de cobertura e de negociagdo
Todos os derivados se encontram contabilizados pelo seu justo valor.

No caso daqueles que sdo cotados em mercados organizados utiliza-se o respetivo preco de mercado. Quanto aos
derivados negociados “ao balcdo”, aplicam-se os métodos numéricos baseados em técnicas de desconto de fluxos
de caixa e modelos de avaliagcdo de opgbes considerando varidveis de mercado, nomeadamente as taxas de juro

aplicaveis aos instrumentos em causa, e sempre que necessario, as respetivas volatilidades.
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As taxas de juro de mercado sdo apuradas com base em informagdo difundida pelos fornecedores de conteudos
financeiros - Reuters e Bloomberg - mais concretamente as que resultam das cota¢des dos swaps de taxa de juro.
Os valores respeitantes as taxas de muito curto prazo sdo obtidos de fonte semelhante mas referentes ao mercado
monetdrio interbancdrio. A curva de taxa de juro obtida é ainda calibrada contra os valores dos futuros de taxa de
juro de curto prazo. As taxas de juro para os prazos especificos dos fluxos de caixa sdao determinadas por métodos
de interpolagdo adequados. As curvas de taxa de juro sdo ainda utilizadas na projecdo dos fluxos de caixa ndo

deterministicos como por exemplo os indexantes.
- Crédito a clientes com maturidade definida

O justo valor destes instrumentos financeiros é calculado com base na atualizagdo dos fluxos de caixa de capital e
juros esperados no futuro para os referidos instrumentos. Considera-se que os pagamentos de prestacdes ocorrem
nas datas contratualmente definidas. A taxa de desconto utilizada é a que reflete as taxas atuais do Montepio Crédito
para cada uma das classes homogéneas deste tipo de instrumentos e com maturidade residual semelhante. A taxa
de desconto incorpora as taxas de mercado para os prazos residuais (taxas do mercado monetario ou do mercado
de swaps de taxa de juro, no final do exercicio) e o spread praticado a data de reporte, calculado através da média
da produgdo do quarto trimestre de 2016. A taxa média de desconto foi de 6,19% (2015: 4,82%) assumindo a
projecdo das taxas varidveis segundo a evolucdo das taxas forward implicitas nas curvas de taxas de juro. Os calculos

efetuados incorporam o spread de risco de crédito.
- Crédito a clientes sem maturidade definida e Débitos a vista para com clientes

Atendendo ao curto prazo deste tipo de instrumentos, as condi¢des desta carteira sdo semelhantes as praticadas a

data de reporte, pelo que o seu valor de balango é uma razoavel estimativa do seu justo valor.
-Responsabilidades representadas por titulos e Outros passivos subordinados

Para estes instrumentos financeiros foi calculado o justo valor para as componentes cujo justo valor ainda ndo se
encontra refletido em balango. Nos instrumentos que sdo a taxa fixa e para os quais o Montepio Crédito adota
contabilisticamente uma politica de hedge-accounting, o justo valor relativamente ao risco de taxa de juro ja se

encontra registado.

Para o célculo do justo valor foram levadas em consideragdo as outras componentes de risco, para além do risco de
taxa de juro ja registado. O justo valor tem como base as cota¢des de mercado, sempre que estas se encontrem
disponiveis. Caso estas nao existam, o calculo do justo valor assentou na utilizagdo de modelos numéricos, baseados
em técnicas de desconto de fluxos de caixa que, para estimar o justo valor, utilizam as curvas de taxa de juro de
mercado ajustadas pelos fatores associados, predominantemente o risco de crédito e a margem comercial, esta

ultima apenas no caso de emissGes colocadas nos clientes ndo institucionais do Montepio Crédito.

Como referéncia original utilizaram-se as curvas resultantes do mercado de swaps de taxa de juro para cada moeda

especifica. O risco de crédito (spread de crédito) é representado por um excesso a curva de swaps de taxa de juro
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apurado especificamente para cada prazo e classe de instrumentos tendo como base precos de mercado sobre

instrumentos equivalentes.

No quadro seguinte apresenta-se, com referéncia a 31 de Dezembro de 2016 e 31 de Dezembro de 2015, a tabela

com os valores da taxa de juro utilizadas no apuramento da curva taxa de juro das principais moedas,

nomeadamente Euro e Ddlar Norte-americano utilizadas para a determinagdo do justo valor dos ativos e passivos

financeiros do Montepio Crédito:

2016 2015
Moedas Moedas
Euro Délar Norte Euro Délar Norte
Americano Americano
1 dia (0,3730%) 0,7700% (0,2490%) 0,5500%
7 dias (0,3730%) 0,7233% (0,2490%) 0,3920%
1 més (0,3680%) 0,7750% (0,2050%) 0,6100%
2 meses (0,3380%) 0,8500% (0,1650%) 0,6700%
3 meses (0,3190%) 1,0500% (0,1310%) 0,7550%
6 meses (0,2210%) 1,2500% (0,0400%) 0,9400%
9 meses (0,1390%) 1,4500% 0,0040% 1,1200%
1ano (0,0820%) 1,4750% 0,0600% 1,1150%
2 anos (0,1600%) 1,4780% (0,0325%) 1,1870%
3 anos (0,1000%) 1,6820% 0,0590% 1,4340%
5anos 0,0750% 2,0050% 0,3280% 1,7720%
7 anos 0,3150% 2,1970% 0,6210% 2,0040%
10 anos 0,6600% 2,3790% 1,0000% 2,2360%
15 anos 1,0300% 2,5090% 1,3990% 2,4640%
20 anos 1,1750% 2,5380% 1,5670% 2,5180%
30 anos 1,2350% 2,5650% 1,6100% 2,6070%
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A decomposig¢do dos principais ajustamentos aos valores de balango dos ativos e passivos financeiros do Montepio

Crédito contabilizados ao valor contabilistico (custo historico) e ao justo valor é apresentada como segue:

2016
Ao justo valor através de Ao justo valor através
resultados de reservas Custo amortizado Valor contabilistico Justo valor
Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000
Activos Financeiros:
Caixa e disponibilidades
em bancos centrais - - 1 1 1
Disponibilidades em outras
instituicdes de crédito - - 1590 1590 1590
Aplicagdes em institui¢des de crédito - - 10 366 10 366 10 366
Activos financeiros
disponiveis para venda - 123443 - 123443 123443
Crédito a clientes - - 362839 362839 370 806
- 123 443 374796 498 239 506 206
Passivos financeiros:
Recursos de outras institui¢des
de crédito - - 312144 312144 312144
Passivos financeiros associados
a activos transferidos - - 123443 123443 123443
Passivos financeiros
detidos para negociagdo 99 - - 99 99
Outros passivos subordinados 16916 - - 16916 16916
17015 - 435 587 452 602 452 602
2015
Ao justo valor através de Ao justo valor através de
resultados reservas Custo amortizado Valor contabilistico Justo valor
Euros '000 Euros '000 Euros ‘000 Euros '000 Euros '000
Activos Financeiros:
Caixa e disponibilidades
em bancos centrais - - 1 1 1
Disponibilidades em outras
institui¢des de crédito - - 1338 1338 1138
Activos financeiros
disponiveis para venda - 123432 - 123432 123432
Crédito a clientes - - 341934 341934 349 827
- 123 432 343273 466 705 474 398
Passivos financeiros:
Recursos de outras institui¢des
de crédito - - 295123 295123 295123
Passivos financeiros associados
a activos transferidos - - 117532 117532 117 532
Passivos financeiros
detidos para negociagdo 258 - - 258 258
Outros passivos subordinados 15717 - - 15717 15717
15975 - 412 655 428 630 428 630
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O quadro seguinte resume, por niveis de valorizagdo, para cada grupo de ativos e passivos financeiros do Montepio

Crédito, os seus justos valores com referéncia a 31 de Dezembro de 2016:

Activos financeiros

Caixa e disponibilidades em bancos centrais

Disponibilidades em outras instituigdes de
crédito

Aplicagdes em instituicdes de crédito

Activos financeiros disponiveis para venda

Crédito a clientes

Passivos financeiros

Recursos de outras instituices de crédito

Passivos financeiros associados a activos
transferidos

Passivos financeiros detidos para negociacdo

QOutros passivos subordinados

2016
Instrumentos
financeiros ao
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 custo Justo valor
Euros'000 Euros'000 Euros'000 Euros'000 Euros'000
1 - - - 1
1590 - - - 1590
10 366 - - - 10 366
_ - - 123 443 123 443
- - 370 806 - 370 806
11957 370 806 123443 506 206
312 144 - - - 312 144
123 443 - - - 123 443
- 99 - - 99
- 16 916 - - 16 916
435 587 17 015 - - 452 602

O quadro seguinte resume, por niveis de valorizagdo, para cada grupo de ativos e passivos financeiros do Montepio

Crédito, os seus justos valores com referéncia a 31 de Dezembro de 2015:

Activos financeiros

Caixa e disponibilidades em bancos centrais

Disponibilidades em outras instituicGes de
crédito

Activos financeiros disponiveis para venda

Crédito a clientes

Passivos financeiros

Recursos de outras instituicdes de crédito

Passivos financeiros associados a activos
transferidos

Passivos financeiros detidos para negociagdo

QOutros passivos subordinados

MONTEPID CREDITO - INSTITUIGAD FINANCEIRADE CREDITD, S A
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2015
Instrumentos
financeiros ao
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 custo Justo valor
Euros'000 Euros'000 Euros'000 Euros'000 Euros'000
1 - - - 1
1338 - - - 1338
- - - 123432 123432
- - 349 827 - 349 827
1339 349 827 123 432 474 598
295123 - - - 295123
117 532 - - - 117532
- 258 - - 258
- 15717 - - 15717
412 655 15975 - - 428 630
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O Montepio Crédito utiliza a seguinte hierarquia de Justo valor com 3 niveis na valorizagdo de instrumentos
financeiros (ativos ou passivos), a qual reflete o nivel de julgamento, a observabilidade dos dados utilizados e a
importancia dos parametros aplicados na determinagdo da avaliagdo do justo valor do instrumento, de acordo com

o disposto na IFRS 13:

- Nivel 1: O justo valor é determinado com base em pregos cotados ndo ajustados, capturados em transagdes em
mercados ativos envolvendo instrumentos financeiros idénticos aos instrumentos a avaliar. Existindo mais que um
mercado ativo para o mesmo instrumento financeiro, o prego relevante é o que prevalece no mercado principal do

instrumento, ou o mercado mais vantajoso para as quais 0 acesso existe.

- Nivel 2: O justo valor é apurado a partir de técnicas de avaliagdo suportadas em dados observaveis em mercados
ativos, sejam dados direto (precos, taxas, spreads, etc.) ou indiretos (derivados), e pressupostos de valorizagdo
semelhantes aos que uma parte ndo relacionada usaria na estimativa do justo valor do mesmo instrumento

financeiro.

- Nivel 3: O justo valor é determinado com base em dados ndo observdveis em mercados ativos, com recurso a
técnicas e pressupostos que os participantes do mercado utilizariam para avaliar os mesmos instrumentos, incluindo
hipdteses acerca dos riscos inerentes, a técnica de avaliagdo utilizada e aos inputs utilizados e contemplados

processos de revisdo da acuidade dos valores assim obtidos.

O Montepio Crédito considera um mercado ativo para um dado instrumento financeiro, na data de mensuracao,
dependendo do volume de negdcios e da liquidez das operagdes realizadas, da volatilidade relativa dos pregos
cotados e da prontiddo e disponibilidade da informacdo, devendo, para o efeito verificar as seguintes condicoes

minimas:

- Existéncia de cotagdes diarias frequentes de negociagdo no ultimo ano;
- As cotagBes acima mencionadas alteram-se com regularidade;

- Existem cotacOes executdveis de mais do que uma entidade.

Um parametro utilizado numa técnica de valorizagdo é considerado um dado observavel no mercado se estiverem

reunidas as condig¢des seguintes:
- Se o seu valor é determinado num mercado ativo;

- Ou, se existe um Mercado OTC e é razoavel assumir-se que se verificam as condi¢cdes de mercado ativo, com a

excecdo da condicdo de volumes de negociagao;

- Ou, o valor do parametro pode ser obtido pelo calculo inverso dos pregos dos instrumentos financeiros e ou
derivados onde os restantes parametros necessarios a avaliagdo inicial sdo observaveis num mercado liquido ou

num mercado OTC que cumprem com os paragrafos anteriores.
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O Montepio Crédito assumiu a responsabilidade de pagar aos seus colaboradores pensdes de reforma por velhice e

por invalidez e outras responsabilidades de acordo com a politica contabilistica descrita na nota 1r).

Os principais pressupostos atuariais utilizados no calculo das responsabilidades sdo como segue:

Pressupostos Verificado
2016 2015 2016 2015
Pressupostos financeiros
Taxa de evolugdo salarial 1,00% 1,25% 1,46% 1,90%
Taxa de crescimento das pens&es 0,50% 0,25% -0,05% -
Taxas de rendimento do fundo 2,00% 2,85% 1,20% 2,30%
Taxa de desconto 2,00% 2,85% - -

Pressupostos demograficos e métodos de avaliagao
Tabua de mortalidade

Homens TV 88/90
Mulheres TV 88/90
Métodos de valorizagdo actuarial ucp

TV 88/90
TV 88/90
ucp

Os pressupostos utilizados no calculo do valor atual das responsabilidades estdo de acordo com os requisitos

definidos pela IAS 19. A determinac¢do da taxa de desconto teve em consideragdo: (i) a evolugdo ocorrida nos

principais indices, relativamente a high quality corporate brands e (ii) duration das responsabilidades.

A duragdo das responsabilidades é de 29,8 anos (2015: 29,4 anos).Os participantes no plano de pensdes sdo

desagregados da seguinte forma:

Activos
Reformados e sobreviventes

2016 2015
115 118
2 2
117 120

Tendo em consideracdo a alteragdo da politica contabilistica efetuada durante o exercicio findo em 31 de Dezembro

de 2012, conforme explicado na politica contabilistica descrita na nota 1 r) a aplicacdo do IAS 19 — Beneficios dos
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empregados, traduz-se nas seguintes responsabilidades e niveis de cobertura reportaveis a 31 de Dezembro de 2016

e 2015:

2016 2015
Euros '000 Euros '000
Activos/(Responsabilidades) liquidas reconhecidas
em balango
Responsabilidades com pensdes de reforma
Pensionistas ( 268) ( 240)
Activos (6416) (7274)
(6684) (7514)
Responsabilidades com beneficios de saude
Pensionistas ( 33) (32)
Activos (742) ( 574)
( 775) ( 606)
Responsabilidades com subsidio por morte
Pensionistas (2) (2)
Activos (29) ( 19)
( 31) (21)
Total das responsabilidades (7490) (8141)
Coberturas
Valor do Fundo 8791 8676
Activos / (Passivos) liquidos em Balanco (ver nota 25) 1301 535
Desvios actuariais acumulados reconhecidos em outro rendimento
integral (2021) (1558)

De acordo com a politica contabilistica descrita na nota 1 r), o Montepio Crédito procede ao calculo das

responsabilidades com pensdes de reforma e outros e dos ganhos e perdas atuariais anualmente.

De acordo com a politica contabilistica descrita na nota 1 r) e conforme o estabelecido no IAS 19 — Beneficios dos
empregados, o Grupo avalia a data de cada balanco, e para cada plano separadamente, a recuperabilidade do

excesso da cobertura do fundo face as respetivas responsabilidades com pensdes.
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A evolugdo das responsabilidades com pensdes de reforma e beneficios de saude é analisada como segue:

2016 2015
PensGes Beneficios Subsidio Pensges Beneficios Subsidio
de . Total de . Total
de saude por morte ) de satde por morte \
reforma . \ Euros'000 reforma \ \ Euros'000
, Euros'000 Euros'000 , Euros'000 Euros'000
Euros'000 Euros'000
Responsabilidades no 7514 607 20 8141 7324 542 20 7886
inicio do exercicio
Custo do servigo corrente 233 43 1 277 245 41 1 287
Custo dos juros 214 17 1 232 183 14 - 197
(Ganhos) e perdas actuariais
- AlteracBes de 1107 193 12 1312 69 7 (1) 75
pressupostos
- Ndo decorrentes de
- (2836) ( 143) (5) (2984) ( 293) 3 - ( 290)
alteragdo de pressupostos
Alteracdo da idade da 266 53 ) 526 ) ) ) )
reforma
Pensdes pagas pelo fundo (14) - - (14) (14) - - (14)
Responsabilidades no 6684 775 31 7 490 7514 607 20 8141

final do exercicio

De referir que o fundo de pensdes, denominado “Fundo de Pensdes Montepio”, é gerido pela “Futuro - Sociedade

Gestora de Fundos de Pensdes, S.A.”, no qual o Montepio Crédito participa em 1,2% (2015: 1,31%).

A evolugao do valor dos fundos de pensdes nos exercicios findos em 31 de Dezembro de 2016 e 2015 pode ser

analisada como segue:

Os ativos dos fundos de pensdes podem ser analisados como seguem:

Valor do fundo no inicio do exercicio

Rendimento esperado
Desvios financeiros

Contribui¢bes dos empregados

Pensdes pagas pelo fundo

Valor do fundo no fim do exercicio

Obrigagdes
AcgOes

Aplicagdes em bancos centrais e outros

Imobiliario

Outros titulos de rendimento variavel
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2016 2015
Euros '000 Euros '000
8676 8 459
247 211
( 157) ( 20)
39 40
( 14) ( 14)
8791 8676
2016 2015
Euros '000 Euros '000
5374 5673
1955 1930
908 473
425 460
129 140
8791 8676
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N3do existem ativos no fundo de pensdes utlizados pela sociedade ou representativos de titulos emitidos pelo

Montepio Crédito.

A evolugdo dos desvios atuariais em balango pode ser analisada como segue:

2016 2015
Euros'000 Euros'000
Desvios actuariais no inicio do exercicio (1558) (1363)
(Ganhos) / Perdas actuariais no exercicio
- Alteracdo de pressupostos e condi¢Bes dos planos (1312) 74
- (Ganhos) / Perdas de experiéncia 849 ( 269)
Desvios actuariais reconhecidos em outro rendimento integral (2021) (1558)
A evolugdo do valor do regime transitdrio pode ser analisada como segue:
2016 2015
Euros'000 Euros'000
Saldo no inicio do exercicio - 19
Amortizagdo por reservas - (19)

Desvios actuariais reconhecidos em outro rendimento integral -

Os custos do exercicio com pensdes de reforma e com beneficios de saude podem ser analisados como segue:

2016 2015
Euros '000 Euros '000
Custo do servico corrente 277 287
Custos / (Proveitos) dos juros liquidos no saldo das responsabilidades ( 15) (14)
Alteracdo da idade da reforma e outros ( 566) ( 40)
Custos com pessoal ( 304) 233
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A evolucdo dos ativos / (responsabilidades) liquidas em balango pode ser analisada nos exercicios findos em 31 de

Dezembro de 2016 e 2015 como segue:

2016 2015
Euros '000 Euros '000

No inicio do exercicio 535 573
Contribuic8es dos empregados 39 40
Custo do servigo corrente (277) (1287)
(Custos) / Proveitos dos juros liquidos no saldo das responsabilidades 15 14
Alteracdo da idade da reforma e outros ( 526) -
Ganhos / (Perdas) actuariais 1672 215
Ganhos / (Perdas) financeiras (157) ( 20)
1301 535

No final do exercicio

Os pressupostos atuariais tém um impacto significativo nas responsabilidades com pensdes e outros beneficios.
Considerando este impacto, procedeu-se a uma analise da sensibilidade a uma variagdo positiva e a uma variagdo

negativa de 25 pontos base no valor das responsabilidades com pensdes cujo impacto é analisado como segue:

2016 2015
Responsabilidades Responsabilidades

Incremento  Decréscimo Incremento  Decréscimo

Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000
Taxa de desconto (0,25% de variagdo) (452 669) 475 267 (555961) 590 145
Taxa de crescimento salarial (0,25% de variagdo) 324 477 (299 209) 398 519 (371531)
Taxa de crescimento pensdes (0,25% de variagdo) 218 844 (203 013) 268 781 (252 084)
Contribuigdo SAMS (0,25% de variagdo) 31154 (30 147) 38 263 (37 433)
Mortalidade (1 ano de variagdo) (467 154) 468 328 (21 465) 21176
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A lista de partes relacionadas apresenta-se como segue:

Conselho de Administragdo Executivo
Jorge Humberto Cruz Barros de Jesus Luis
Fernando Paulo Pereira Magalhdes

Pedro Miguel de Almeida Alves Ribeiro
Manuel de Pinho Baptista

Outras Partes Relacionadas

Banco Montepio Geral - Cabo Verde, Sociedade Unipessoal, S.A. (I.F.l.)
Banco Terra, S.A.

Bem Comum, Sociedade de Capital de Risco, S.A.

Bolsimo - Gestdo Activos S.A.

Caixa Econdmica Montepio Geral

Carteira Imobiliaria - Fundo Especial Invest. Imob. Aberto
Clinica CUF de Belém, S.A.

Clinica de Servigos Médicos Computorizados de Belém, S.A.
Empresa Gestora de Imdveis da Rua do Prior, S.A.
Finibanco Angola, S.A.

Finibanco Vida - Companhia de Seguros de Vida, S.A.
Fundagdo Montepio Geral

Fundo Capital de Risco Montepio Crescimento *

Fundo de Pensdes Montepio Geral

Futuro - Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes S.A.
Germont - Empreendimentos Imobilidrios, S.A.

HTA - Hotéis, Turismo e Animacdo dos Agores, S.A.
Leacock Prestagdo de Servigos Limitada

Lestinvest, SGPS, S.A. *

Lusitania Companhia Seguros, S.A.

Lusitania Vida Companhia Seguros, S.A.

Mogambique Companhia de Seguros, S.A.R.L.

Montepio - Capital de Risco, SCR, S.A.*

* Entidade liquidada no decorrer do exercicio de 2016
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Montepio Arrendamento - F.I.I.F. Para Arrendamento Habitacional
Montepio Arrendamento Il - F.I.I.F. Para Arrendamento Habitacional
Montepio Arrendamento Il - F.I.I.LF. Para Arrendamento Habitacional
Montepio Geral Associagdo Mutualista

Montepio Gestao de Activos - S.G.F.l., S.A.

Montepio Gestao de Activos Imobiliarios, ACE

Montepio Holding, SGPS, S.A.

Montepio Imdveis - Sociedade Imobiliaria de Servigos Auxiliares, S.A.
Montepio Investimento, S.A.

Montepio Recuperagdo de Crédito, ACE *

Montepio Seguros SGPS, S.A.

Montepio Valor - Sociedade Gestora de Fundos de Investimento, S.A.
N Seguros, S.A.

Naviser - Transportes Maritimos Internacionais, S.A.

Nebra Energias Renovables, S.L.

Nebra Renovables, S.L.

Nova Cambio - Instituigdo de Pagamento, S.A.

Pelican Mortgages | P Limited Company

Polaris - Fundo Inv. Imob. Fech. Subsc. Partic.

Portugal Estates Fund - Fundo de Investimento Imobilidrio Fechado
Residéncias Montepio - Servigos de Saude, S.A.

SAGIES - Seguranga E Higiene No Trabalho, S.A.

SILVIP - Soc. Gestora Fundos Investimento Imobiliarios, S.A.
Sociedade Portuguesa de Administragdes, S.A.

Ssagincentive - Sociedade de Servigos Auxiliares e Gestdo Imodveis, S.A.
Semelhangas e Coincidéncias, S.A.

Valor Prime Fundo de Investimento Imobilidrio Aberto
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Em 31 de Dezembro de 2016, os débitos e créditos detidos pelo Montepio Crédito sobre partes relacionadas,

representadas ou ndo por titulos, incluidos nas rubricas Disponibilidades em outras instituicdes de crédito, Outros

ativos, Recursos de outras instituicdes de crédito e Outros passivos sdo analisados como segue:

2016
Disponibilidades Recursos de
em outras Crédito Outros outras Outros

L ) . o ) Total

Empresas institui¢des de Concedido Activos instituicdes passivos Euros '000
crédito Euros '000 Euros '000 de crédito Euros '000
Euros '000 Euros '000
Caixa Economica Montepio 1555 5 806 33 312144 24 319562
Geral
Montepio Holding S.G.P.S., S.A. - - - - 1338 1338
Montepio Valor - Sociedade
Gestora de Fundos de - 159 - - - 159
Investimento, S.A.
Monteplo Geral - Associagdo ) 539 3 ) 1 o8
Mutualista
Montepio Investimento, S.A. - 27 - - - 27
Lusitania Companhia de Seguros, ) 1654 ) i 25 1679
S.A.
Futuro Sociedade Gestora
Fundos de Pens&es SA ) 108 ) ) ) 108
Montepio Gestdo de Ativos
Imobiliarios, ACE ) 151 ! i i 152
Montepio Gestdo de Ativos —
S.G.F.ISA. ) 96 ) ) ) 96
N Seguros, S.A. - 83 - - - 83
Bolsimo - Gestdo Ativos, S.A. - 77 - - - 77
Residéncias Montepio, Servicos
de Saude, S.A. ) 22 ) ) ) 22
1555 8772 42 312 144 1388 323901
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Em 31 de Dezembro de 2015, os débitos e créditos detidos pelo Montepio Crédito sobre partes relacionadas,

representadas ou ndo por titulos, incluidos nas rubricas Disponibilidades em outras instituicdes de crédito, Outros

ativos, Recursos de outras instituicdes de crédito e Outros passivos sdo analisados como segue:

Disponibilidades

Recursos de

em outras Crédito Outros outras Outros
T A . o . Total
Empresas institui¢Ges de Concedido Activos instituicdes passivos Euros '000
crédito Euros '000 Euros '000 de crédito Euros '000
Euros '000 Euros '000
Caixa Econdmica Montepio Geral 1303 6593 14 295123 14 303 047
Montepio Holding S.G.P.S., S.A. - - - - 3842 3842
Montepio Valor - Sociedade Gestora
de Fundos de Investimento, S.A. ) 111 2 ) 29 142
Monteplo Geral - Associagdo ) 174 ) ) 3 177
Mutualista
Montepio Investimento, S.A. - 55 13 - - 68
Lusitania Companhia de Seguros, S. A. - 1569 - - - 1569
Futur~o Sociedade Gestora Fundos de ) 129 ) ) ) 122
Pensdes SA
Montepio Gestdo de Ativos
Imobiliarios, ACE ) 182 ) ) ) 182
Montepio Gestdo de Ativos —
S.G.FISA. ) 106 ) ) ) 106
N Seguros, S.A. - 56 - - - 56
Montepio — Capital de Risco, SCR, S.A. - 42 1 - - 43
Residéncias Montepio, Servigos de
Salde, S.A. ) 2 ) ) ) 2
Finibanco Vida — Companhia de i i ) ) ) i
Seguros Vida, S.A.
Lusitania, Companhia de Seguros, S.A. - 0 0 0 - -
1303 9034 30 295 123 3888 309 378
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Em 31 de Dezembro de 2016, os proveitos e custos do Montepio Crédito sobre partes relacionadas, incluidos nas

rubricas Juros e rendimentos similares, Outros proveitos de exploragdo, Juros e encargos similares e Outros custos

de exploragdo, sdo analisados como segue:

2016
Juros e Outros Juros e
) . Outros custos
rendimentos proveitos de encargos ,, Total
Empresas s . L de exploragdo .
similares exploragdo similares Euros '000 Euros '000
Euros '000 Euros '000 Euros '000
Caixa Econdmica Montepio Geral 285 734 (3984) (427) (3392)
Montepio Geral Associagdo Mutualista 23 78 - (15) 86
Montepio Investimento, S. A. 2 2 - - 4
Montepio Valor - Sociedade Gestora de Fundos de
) 7 38 - - 45
Investimento, S.A.
Finipredial - Fundo Investimento Imobilidrio
- - - 1 1
Aberto (169) (169)
Finibanco Vida — Companhia de Seguros Vida, S.A. 2 542 - - 544
Futuro Sociedade Gestora Fundos de Pensdes SA 6 6 - - 12
Montepio Gestdo de Ativos Imobilidrios, ACE 7 13 - - 20
Montepio Gestdo de Ativos — S.G.F.I.,S.A. 5 4 - - 9
N Seguros, S.A. 3 4 - - 7
Montepio — Capital de Risco, SCR, S.A. 1 1 - - 2
Lusitania, Companhia de Seguros, S.A. 92 174 - (12) 254
Residéncias Montepio, Servicos de Saude, S.A. 1 1 - - 2
Bolsimo - Gestdo de Ativos, S.A. 1 3 0 0 4
435 1600 (3984) ( 623) (2572)

MONTEPID CREDITO - INSTITUIGAD FINANCEIRADE CREDITD, S.A
CGAPITAL SOCIAL 30.000.000 G.R C. PORTO E PESSOA COLETIVA 502774 312

PORTO: RUA JULID DINIS, 156/180 2° ANDAR 4050-18 PORTD TEL 226 084300  LISB0A: RUABARATA SALGUEIRD, 51 1250-043 LISBOK TEL. 210 002721

LINHA DE APDID AD CLENTE: 7075020 21
WWWMDNTEPIDCREDITD PT

Pagina 116 de 141



RELATORIO E GONTAS
ANUAIS 2016

Em 31 de Dezembro de 2015, os proveitos e custos do Montepio Crédito sobre partes relacionadas, incluidos nas

rubricas Juros e rendimentos similares, Outros proveitos de exploragdo, Juros e encargos similares e Outros custos

de exploragdo, sdo analisados como segue:

2015
Juros e Outros Juros e
) X Outros custos
rendimentos proveitos de encargos o Total
Empresas o o e de exploragdo \
similares exploragdo similares Euros '000 Euros '000
Euros '000 Euros '000 Euros '000
Caixa Econémica Montepio Geral 283 571 (3944) ( 100) (3190)
Montepio Geral Associagdo Mutualista 9 10 - ( 46) (27)
Montepio Investimento, S. A. 5 5 - - 10
Montepio Valor - Sociedade Gestora de
) 8 8 - - 16
Fundos de Investimento, S.A.
Finipredial - Fundo Investimento Imobilidrio
Aberto - - - (169) ( 169)
Finibanco Vida — Companhia de Seguros Vida, 1 112 ) ) 113
S.A.
Futuro Sociedade Gestora Fundos de Pensdes 5 5 ) ) 10
SA
Montepio Gestdo de Ativos Imobiliarios, ACE 9 11 - - 20
Montepio Gestdo de Ativos —S.G.F.I.,S.A. 3 3 - - 6
N Seguros, S.A. 2 3 - - 5
Montepio — Capital de Risco, SCR, S.A. 2 1 - - 3
Lusitania, Companhia de Seguros, S.A. 12 63 0 0 75
339 792 (3944) ( 315) (3128)

Os custos com as remuneracdes e outros beneficios atribuidos ao pessoal chave da gestdo bem como as transac¢oes

efetuadas com os mesmos constam na nota 9.

Durante os exercicios de 2016 e 2015, n3o se efetuaram transa¢des com o fundo de pensdes do Montepio Crédito.

A 31 de Dezembro de 2016 existe uma operacdo de titularizagao.

Apresentamos nos paragrafos seguintes alguns detalhes adicionais desta operacdo de titularizacdo.

Em 7 de Maio de 2014, o Montepio Crédito e a Caixa Econdmica Montepio Geral celebraram com a Tagus - Sociedade

de Titularizagdo de Créditos, S.A., um contrato de cedéncia de créditos ao consumo por si originados no ambito de

uma operacdo de titularizacdo de créditos (Pelican Finance No. 1). O prazo total da operacdo é de 14 anos, com
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revolving period de 18 meses e com um limite (Aggregate Principal Amount Outstanding) fixado em 294.000 milhares
de Euros (sendo o limite do Montepio Crédito de 117 500 milhares de euros). A venda foi efetuada ao par, tendo os
custos do processo de venda inicial apresentado 0,1871% das Asset Backed Notes. De referir ainda que, em Novembo

de 2015, o periodo de revolving foi alargado por mais 24 meses tendo ficado com 42 meses no total.

A data de 31 de Dezembro de 2016, as operagdes de titularizagio efetuadas pelo Montepio Crédito s3o apresentadas

como segue:
Montante
Emissao Data de inicio Moeda Activo cedido inicial
Euros '000
Pelican Finance No. 1 Maio de 2014 Euro Crédito ao consumo 117 500
117 500

Os titulos emitidos pelos veiculos de titularizagdo podem ser analisados, a data de 31 de Dezembro de 2016, como

segue:
Interesse retido
Valor Valor pelo Montepio
nominal nominal Crédito (valor Data de
Emisséo Obrigacdes inicial actual nominal) reembolso Rating das obrigacdes
Euros '000  Euros '000 Euros '000 Fitch DBRS
Pelican FinanceNo 1~ Class A 81100 81100 81000 2028 A A
Class B 36 400 36 400 36 400 2028 - -
Class C 5900 5900 5900 2028 - -

O Montepio Crédito mantém uma politica conservadora na assuncdo dos riscos, expressa num nivel maximo de

alocacgdo de fundos préprios, conforme métodos de calculo internos, efetuados em fungdo do perfil do cliente.

N3o sdo permitidas operagdes que exijam niveis de alocagdo de capitais superiores aos determinados, razao pela
qual, sdo rejeitadas todas as operagdes que ndo satisfagam os diversos padrdes de risco e outras que ndo se

enquadrem na estratégia definida.

O conhecimento em profundidade dos niveis de exposi¢cdo e a gestdo integrada dos riscos assumidos tornam-se

fundamentais para a prossecugdo dos objetivos estabelecidos, contribuindo para a criagdo de valor para o acionista.

O modelo de gestao implementado baseia-se na separagao das fun¢bes de medicdo, de decisdo e de controlo dos

riscos, tendencialmente compativeis com as recomendacdes do Comité de Basileia.
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As categorias de risco consideradas sdo as seguintes: de crédito, de mercado (nas suas componentes taxa de juro,

cambial, cotagGes e indices), de liquidez e operacional.

No plano regulamentar de Basileia I, foram desenvolvidos os reportes previstos nos Pilar || — Adequagdo de Capital,
e Pilar Il — Disciplina de Mercado. Ao abrigo do Pilar Il foram reportados ao Banco de Portugal os relatérios do
Processo de Auto-Avaliagdo do Capital Interno (“ICAAP”), de Testes de Esforgo e de Risco de Concentragdo, conforme
Instrugdo n2 2/2010 de 15 de Fevereiro do Banco de Portugal. Os resultados dos relatérios apontam para a solidez
dos niveis de capital, face aos riscos com maior materialidade e a potencial evolugdo adversa dos principais
indicadores macroecondmicos. Ao nivel do Risco de Concentragdo verifica-se uma evolugdo positiva nos principais
tipos de concentragdo — Sectorial, Individual e Geografica. No ambito do Pilar Ill, foi divulgado publicamente o
relatério de Disciplina de Mercado, detalhando os tipos de niveis de risco incorridos na atividade, bem como os

processos, estrutura e organizagao da gestdo de risco.

A nova regulamentagdo impde as instituicGes financeiras maiores responsabilidades ja que as metodologias mais
avangadas dependem da capacidade de desenvolvimento de modelos internos validos, certificados e que sejam

sensiveis aos riscos especificos de cada instituigdo.
Principais Tipos de Risco
Risco de Crédito

O risco de crédito encontra-se associado a possibilidade de incumprimento efetivo da contraparte, que se
consubstancia no ndao pagamento integral ou parcial, quer do capital em divida, quer dos juros correspondentes aos

empréstimos efetuados. Representa a componente de risco com maior relevo na atividade do Montepio Crédito.

A andlise do risco de crédito assenta na avaliagdo do cliente, conjugada com o produto, as garantias, a maturidade
da operagdo e a consonancia com as estratégias de negdcio definidas. Sdo estabelecidos limites de exposi¢ao por
contraparte. Pretende-se constituir uma carteira s3, que tenha subjacente uma decisdao fundamentada que pondere,

de forma equilibrada, os diversos fatores do negdcio.

Como ferramenta de apoio a decisdo, o Montepio Crédito dispde de um sistema de “Credit Scoring”. Esta ferramenta
consiste na aplicagdo de técnicas estatisticas que procuram medir o risco de incumprimento de um crédito, através

de uma notacdo a atribuir a um determinado perfil de comportamento.

A Direcdo de Controlo de Crédito tem como principal objetivo garantir a qualidade da carteira de crédito através de
uma monitorizagdo sistematica do crédito vencido e vincendo. Compete a esta Diregao, o estudo dos clientes da
carteira, identificando antecipadamente aqueles que apresentem uma probabilidade elevada de incumprimento das
suas responsabilidades, prevenindo situacées de degradacdo. Por outro lado, ao monitorizar o crédito vencido,

tipifica e acompanha o nivel de gravidade de incumprimento dos clientes.

Estdo disponiveis sistemas de alerta, destinados a estrutura comercial, sobre situagGes atipicas existentes nos
diversos pontos de venda, de forma a determinar aqueles que, pelos clientes angariados ou pelas praticas utilizadas,

representam maior risco na concessao de crédito.
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Para fazer face aos riscos de crédito sdo constituidas provisdes de acordo com o estabelecido pelo Aviso n.2 3/95,
do Banco de Portugal. Em caso de necessidade constituir-se-do provisdes extraordindrias em conformidade com o

risco a cobrir.

Seguidamente apresenta-se a informagdo relativa a exposicao do Montepio Crédito ao risco de crédito:

2016 2015
Euros '000 Euros '000
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito 1590 1338
AplicacBes em instituicGes de crédito 10 366 -
Crédito a clientes 362 839 341934
Activos financeiros disponiveis para venda 123 443 123432
Outros activos 1254 1404
Garantias e avales prestados 81100 81000
580592 549 108

Risco de Mercado

O risco de mercado consiste na probabilidade de ocorréncia de perdas nas posi¢cdes patrimoniais e extrapatrimoniais

decorrentes de movimentos adversos dos pregos de mercado (taxas de juro, cambios, cotacGes e indices).
O Montepio Crédito estd apenas exposta ao risco de taxa de juro.

Na sua atividade corrente, a Sociedade utiliza alguns instrumentos financeiros derivados para gerir as suas proprias
posicdes de risco de taxa de juro ou outros riscos de mercado. Estes instrumentos envolvem graus varidveis de risco
de crédito (maxima perda contabilistica potencial, originada por eventual incumprimento das obrigagdes contratuais
assumidas pelas contrapartes) e de risco de mercado (maxima perda potencial, originada pela alteragdo de valor de

um instrumento financeiro, em resultado de variagGes de taxas de juros, de taxas de cdmbio ou de cotagdes).

Os montantes nocionais das operacGes de derivados sdo utilizados para calcular os fluxos a trocar nos termos
contratuais, normalmente em termos liquidos. Embora constituam a medida de volume mais usual neste tipo de
mercados, ndo correspondem a qualquer quantificagdo do risco de crédito ou de mercado, relacionados com as
respetivas operagées. Para derivados de taxa de juros ou de taxa de cambio, o risco de crédito é medido pelo custo
de substituicdo a pregos correntes de mercado dos contratos em que se detém uma posi¢do potencial de ganho

(valor positivo de mercado) no caso de a contraparte entrar em incumprimento.

Os Swaps de taxa de juro correspondem quer a operag¢des de cobertura, quer a operagées de negociagdo, relativas
a uma troca de juros inerentes a um conjunto de fluxos financeiros, expressos na mesma moeda, mas onde nao se

verifica a troca da componente de capital que esta sujeita a risco de mercado e a risco de crédito.

Os derivados embutidos noutros instrumentos financeiros sdo separados do instrumento de acolhimento sempre
gue 0s seus riscos e caracteristicas ndo estdo intimamente relacionados com os do contrato de acolhimento e a

totalidade do instrumento ndo é designado como estando ao justo valor através de resultados (“fair value option”).
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Risco de Liquidez

O risco de liquidez consiste no risco de perdas resultantes da incapacidade de fazer face ao cumprimento de
compromissos assumidos, por indisponibilidade, ou dificuldades de obtencdo de fundos liquidos nos mercados

monetdrios.

O risco de liquidez do Montepio Crédito é controlavel, devido aos seguintes aspetos:
- ndo recegdo de depdsitos;

- previsdo dos fluxos de entrada das rendas a cobrar aos clientes; e

- limitagdo da concessdo de crédito.

Para fazer face as necessidades de financiamento da atividade, decorrente da concessdo de crédito, tem-se optado
pela titularizagcdo de ativos e pelo recurso ao financiamento direto no sistema bancdrio, com particular incidéncia

no Montepio.
Risco Operacional

O risco operacional consiste no risco de perdas resultantes de falhas internas ao nivel dos sistemas informaticos, dos
procedimentos instituidos e adotados, de erros dos recursos humanos, ou da ocorréncia de acontecimentos
externos.

O Montepio Crédito tem implementada uma plataforma de captura de eventos de Risco Operacional, bem como
uma plataforma de controlo, que classifica e quantifica esses mesmos eventos. E emitido periodicamente um

relatdrio aos érgdos internos com um resumo dos eventos existentes.

Existe um report mensal para a Caixa Econdmica Montepio Geral que integra a informac¢do do Montepio Crédito na

ferramenta de Gestdo Integral do Risco Operacional (GIRO).
Esta ferramenta estd disponivel na Intranet e é utilizada para efeitos de:
- Elaboragdo de mapa de atividades, risco e controlos, de periodicidade anual;

- Realizacdo da autoavaliagdo e validagdo da mesma que consiste em, identificar a exposi¢cdo potencial ao risco
operacional, o seu perfil de risco e priorizar eventuais a¢des de mitigacgdo em fung¢do dos riscos e controlos

identificados; e
- Utilizagdo de KRI’s com o objetivo de antecipar a ocorréncia de perdas e permitir atuagdes preventivas.
Risco taxa de Juro

No seguimento das recomendagBes de Basileia Il (Pilar 1) e da Instrugdo n.2 19/2005, do Banco de Portugal, o
Montepio Crédito calcula a sua exposi¢do ao risco de taxa de juro de balanco baseado na metodologia do Bank of
International Settlements (“BIS”) classificando todas as rubricas do ativo, passivo e extrapatrimoniais, que ndo

pertengam a carteira de negociagao, por escaldes de repricing.
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2016
Até 3 meses 3 a 6 meses 6 meses a lano 1a5anos Mais de 5 anos
Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000

Activo 101472 14 363 13401 110422 56 194
Fora de balango - - 17 902 - -
Total 101 472 14 363 31303 110422 56 194
Passivo 178 911 132 500 - - -
Fora de balango - 17 902 - -

Total 178911 150 402 - - -
GAP (Activos - Passivos) (77 439) (136 039) 31303 110422 56 194

Face aos gaps de taxa de juro observados, em 31 de Dezembro de 2016, uma variagdo positiva instantanea das

taxas de juro em 100 pb motivaria um aumento dos resultados de cerca de Euros 1.690.117.

2015
Até 3 meses 3 a 6 meses 6 mesesalano la5anos Mais de 5 anos
Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000
Activo 157 535 7 404 7926 110947 50211
Fora de balango - - - 17 902 -
Total 157 535 7 404 7926 128 849 50211
Passivo 257 500 37094 - 1974 -
Fora de balango - 17 902 - - -
Total 257 500 54 996 - 1974 -
GAP (Activos - Passivos) (99 965) (47592) 7926 126 875 50211

Face aos gaps de taxa de juro observados, em 31 de Dezembro de 2015, uma variagdo positiva instantadnea das taxas

de juro em 100 pb motivaria um aumento dos resultados de cerca de Euros 1.168.273.

No quadro seguinte apresentam-se as taxas médias de juro verificadas para as grandes categorias de ativos e
passivos financeiros do Montepio Crédito, para os exercicios findos em 31 de Dezembro de 2016 e 2015, bem como

os respetivos saldos médios e os proveitos e custos do exercicio:

2016 2015
Saldo médio do Proveitos / Saldo médio do Proveitos /
exercicio Euros Taxa de juro Custos Euros exercicio Taxa de juro Custos Euros
Produtos '000 média (%) '000 Euros '000 média (%) '000
AplicacGes
Crédito a clientes 371857 7% 26916 342689 7% 22454
Disponibilidades 1982 - - 649 - -
Carteira de Titulos 123434 - 124 414 - -
Total Aplicagbes 497 273 26916 467 752 22 454
Recursos
Outros recursos 305844 1% 3981 275911 3% 6891
Swaps - - 1044 - - 5658
Total Recursos 305 844 5025 275911 12 549
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Gestdo de Capital e Rdcio de Solvabilidade

Em termos prudenciais, o Montepio Crédito esta sujeito a supervisdo do Banco de Portugal que, tendo por base a
Diretiva Comunitaria sobre adequacdo de capitais (2013/36/UE), estabelece as regras que a este nivel deverdo ser
observadas pelas diversas instituicdes sob a sua supervisao. Estas regras determinam racios minimos de fundos
proprios principais de nivel 1, fundos préprios de nivel 1 e de fundos préprios totais em relagdo aos ativos
ponderados pelo risco, os quais deverdo ser cumpridos pelas instituicdes. Desde o ano de 2014 as indicagdes
prudenciais baseiam-se na nova legislagdo de Basileia Ill de acordo com o Regulamento n2 575/2013 do Parlamento

Europeu.

De acordo com as regras prudenciais de Basileia Ill, os Fundos Préprios do Montepio Crédito dividem-se em Fundos
Préprios Principais de Nivel 1 ou Common Equity Tier 1 (CET1), Fundos Préprios de Nivel 1 ou Tier 1 (T1) e Fundos

Préprios de Nivel 2 ou Tier 2 (T2), com a seguinte composigdo:

- Fundos Préprios Principais de Nivel 1 ou Common Equity Tier 1 (CET1): Esta categoria inclui o capital estatutario
realizado, as reservas elegiveis (incluindo as reservas de justo valor), os resultados transitados, os resultados retidos
do periodo quando positivos e certificados ou pela totalidade se negativos. E deduzido o valor de balanco dos
montantes relativos a goodwill apurado, outros ativos intangiveis, ganhos ndo realizados em passivos financeiros
avaliados ao justo valor através de resultados que representem risco de crédito proprio, desvios atuariais negativos
decorrentes de responsabilidades com beneficios pds emprego a empregados (ja incluidos em resultados
transitados), bem como a diferenga, se positiva, entre o ativo e as responsabilidades do fundo de pensdes. As
participagGes financeiras em entidades do sector financeiro e os ativos por impostos diferidos tém tratamento
diferenciado, face a Basileia I, na nova regulamentacdo de Basileia Ill. S3o deduzidos os valores destas rubricas que
individualmente sejam superiores a 10% do CET1, ou posteriormente a 17,65% do CET1 quando consideradas em
agregado (apenas na parte ndo deduzida na primeira barreira de 10% e considerando apenas as participagdes
significativas). Os valores ndo deduzidos estardo sujeitos a ponderagdo de 250% para o total dos ativos ponderados
pelo risco. Relativamente as participagbes em instituicdes financeiras, a eventual dedugdo é realizada
proporcionalmente ao correspondente nivel de capital detido. Entre a implementagdo desta nova regulamentagdo
prudencial em 2014 e 2018 ird vigorar um periodo transitério que permitird o reconhecimento gradual dos maiores
impactos desta nova regulamentacdo. Destaque para o plano transitorio aplicado aos cativos por impostos diferidos
e desvio atuarial negativo do fundo de pensdes que permite ir reconhecendo 20% ao ano os eventuais efeitos
negativos das novas normas. Também as reservas de justo valor estdo sujeitas a plano transitério de 20% ao ano,
estando contudo excluidas deste plano as reservas de justo valor relativas a posi¢des em risco sobre Administra¢des
Centrais. Esta exclusdo deixara de vigorar apds a adoc¢do pela Comissdo Europeia de um regulamento com base no
Regulamento (CE) n.2 1606/2002 que aprove a Norma Internacional de Relato Financeiro que venha a substituir a

norma IAS 39.
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- Fundos Proprios de Nivel 1 ou Tier 1 (T1): Incorpora instrumentos equiparados a capital, cujas condi¢des sejam de
acordo com o artigo 522 do Regulamento 575/2013 e aprovadas pelo Banco de Portugal. A este capital sdo deduzidas

as eventuais detengdes de capital T1 de institui¢Ges financeiras sujeitas a dedugao.

- Fundos Proéprios de Nivel 2 ou Tier 2 (T2): Incorpora instrumentos equiparados a capital, cujas condi¢Ges sejam de
acordo com o artigo 632 do Regulamento 575/2013 e aprovadas pelo Banco de Portugal. A este capital sdo deduzidas

as eventuais detengdes de capital T2 de institui¢Ges financeiras sujeitas a dedugao.

Os Fundos Préprios Totais ou Capital Total sdo constituidos pela soma dos trés niveis de capital referidos

anteriormente.

Tal como referido anteriormente, até 2018 os efeitos da nova regulamentacdo de Basileia Ill irdo sendo
gradualmente introduzidos. Este processo usualmente designa-se por Phasing-in. A assuncdo total da nova
regulamentacgdo, sem considerar planos transitérios é designada por Full Implementation. Atualmente encontra-se
em vigor o processo Phasing-in, sendo nesta base que é verificado se determinada entidade dispGe de fundos
proprios num montante ndo inferior ao dos respetivos requisitos de fundos préprios, certificando assim a adequacdo
do seu capital. Esta relagdo é refletida nos diferentes racios de capital, nomeadamente o racio CET1, racio T1 e racio
de capital total (antes designado por racio de solvabilidade, representado pelo correspondente nivel de capital em
percentagem do montante correspondente a 12,5 vezes dos requisitos de fundos préprios). Para estes racios sdo
indicados minimos regulamentares pelo Banco de Portugal, tendo sido determinados para 2016 os racios minimos

de 5,125% para o CET1 e de 8,625% para o Capital total.

De acordo com o CRD IV/CRR, as instituicdes devem reportar racios Common Equity Tier 1, Tier 1 e Total ndo
inferiores a 7%, 8,5% e 10,5%, respetivamente, o que inclui conservation buffer de 2,5%, as beneficiando de um

periodo transitério que decorrera até ao final de 2018.
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Os valores de fundos préprios e dos requisitos de fundos préprios apurados de acordo com as metodologias da CRD

IV/CRR anteriormente referidas sdo as seguintes:

2016 2015
Euros '000 Euros '000
Capital Common Equity Tier 1
Capital realizado 30 000 30 000
Resultados, Reservas Gerais, Especiais e Resultados ndo
distribuidos 7971 2518
Outros ajustamentos regulamentares (3262) (3117)
34 009 29 401
Capital Tier 1
Outros instrumentos de Capital - -
Ajustamentos regulamentares - -
34 009 29 401
Capital Tier 2
Empréstimos Subordinados 3554 7138
Ajustamentos regulamentares - _
3554 7 138
Fundos préprios totais 37 563 36539
Requisitos de Fundos Préprios
Risco de crédito 21446 19354
Risco operacional 2187 1842
Outros requesitos 346 342
23979 21538
Récios Prudenciais
Racio Common Equity Tier 1 11,3% 10,9%
Récio Tier 1 11,3% 10,9%
Racio de Capital Total 12,5% 13,6%

As normas contabilisticas e interpreta¢des recentemente emitidas que entraram em vigor e que o Montepio Crédito

aplicou na elaboragdo das suas demonstragGes financeiras, sdo as seguintes:
IAS 19 (Alterada) — Planos de Beneficio Definido: Contribuicdo dos empregados

O IASB, emitiu em 21 de novembro de 2013, com data efetiva de aplicacdo (de forma retrospetiva) para periodos

que se iniciem em, ou apds, 1 de julho de 2014. Esta alteracao foi adotada pelo Regulamento da Comissdo Europeia

MONTEPIO CREDITO - INSTITUIGAD FINANCEIRA DE CREDITD, 5 A P4gina 125 de 141
CGAPITAL SOCIAL 30.000.000 G.R C. PORTO E PESSOA COLETIVA 502774 312

PORTC. AUA LI INIS, 58/180 24 ANDAR 4050-218 PORTD TEL 228 084300 LISADA RUA BARATA SALGUEIRD, 51 1250-D43 ISBOA TEL. 210 002721

LINHA DE APOID AD CLIENTE: 7750 20 21

WWWMONTEPIDCREDITD.PT



RELATORIO E GONTAS
ANUAIS 2016

n.2 29/2015, de 17 de dezembro de 2014 (definindo a entrada em vigor o mais tardar a partir da data de inicio do

primeiro exercicio financeiro que comega em ou apds de 1 de fevereiro de 2015).

A presente alteragdo clarifica a orientagdo quando estejam em causa contribui¢des efetuadas pelos empregados ou
por terceiras entidades, ligadas aos servigos exigindo que a entidade atribua tais contribuicdes em conformidade
com o paragrafo 70 da IAS 19 (2011). Assim, tais contribui¢Ges sdo atribuidas usando a férmula de contribuigdo do

plano ou de uma forma linear.

A alteragdo reduz a complexidade introduzindo uma forma simples que permite a uma entidade reconhecer
contribuicdes efetuadas por empregados ou por terceiras entidades, ligadas ao servigo que sejam independentes do
numero de anos de servigo (por exemplo um percentagem do vencimento), como redugdo do custo dos servi¢os no

periodo em que o servigo seja prestado.
O Montepio Crédito ndo teve qualquer impacto na aplicagdo desta alteragdo nas suas demonstragdes financeiras.
Melhoramentos as IFRS (2010-2012)

Os melhoramentos anuais do ciclo 2010-2012, emitidos pelo IASB em 12 de dezembro de 2013 introduzem
alteragdes, com data efetiva de aplicagdo para periodos que se iniciaram em, ou apds, 1 de julho de 2014 as normas
IFRS 2, IFRS 3, IFRS 8, IFRS 13, IAS 16, IAS 24 e IAS 38. Estas alteragGes foram adotadas pelo Regulamento da Comissdo
Europeia n.2 28/2015, de 17 de dezembro de 2014 (definindo a entrada em vigor o mais tardar a partir da data de

inicio do primeiro exercicio financeiro que comega em ou apds de 1 de fevereiro de 2015).
IFRS 2 — Defini¢do de condicdo de aquisi¢do (vesting)

A alteracdo clarifica a definicdo de “condicdo de aquisi¢cdo (vesting) contida no Apéndice A da IFRS 2 — Pagamentos
Baseados em Acdes, separando a definicdo de “condicdo de desempenho” e “condicdo de servico” da condicdo de

aquisicado, fazendo uma descrigdao de cada uma das condi¢des de forma mais clara.

IFRS 3 - Contabilizagdo de uma consideragao contingente no ambito de uma concentragdo de atividades

empresariais

O objetivo da alteragdo visa clarificar certos aspetos da contabilizagdo da consideragdo contingente no ambito de
uma concentragdao de atividades empresariais, nomeadamente a classificagdio da consideragdo contingente,
tomando em linha de conta se tal consideragdo contingente é um instrumento financeiro ou um ativo ou passivo

ndo-financeiro.

IFRS 8 — Agregacao de segmentos operacionais e reconciliagao entre o total dos ativos dos segmentos reportaveis

e os ativos da empresa.

A alteracdo clarifica o critério de agregacdo e exige que uma entidade divulgue os fatores utilizados para identificar
os segmentos reportaveis, quando o segmento operacional tenha sido agregado. Para atingir consisténcia interna,
uma reconciliagdo do total dos ativos dos segmentos reportaveis para o total dos ativos de uma entidade devera ser

divulgada, se tais quantias forem regularmente proporcionadas ao tomador de decisGes operacionais.
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IFRS 13 - Contas a receber ou pagar de curto prazo

O IASB alterou as bases de conclusdo no sentido de esclarecer que, ao eliminar o AG 79 da IAS 39 ndo pretendeu
eliminar a necessidade de determinar o valor atual de uma conta a receber ou pagar no curto prazo, cuja fatura foi
emitida sem juro, mesmo que o efeito seja imaterial. De salientar que o paragrafo 8 da IAS 8 ja permite que uma

entidade ndo aplique politicas contabilisticas definidas nas IFRS se o seu impacto for imaterial.
IAS 16 e IAS 38 — Modelo de Revalorizagdo —reformulagdo proporcional da depreciagao ou amortizagdo acumulada

De forma a clarificar o cdlculo da depreciagdo ou amortizagdo acumulada, a data da reavaliagao, o IASB alterou o
paragrafo 35 da IAS 16 e o paragrafo 80 da IAS 38 no sentido de: (i) a determinagdo da depreciagdo (ou amortizagao)
acumulada ndo depender da selegdo da técnica de valorizagdo; e (ii) a depreciagdo (ou amortizagdo) acumulada ser

calculada pela diferenga entre a quantia bruta e o valor liquido contabilistico.
IAS 24 - Transag6es com partes relacionadas — servigos do pessoal chave da gestao

Para resolver alguma preocupacgédo sobre a identificacdo dos custos do servico do pessoal chave da gestdo (KMP)
quando estes servigos sdo prestados por uma entidade (entidade gestora como por exemplo nos fundos de
investimento), o IASB clarificou que as divulgagbes das quantias incorridas pelos servicos de KMP fornecidos por
uma entidade de gestdo separada devem ser divulgados, mas nao é necessario apresentar a desagregacao prevista

no paragrafo 17.
O Montepio Crédito ndo teve qualquer impacto na aplicagdo destas alteragdes nas suas demonstracGes financeiras.
Melhoramentos as IFRS (2012-2014)

Os melhoramentos anuais do ciclo 2012-2014, emitidos pelo IASB em 25 de setembro de 2014 introduzem
alteracdes, com data efetiva de aplicagdo para periodos que se iniciaram em, ou apds, 1 de janeiro de 2016 as normas
IFRS 5, IFRS 7, IAS 19 e IAS 34. Estas alteragdes foram adotadas pelo Regulamento da Comissdao Europeia n.2
2343/2015, de 15 de dezembro de 2015.

IFRS 5 Ativos N3o Correntes Detidos Para Venda e Opera¢bes Descontinuadas: Alteragées no Método de

Disposicao

As alteragdes a IFRS 5 clarificam que caso uma entidade reclassifique um ativo (ou um grupo em descontinuagdo)
diretamente de “detido para venda” para “detido para distribuicdo aos proprietarios” (ou vice versa) entdo a
alteracdo de classificacdo é considerada uma continuagdo do plano original de disposicdo. Assim sendo, nenhum
ganho ou perda de mensuragdo serd contabilizado na demonstragdo dos resultados ou na demonstragdo do

rendimento integral.

IFRS 7 Instrumentos Financeiros: Divulgagdes: contratos de Servigos Prestados
As alteragGes a IFRS 7 clarificam - adicionando orientagdo de aplicagdo adicional - quando os contratos de prestagao
de servigos constituem envolvimento continuado para efeitos da aplicagdo dos requisitos de divulgagdo no paragrafo

42 CdalFRS 7.
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IFRS 7 Instrumentos Financeiros: Divulgag¢des: Aplicabilidade das Emendas a IFRS 7 na compensagao de ativos e

passivos financeiros para demonstragdes financeiras intercalares condensadas

A presente alteragdo esclarece que as divulgagGes adicionais exigidas que foram introduzidas em dezembro de 2011
pelas alteracdes ao IFRS 7 - compensagdo de ativos e passivos financeiros — ndo sdo necessdrias em periodos
intercalares apds o ano da sua aplicagdo inicial, a menos que a IAS 34 Relato Financeiro Intercalar exija essas

divulgagoes.
IAS 19 Beneficios dos Empregados: Taxa de desconto: emissao mercado regional

As alteragdes a IAS 19 clarificam que as obrigacdes de empresas de alta qualidade utilizadas para estimar a taxa de
desconto devem ser determinada considerando a mesma moeda em que os beneficios vdo ser pagos.
Consequentemente, a profundidade do mercado de titulos corporativos de alta qualidade deve ser avaliada ao nivel
da moeda, em vez de ao nivel do pais. Se um mercado ativo ndo existir, deve ser utilizada a taxa de mercado dos

titulos do governo denominados nessa moeda.

IAS 34 Relato Financeiro Intercalar: Divulgacdo de informag¢des "em outras partes do relatdrio financeiro

intercalar”

As alteragdes esclarecem que “outras divulgagdes” exigidas pelo pardgrafo 16A do IAS 34, devem ser apresentadas
ou nas demonstracGes financeiras intercalares ou incorporadas por referéncia cruzada das demonstragdes
financeiras intercalares para algum outro documento (como comentarios da gestdo ou de um relatdrio de risco) que
esteja disponivel para os utentes das demonstragdes financeiras nos mesmos termos que as demonstragdes

financeiras intercalares e, ao mesmo tempo.

As alteracgGes a IAS 34 também clarificam que, se os utentes das demonstragGes financeiras ndo tiverem acesso a
essa informacao, incluida por referéncia cruzada, nas mesmas condi¢des e ao mesmo tempo, o relatério financeiro

intercalar é incompleto.
O Montepio Crédito ndo teve qualquer impacto na aplicagdo destas alteragdes nas suas demonstracGes financeiras.
IAS 27: Equivaléncia patrimonial em demonstrag6es financeiras separadas

O IASB, emitiu, em 12 de agosto de 2014, alteragGes a IAS 27, com data efetiva de aplicagdo para periodos que
iniciem em, ou apds, 1 de janeiro de 2016, visando introduzir uma opcdo pela mensuracgdo de subsididrias, associadas

ou empreendimentos conjuntos pelo método de equivaléncia patrimonial nas demonstracgdes financeiras separadas.

Estas alteracdes foram adotadas pelo Regulamento da Comissdo Europeia n.2 2441/2015, de 18 de dezembro de

2015.
O Montepio Crédito ndo adotou nas suas contas separadas esta op¢ao.

Excegdo a consolidagdo (alteragGes a IFRS 10, IFRS 12 e IAS 28)
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O IASB emitiu em 18 de dezembro de 2014 e aplicavel aos periodos que se iniciaram em, ou apds, 1 de janeiro de
2016 as alteragOes a IFRS 10, IFRS 12 e IAS 28, Entidades de Investimento: Aplicagcdo da excegdo de consolidagao,
permitindo que entidades de investimento possam ficar isentas de consolidagio desde que verificados

determinados requisitos.

Estas alteragBes foram adotadas pelo Regulamento da Comissdo Europeia n.2 1703/2016, de 22 de setembro de

2016.
Estas alterages ndo sdo aplicaveis a Montepio Crédito.
Outras alteragGes

Foram ainda emitidas pelo IASB em 2014 e aplicaveis aos periodos que se iniciaram em, ou apds, 1 de janeiro de

2016 as seguintes alteragses:

- AlteragGes a IAS 16 e IAS 41: Plantas vivas de produgdo de produtos agricolas (“Bearer Plants”) (emitida em 30 de

junho e adotada pelo Regulamento da Comissdo Europeia n.2 2113/2015, de 23 de novembro);

- AlteragGes a IAS 16 e IAS 38: Clarificacdo dos métodos aceites para depreciacdo e amortizacdo (emitida em 12 de

maio e adotada pelo Regulamento da Comissdo Europeia n.2 2231/2015, de 2 de dezembro);

- Alteragdes a IFRS 11: Contabilizagdo de aquisigdes de interesses em empreendimentos conjuntos (emitida em 6 de

maio e adotada pelo Regulamento da Comissdo Europeia n.2 2173/2015, de 24 de novembro).

- Alteracdes a IAS 1. Iniciativa de Divulgac¢Oes (emitida em 18 de dezembro e adotada pelo Regulamento da Comissdo

Europeia n.2 2406/2015, de 18 de dezembro).

O Montepio Crédito ndo teve qualquer impacto na aplicagdo destas alteragdes nas suas demonstracGes financeiras.

O Montepio Crédito decidiu optar pela ndo aplicacdo antecipada das seguintes normas e/ou interpretacdes,

adotadas pela Unido Europeia:

IFRS 9 - Instrumentos Financeiros (emitida em 2009 e alterada em 2010, 2013 e 2014)

A IFRS 9 foi adotada pelo Regulamento da Comissdo Europeia n.2 2067/2016, de 22 de novembro de 2016 (definindo
a entrada em vigor o mais tardar a partir da data de inicio do primeiro exercicio financeiro que comega em ou apds

de 1 de janeiro de 2018).

A IFRS 9 (2009) introduziu novos requisitos para a classificagdo e mensuragdo de ativos financeiros. A IFRS 9 (2010)
introduziu requisitos adicionais relacionados com passivos financeiros. A IFRS 9 (2013) introduziu a metodologia da
cobertura. A IFRS 9 (2014) procedeu a alterag¢des limitadas a classificagdo e mensuragdo contidas na IFRS 9 e novos

requisitos para lidar com a imparidade de ativos financeiros.
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Os requisitos da IFRS 9 representam uma mudanga significativa dos atuais requisitos previstos na IAS 39, no que
respeita aos ativos financeiros. A norma contém trés categorias de mensuragdo de ativos financeiros: custo
amortizado, justo valor por contrapartida em outro rendimento integral (OCl) e justo valor por contrapartida em
resultados. Um ativo financeiro serd mensurado ao custo amortizado caso seja detido no ambito do modelo de
negdcio cujo objetivo é deter o ativo por forma a receber os fluxos de caixa contratuais e os termos dos seus fluxos
de caixa dao lugar a recebimentos, em datas especificadas, relacionadas apenas com o montante nominal e juro em
vigor. Se o instrumento de divida for detido no ambito de um modelo de negdcio que tanto capte os fluxos de caixa
contratuais do instrumento como capte por vendas, a mensuragdo sera ao justo valor com a contrapartida em outro

rendimento integral (OCl), mantendo-se o rendimento de juros a afetar os resultados.

Para um investimento em instrumentos de capital préprio que ndo seja detido para negociagdo, a norma permite
uma elei¢do irrevogdvel, no reconhecimento inicial, numa base individual por cada agdo, de apresenta¢do das
alteragdes de justo valor em OCI. Nenhuma desta quantia reconhecida em OCI sera reclassificada para resultados
em qualquer data futura. No entanto, dividendos gerados, por tais investimentos, sdo reconhecidos em resultados

em vez de OCI, a ndo ser que claramente representem uma recuperagdo parcial do custo do investimento.

Nas restantes situagdes, quer os casos em que os ativos financeiros sejam detidos no ambito de um modelo de
negdcio de trading, quer outros instrumentos que ndo tenham apenas o propdsito de receber juro e amortizagdo e

capital, sdo mensurados ao justo valor por contrapartida de resultados.

Nesta situagdo incluem-se igualmente investimentos em instrumentos de capital prdoprio, os quais a entidade ndo
designe a apresentacdo das alteragdes do justo valor em OCI, sendo assim mensurados ao justo valor com as

alteragdes reconhecidas em resultados.

A norma exige que derivados embutidos em contratos cujo contrato base seja um ativo financeiro, abrangido pelo
ambito de aplicagdo da norma, ndo sejam separados; ao invés, o instrumento financeiro hibrido é aferido na integra

e, verificando-se os derivados embutidos, terdo de ser mensurados ao justo valor através de resultados.

A norma elimina as categorias atualmente existentes na IAS 39 de “detido até a maturidade”, “disponivel para

venda” e “contas a receber e pagar”.

A IFRS 9 (2010) introduz um novo requisito aplicavel a passivos financeiros designados ao justo valor, por opcao,
passando a impor a separagdao da componente de alteragdo de justo valor que seja atribuivel ao risco de crédito da
entidade e a sua apresentacdo em OCI, ao invés de resultados. Com excecdo desta alteragdo, a IFRS 9 (2010) na sua
generalidade transpde as orienta¢des de classificagdo e mensuragdo, previstas na IAS 39 para passivos financeiros,

sem alteragGes substanciais.

AIFRS 9 (2013) introduziu novos requisitos para a contabilidade de cobertura que alinha esta de forma mais préxima
com a gestdo de risco. Os requisitos também estabelecem uma maior abordagem de principios a contabilidade de

cobertura resolvendo alguns pontos fracos contidos no modelo de cobertura da IAS 39.
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A IFRS 9 (2014) estabelece um novo modelo de imparidade baseado em “perdas esperadas” que substituira o atual

modelo baseado em “perdas incorridas” previsto na IAS 39.

Assim, o evento de perda ndo mais necessita de vir a ser verificado antes de se constituir uma imparidade. Este novo
modelo pretende acelerar o reconhecimento de perdas por via de imparidade aplicdvel aos instrumentos de divida

detidos, cuja mensuragao seja ao custo amortizado ou ao justo valor por contrapartida em OCI.

No caso de o risco de crédito de um ativo financeiro ndo tenha aumentado significativamente desde o seu
reconhecimento inicial, o ativo financeiro gerard uma imparidade acumulada igual a expectativa de perda que se

estime poder ocorrer nos proximos 12 meses.

Caso o risco de crédito aumente significativamente, o ativo financeiro gerara uma imparidade acumulada igual a
expectativa de perda que se estime poder ocorrer até a respetiva maturidade, aumentando assim a quantia de

imparidade reconhecida.

Uma vez verificando-se o evento de perda (o que atualmente se designa por “prova objetiva de imparidade”), a
imparidade acumulada é afeta diretamente ao instrumento em causa, ficando o seu tratamento contabilistico similar

ao previsto na IAS 39, incluindo o tratamento do respetivo juro.
A IFRS 9 serd aplicdvel em ou apds 1 de Janeiro de 2018.

AlteracgGes a IFRS 4: Aplicacdo da IFRS 9 Instrumentos Financeiros com a IFRS 4: Contratos de Seguro (emitida em 12
de setembro de 2016) permite que uma seguradora, que cumpra determinados critérios especificados, adote uma

excec¢do tempordria a IFRS 9 e mantenha a aplicagao da IAS 39 até 1 de janeiro de 2021.

O Montepio Crédito iniciou um processo de avaliagdo dos impactos decorrentes desta norma. Dada a natureza das
atividades da CEMG, é expectavel que esta norma venha a ter impactos muito relevantes nas Demonstragoes

Financeiras da Sociedade.
IFRS 15 Rédito de contratos com clientes

O IASB emitiu, em 28 de maio de 2014, a norma IFRS 15 - Rédito de contratos com clientes. A IFRS 15 foi adotada
pelo Regulamento da Comissdo Europeia n.2 1905/2016, de 22 de setembro de 2016. Com aplicacdo obrigatdria em

periodos que se iniciem em, ou apos, 1 de janeiro de 2018.

A sua adocdo antecipada é permitida. Esta norma revoga as normas IAS 11 - Contratos de construgdo, IAS 18 - Rédito,
IFRIC 13 - Programas de Fidelidade do Cliente, IFRIC 15 - Acordos para a Construcdo de Iméveis, IFRIC 18 -
Transferéncias de Ativos Provenientes de Clientes e SIC 31 Rédito - Transagdes de Troca Direta Envolvendo Servigos

de Publicidade.

A IFRS 15 determina um modelo baseado em 5 passos de analise por forma a determinar quando o rédito de ver
reconhecido e qual o montante. O modelo especifica que o rédito deve ser reconhecido quando uma entidade
transfere bens ou servigos ao cliente, mensurado pelo montante que a entidade espera ter direito a receber.

Dependendo do cumprimento de alguns critérios, o rédito é reconhecido:
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- No momento preciso, quando o controlo dos bens ou servigos é transferido para o cliente; ou
- Ao longo do periodo, na medida em que retrata a performance da entidade.

O Montepio Crédito encontra-se ainda a avaliar os impactos decorrentes da adogdo desta norma.

Normas, alteracées e interpretacdes emitidas mas ainda ndo efetivas para o Montepio Crédito:

IFRS 14 Contas Diferidas Regulatérias

O IASB emitiu em 30 de janeiro de 2014 uma norma que define medidas provisdrias para quem adota pela primeira
vez as IFRS e tem atividade com tarifa regulada. A Comissao Europeia decidiu ndo iniciar o processo de adogdo desta

norma interina e esperar pela norma final.
A presente norma ndo é aplicavel a Montepio Crédito.
IFRIC 22 — Transag6es em moeda estrangeira e contraprestacao de adiantamentos

Foi emitida em 8 de dezembro de 2016 a interpretagdo IFRIC 22, com data de aplicagdo obrigatdria para periodos

gue se iniciem em, ou apods, 1 de janeiro de 2018.

A nova IFRIC 22 vem definir que, tendo existido adiantamentos em moeda estrangeira para efeitos de aquisicao de
ativos, suporte de gastos ou geragao de rendimentos, ao aplicar os paragrafos 21 a 22 da IAS 21, a data considerada
de transacdo para efeitos da determinagdo da taxa de cambio a utilizar no reconhecimento do ativo, gasto ou
rendimento (ou parte dele) inerente é a data em que a entidade reconhece inicialmente o ativo ou passivo ndo
monetdrio resultante do pagamento ou recebimento do adiantamento na moeda estrangeiram (ou havendo

multiplos adiantamentos, as taxas que vigorarem em cada adiantamento).
O Montepio Crédito ndo espera que ocorram alteragdes significativas na adogdo da presente interpretacao.
IFRS 16 - Locagoes

O IASB, emitiu, em 13 de janeiro de 2016, a norma IFRS 16 - Locag¢des, de aplicagao obrigatdria em periodos que se
iniciem em, ou ap0ds, 1 de janeiro de 2019. A sua adog¢do antecipada é permitida desde que adotada igualmente a
IFRS 15. Esta norma revoga a norma IAS 17 - LocagGes. A IFRS 16 retira a classificacdo das locagGes como operacionais

ou financeiras, tratando todas as locagdes como financeiras.

LocagBes de curto-prazo (menos de 12 meses) e loca¢Oes de ativos de baixo valor (como computadores pessoais)

sdo isentos de aplicacdo dos requisitos da norma.
O Montepio Crédito ndo antecipa qualquer impacto na aplicagdo desta norma.
Outras alteragoes

Foram ainda emitidas pelo IASB:
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- Em 19 de janeiro de 2016 e aplicdvel aos periodos que se iniciam em, ou apds, 1 de janeiro de 2017, alteragles a
IAS 12 que visaram clarificar os requisitos de reconhecimento de ativos por impostos diferidos para perdas ndo

realizadas para resolver divergéncias praticadas.

- Em 29 de janeiro de 2016 e aplicdvel aos periodos que se iniciam em, ou apds 1 de janeiro de 2017, alteragdes a
IAS 7, iniciativa de divulgagdes, exigindo as empresas prestacao de informagdo sobre alteragdes nos seus passivos
financeiros proporcionando informagdo que auxilie os investidores na compreensdo do endividamento das

empresas.

- Em 20 de junho de 2016 e aplicavel aos periodos que se iniciam em, ou apds, 1 de janeiro de 2018, alteragdes a

IFRS 2 — Classificagdo e Mensuragdo de TransagOes com pagamentos baseados em agdes.

- Em 8 de dezembro de 2016 e aplicavel aos periodos que se iniciam em, ou apés 1 de janeiro de 2018, alteracgses a
IAS 40 — Transferéncia de propriedades de investimento clarificando o momento em que a entidade deve transferir
propriedades em construgdo ou desenvolvimento de, ou para, propriedades de investimento quando ocorra

alteracdo no uso de tais propriedades que seja suportado por evidéncia (além do listado no paragrafo 57 da IAS 40).

- Os melhoramentos anuais do ciclo 2014-2016, emitidos pelo IASB em 8 de dezembro de 2016 introduzem
alteragdes, com data efetiva de aplicagdo para periodos que se iniciem em, ou apés, 1 de julho de 2018 as normas
IFRS 1 (eliminagdo da excegdo de curto prazo para aplicantes das IFRS pela primeira vez) e IAS 28 (mensuracgdo de
uma associada ou joint venture ao justo valor) e com data efetiva em, ou apds, 1 de janeiro de 2017 a norma IFRS

12 (clarificagdo do ambito de aplicagdo da norma).

O Montepio Crédito ndo antecipa qualquer impacto na aplicacdo destas alteragbes nas suas demonstracGes

financeiras.
Alteracgdo as politicas contabilisticas a introduzir em 1 de Janeiro de 2016
Impacto da IAS 39 - Instrumentos financeiros

O Banco de Portugal em 30 de Dezembro de 2015 emitiu o Aviso n® 5/2015 que estabelece que as entidades sujeitas
a sua supervisdo devem elaborar as demonstragGes financeiras em base individual de acordo com as Normas
Internacionais de Relato Financeiro, tal como adoptadas, em cada momento, por Regulamento da Unido Europeia,
revogando assim o Aviso n2 1/2005, que estabelecia que as demonstrag&es financeiras do Montepio Crédito deviam

ser preparadas de acordo com as Normas de Contabilidade Ajustadas (NCA’s).

O novo Aviso entra em vigor no dia 1 de Janeiro de 2017 para o Montepio Crédito. Os impactos decorrentes desta

alteracdo nas demonstragdes financeiras de abertura do exercicio de 2017, resultam fundamentalmente da
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revogacdo do Aviso n.2 3/95 referente ao registo da imparidade sobre a carteira de crédito e sdo os seguintes:

2016
Euros '000
Activo
Crédito a clientes (155)
Activos por impostos diferidos (1 189)
(1 344)
Passivo
ProvisGes (4 479)
Capital Proprio
Reservas e resultados transitados 3135
(1 344)

Apods a data de balango e antes das Demonstragdes Financeiras terem sido autorizadas para emissdo, ndo se

verificaram transag¢des e/ou acontecimentos relevantes que meregam relevancia de divulgacdo.

O CONTABILISTA CERTIFICADO

O CONSELHO DE ADMINISTRAGAO
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Matérias relevantes de auditoria

As matérias relevantes de auditoria sdo as que, no nosso julgamento profissional, tiveram
maior importancia na auditoria das demonstragdes financeiras do ano corrente. Essas
matérias foram consideradas no contexto da auditoria das demonstracdes financeiras

como um todo, e na formag&o da opinido, € ndo emitimos uma opinido separada sobre
essas matérias.

Imparidade da carteira de crédito a clientes

Em 31 de Dezembro de 2016, as perdas por imparidade para o risco de crédito a clientes e as
provisdes para riscos gerais de crédito ascendem a 15.923 milhares de euros e 4.479 milhares de
euros, tal como referido nas notas 20 e 29, respectivamente.

O risco A nossa resposta ao risco identificado

A Entidade regista a imparidade para o risco de No ambito da nossa auditoria efectuamos, entre
crédito a clientes de acordo com o regime outros, os seguintes procedimentos:

definido pelo Banco de Portugal, o Aviso do
Banco de Portugal n.°3/95, conforme definido nos
n°® 2 e 3 do Aviso do Banco de Portugal n.°

* Revisdo do calculo de imparidade para crédito
a clientes de acordo com o Aviso do Banco de
Portugal n.°3/95;

1/2005. = Andlise dos créditos individuais, para um
O processo de avaliagdo da imparidade inclui conjunto de créditos seleccionados, sendo
diversas estimativas e julgamentos por parte da avaliados os pressupostos subjacentes a
Entidade. Este processo tem em consideracio identificacdo e quantificagdo de imparidade,
factores como a probabilidade de incumprimento, incluindo (i) a avaliagdo de colaterais existentes
as notagbes de risco, o valor dos colaterais e, (ii} as estimativas de recuperagdo em caso
associado a cada operagdo, as taxas de de incumprimento;

recuperacéo e as estimativas quer dos fluxos de =  Para os créditos cujas perdas por imparidade
caixa futuros, quer do momento do seu s&0 determinadas em base colectiva, testamos,
recebimento. com o apoio dos nossos especialistas nesta

area, os modelos subjacentes, incluindo o
processo de aprovagdo e validagdo dos
mesmos.  Adicionalmente,  testdmos a

A utilizacdo de metodologias alternativas e de
outros pressupostos e estimativas poderia
resultar em niveis diferentes das perdas por
imparidade reconhecidas, com o conseguente
impacto nos resultados da Entidade.

adequacdo e a precisdo dos principais
pressupostos utilizados pelo modelo;

= Revisdo das divulgagtes efectuadas pela
Entidade, de acordo com o normativo
contabilistico aplicavel.




Mensuracado das responsabilidades com beneficios dos empregados

Em 31 de Dezembro de 2016, as responsabilidades com beneficios dos empregados, incluindo
pensdes e beneficios de salde, ascendem a 7.490 milhares de euros, tal como referido na nota 37

anexa as demonstragées financeiras.

O risco

A Entidade atribuiu um conjunto de beneficios aos
seus empregados nomeadamente, pensdes de
reforma, beneficios de salde e subsidio de morte,
nos termos definidos no acordo colectivo de
trabalho aplicavel a Entidade, tal como referido na
nota 1 r) anexa as demonstragdes financeiras.

O valor actual das responsabilidades com os
beneficios acima referidos é determinado tendo
por base a utilizagdo de pressupostos e
estimativas, incluindo a utilizag8o de projecgdes
actuariais e outros factores, tais como a taxa de
desconto, a taxa de crescimento dos salérios e das
pensdes, a tabua de mortalidade, a rendibilidade
esperada dos activos a cobrir as
responsabilidades, entre outros.

A utilizagdo de diferentes pressupostos e
estimativas poderiam ter impacto significativo na
determinacéao do das
responsabilidades  por passados,
reconhecido pela Entidade.

valor actual

servigos

A nossa resposta ao risco identificado

No ambito da nossa auditoria efectuamos, entre
outros, os seguintes procedimentos:

= Andlise do plano de beneficios atribuido aos
empregados e respectivo impacto
contabilistico;

* Andlise da razoabilidade dos pressupostos
utilizados no calculo do valor actual das
responsabilidades;

. Reviséo do reconhecimento nas
demonstracées financeiras dos beneficios
atribuidos tendo em consideragdo os

requisitos definidos no IAS 19 — Beneficios a
empregados;

= Leitura do estudo actuarial efectuado pelo
Actuario Responsavel e discussdo sobre os
principais pressupostos actuariais utilizados
na determinacdo do valor actual das
responsabilidades por servicos passados;

= Revisdo das divulgagbes efectuadas pela
Entidade, de acordo com o normativo
contabilistico aplicavel.

Responsabilidades do érgao de gestdo pelas demonstragoes financeiras

O 6rgao de gestéo é responsavel pela;

preparacdao de demonstracdes financeiras que apresentem de forma verdadeira e
apropriada a posi¢ao financeira, 0 desempenho financeiro e os fluxos de caixa da
Entidade de acordo com as Normas de Contabilidade Ajustadas (NCAs), conforme
estabelecidas pelo Banco de Portugal;

elaboragao do relatorio de gestéo, nos termos legais e regulamentares, aplicaveis;
criagdo e manutencdo de um sistema de controlo interno apropriado para permitir a
preparacdo de demonstragdes financeiras isentas de distorgdo material devido a
fraude ou erro;

adopgao de politicas e critérios contabilisticos adequados nas circunstancias; e
avaliagcdo da capacidade da Entidade de se manter em continuidade, divulgando,
quando aplicavel, as matérias que possam suscitar dividas significativas sobre a
continuidade das actividades.



Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras

A nossa responsabilidade consiste em obter seguranga razoavel sobre se as
demonstracdes financeiras como um todo estéo isentas de distorgées materiais devido a
fraude ou erro, e emitir um relatério onde conste a nossa opini&o. Segurancga razoavel é
um nivel elevado de seguranga mas ndo & uma garantia de que uma auditoria executada
de acordo com as ISA detectard sempre uma distorg8o material quando exista. As
distorgdes podem ter origem em fraude ou erro e sdo consideradas materiais se, isoladas
ou conjuntamente, se possa razoavelmente esperar que influenciem decisées economicas
dos utilizadores tomadas com base nessas demonstragdes financeiras.

Como parte de uma auditoria de acordo com as ISA, fazemos julgamentos profissionais e
mantemos cepticismo profissional durante a auditoria e também:

= identificamos e avaliamos os riscos de distorcdo material das demonstrages
financeiras, devido a fraude ou a erro, concebemos e executamos procedimentos de
auditoria que respondam a esses riscos, e obtemos prova de auditoria que seja
suficiente e apropriada para proporcionar uma base para a nossa opinido. O risco de
néo detectar uma distor¢c&o material devido a fraude é maior do que o risco de ndo
detectar uma distorg&o material devido a erro, dado que a fraude pode envolver
conluio, falsificagdo, omissdes intencicnais, falsas declaragées ou sobreposi¢éo ao
controlo interno;

= obtemos uma compreensédo do controlo interno relevante para a auditoria com o
objectivo de conceber procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas
circunstancias, mas nao para expressar uma opinidc sobre a eficacia do controlo
interno da Entidade,

* avaliamos a adequacdo das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das
estimativas contabilisticas e respectivas divulgacées feitas pelo érgéo de gestéo;

» concluimos sobre a apropriagéo do uso, pelo érgéo de gestéio, do pressuposto da
continuidade e, com base na prova de auditoria obtida, se existe qualquer incerteza
material relacionada com acontecimentos ou condigdes que possam suscitar dividas
significativas sobre a capacidade da Entidade para dar continuidade as suas
actividades. Se concluirmos que existe uma incerteza material, devemos chamar a
atencdo no nosso relatério para as divulgagbes relacionadas incluidas nas
demonstragdes financeiras ou, caso essas divulgacdes ndo sejam adequadas,
modificar a nossa opinido. As nossas conclusées sdo baseadas na prova de auditoria
obtida até a data do nosso relatério. Porém, acontecimentos ou condigdes futuras
podem levar a que a Entidade descontinue as suas actividades;

= avaliamos a apresentagdo, estrutura e conteludo global das demonstragdes
financeiras, incluindo as divulgagdes, e se essas demonstragbes financeiras
representam as transacgfes e acontecimentos subjacentes de forma a atingir uma
apresentacao apropriada;

= comunicamos com os encarregados da governacgao, incluindo o 6rg&o de gestéo, entre
outros assuntos, o ambito e o calendario planeado da auditoria, € as conclusdes
significativas da auditoria incluindo qualquer deficiéncia significativa de controlo
interno identificado durante a auditoria;



* das matérias que comunicamos aos encarregados da governag&o, incluindo o 6rgéo
de gestdo, determinamos as que foram as mais importantes na auditoria das
demonstracdes financeiras do ano corrente e que s30 as matérias relevantes de
auditoria. Descrevemos essas matérias no nosso relatério, excepto quando a lei ou
regulamento proibir a sua divulgagéo publica; e

= declaramos ao orgdo de gestdo que cumprimos os requisitos éticos relevantes
relativos a independéncia e comunicamos todos os relacionamentos e outras matérias
gque possam ser percepcionadas como ameacgas a nossa independéncia e, gquando
aplicavel, as respectivas salvaguardas.

A nossa responsabilidade inclui ainda a verificagdo da concordancia da informacao
constante do relatorio de gestéo com as demonstragdes financeiras.

RELATO SOBRE OUTROS REQUISITOS LEGAIS E REGULAMENTARES

Sobre o relatorio de gestao

Dando cumprimento ao artigo 451.°, n.° 3, al. e) do Cédigo das Sociedades Comerciais,
somos de parecer que o relatério de gestdo foi preparado de acordo com os requisitos
legais e regulamentares aplicaveis em vigor, a informag&o nele constante € concordante
com as demonstragdes financeiras auditadas e, tendo em conta o conhecimento e
apreciagao sobre a Entidade, nao identificamos incorrecgdes materiais.

Sobre os elementos adicionais previstos no artigo 10° do Regulamento (UE)
n° 537/2014

Dando cumprimento ao artigo 10.° do Regulamento (UE) n° 537/2014 do Parlamento
Europeu e do Conselho, de 16 de Abril de 2014, e para além das matérias relevantes de
auditoria acima indicadas, relatamos ainda o seguinte:

* Fomos nomeados auditores da Entidade pela primeira vez na assembleia geral
realizada em 2 de Agosto de 2011. Fomos nomeados na assembleia geral realizada
a 28 de Abril de 2014 para o actual mandato compreendido entre 2014 e 2016.

= O orgéo de gestdo confirmou-nos que n&do tem conhecimento da ocorréncia de
qualquer fraude ou suspeita de fraude com efeito material nas demonstragdes
financeiras. No planeamento e execugdo da nossa auditoria de acordo com as ISA
mantivemos o cepticismo profissional e concebemos procedimentos de auditoria para
responder a possibilidade de distorgéc material das demonstragdes financeiras devido
a fraude. Em resultado do nosso trabalho ndo identificAmos qualquer distorcdo
material nas demonstragdes financeiras devido a fraude.

= Confirmamos que a opinido de auditoria que emitimos & consistente com o relatério
adicional que preparamos e entregamos ao 6rgao de gestdo da Entidade em 8 de
Maio de 2017.

= Declaramos que n&o prestamos quaisquer servicos proibidos nes termos do artigo
77.°, n.° 8, do Estatuto da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas e que mantivemos
a nossa independéncia face & Entidade durante a realizagao da auditoria.



* Informamos que, para além da auditoria, prestamos & Entidade os seguintes servigos
permitidos pela lei e regulamentos em vigor:

- Servigos distintos de auditoria exigidos por lei e

- Servigos distintos de auditoria ndo exigidos por lei.

Os Servigos distintos de auditoria ndo exigidos por lei dizem respeito a apoio fiscal
contratado em 2015 sobre as demonstragdes financeiras de 2015,

8 de Maio de 2017
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RELATORIO E PARECER DO FISCAL UNICO

Exmos. Senhores Accionistas do
Montepio Crédito - Instituigao Financeira de Crédito, S.A.

De acordo com o disposto na alinea g) do numero 1 do artigo 420° do Cédigo das
Sociedades Comerciais, cumpre-nos, na qualidade de Fiscal Unico do Montepio
Crédito — Instituicao Financeira de Crédito, S.A., apresentar o Relatério da nossa
accao fiscalizadora, bem como o parecer sobre o relatério de gestdo, contas e
proposta apresentado pelo Conselho de Administragdo do Montepio Crédito —
Institui¢do Financeira de Crédito, S.A., relativamente ao ano findo em 31 de
Dezembro de 2016.

Através de contactos estabelecidos com o Conselho de Administragéo, bem como de
esclarecimentos e de informagao recolhida junto dos servigos competentes,
informamo-nos acerca da actividade da Sociedade e da gestdo do negocio
desenvolvida e procedemos a verificagdo da informagao financeira produzida ao longo
do ano findo em 31 de Dezembro de 2016, efectuando as analises julgadas
convenientes.

Averiguamos a observancia da Lei e dos Estatutos da Sociedade, procedemos a
verificagao da regularidade da escrituragéo contabilistica e da respectiva
documentacao de suporte, verificamos se as politicas contabilisticas adoptadas pela
Sociedade e as divulgagdes incluidas no Anexo conduzem a uma correcta
representagao do patriménio e dos resultados e levamos a cabo outros procedimentos
julgados necessarios nas circunstancias.

Apo6s o encerramento das contas apreciamos os documentos de prestacéo de contas,
nomeadamente, o relatério de gestéo, elaborado pelo Conselho de Administragéo,
bem como as demonstragdes financeiras, apresentadas que compreendem o Balango,
a Demonstracao dos Resultados por naturezas, a Demonstragdo das alteragbes no
capital proprio e a Demonstragéo dos fluxos de caixa, e o correspondente anexo.
Procedemos ainda & emisséo da respectiva Certificac&o Legal das Contas, sem
énfases e sem reservas, decorrente do exame realizado.

Do Conselho de Administragéc e dos servigos competentes obtivemos sempre a
documentagao e os esclarecimentos solicitados, o que agradecemos, concluindo que:
As demonstragées financeiras permitem uma adequada compreensdo da situagéo
financeira e dos resultados da Sociedade;

As politicas contabilisticas adoptadas e as divulgagdes efectuadas s&o adequadas; e
O relatério de gestéo apresenta a evolugdo dos negocios e da situacéo da Sociedade,
em conformidade com as disposi¢cées legais e estatutarias.
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Em resultado do trabalho desenvolvido somos de parecer que a Assembleia-Geral
Anual da Sociedade aprove:

a) O Relatério de Gestéo e as Contas referentes ao ano findo em 31 de Dezembro
de 2016;

b) A proposta de aplicagao de resultados contida no mencionado Relatério de
Gestéo.

Finalmente, ndo podemos deixar de salientar e agradecer a excelente colaboragao recebida
no desempenho das suas fungdes do Conselho de Administragdo da Sociedade e dos
servicos com os quais tivemos oportunidade de contactar.

Lisboa, 8 de Maio de 2017
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