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Ao Acionista Unico,

Nos termos da Lei e do Contrato de Sociedade, o Conselho de Administracdo do Montepio Crédito — Instituicdo Financeira
de Crédito, S.A., vem submeter a aprecia¢do de V. Exas. o Relatdrio de Gestdo e Contas relativos ao exercicio de 2025.
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O ano de 2025 foi o primeiro do novo ciclo estratégico 25-27, e caracterizou-se por uma transformacgdo profunda e pela
concretizagdo de iniciativas estratégicas que reforgam a diversificacdo e o crescimento do negdcio, a conquista evidente
de quota de mercado que conduziu a organizacdo do 82 ao 52 lugar do ranking da ASFAC, a modernizagdo, a eficiéncia e
a proximidade com os nossos clientes.

Num ambiente econdmico e geopolitico caracterizado por elevada volatilidade, o Montepio Crédito demonstrou solidez,
clareza estratégica e capacidade de execugdo. Perante desafios como a evolugdo das taxas de juro, a pressdo sobre o
rendimento disponivel das familias e o aumento das exigéncias regulatdrias, a instituicdo manteve uma atuagdo
equilibrada, combinando crescimento responsavel com uma gestdo prudente do risco e do capital.

Iniciamos o ano com o rebranding da marca e o langamento do novo site, consolidando a nossa identidade e presenca
digital. 2025 foi também o ano em que a estratégia comecou a ganhar plena forma. Em alinhamento estreito com o
programa Triple A do Banco Montepio, o Montepio Crédito acelerou a sua transformacao digital, simplificou processos,
reforcou capacidades tecnoldgicas e elevou a experiéncia de clientes e parceiros a um novo patamar. A digitalizagao
deixou de ser apenas um vetor de eficiéncia para se afirmar como um verdadeiro motor de diferenciagdo competitiva.

A ambicdo estratégica foi acompanhada por uma disciplina rigorosa na execug¢do. O foco na eficiéncia operacional, na
qualidade dos processos e na robustez da governagao permitiu construir bases mais sélidas para o futuro, assegurando
um modelo de negdcio resiliente, escaldvel e preparado para responder as exigéncias de um mercado em rapida
transformacao.

No centro desta evolugdo estiveram as pessoas. Em 2025, o Montepio Crédito redefiniu o seu sistema de avaliagdo de
desempenho para um maior enfoque na meritocracia e resultados, reforcando uma cultura organizacional assente na
responsabilidade, na ética, na proximidade e na ambigdo coletiva. O desenvolvimento de talento, o investimento no bem-
estar e o comprometimento das equipas foram determinantes para transformar a estratégia em resultados e para
sustentar uma organizacdo mais agil, coesa e orientada para o longo prazo.

Em sintese, 2025 foi um ano de inovagdo, crescimento e consolidagdo, preparando o Montepio Crédito para os desafios
e oportunidades do futuro, com uma proposta de valor reforcada e a determinagdo de continuar a crescer de forma
sustentavel, criando valor duradouro para clientes, parceiros, acionista e para a sociedade, afirmando-se como uma
referéncia no financiamento responsavel em Portugal.
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Em seguida, apresentam-se os principais indicadores referentes a gestdo no ano de 2025:
Rendibilidade:

e Resultados liquidos do Exercicio: aumento de 10,0 milhGes de euros (M€) (de 6,8 M€ negativos para 3,2 M€
positivos);

e Resultado Antes de Impostos: aumento de 12,8 M€ (de 8,2 M€ negativos para 4,6 M€ positivos);

e  Margem Financeira: aumento de 14,4 M€ (de 3,6 M€ negativos para 10,8 M€ positivos);

e  Produto Bancario: crescimento de 270,8% (de 5,4 para 20,1 M€£);

e Rendibilidade de Capitais Préprios médios (ROE): aumento de 10,4%, negativos, para 4,4%, positivos;

e Rendibilidade do Ativo médio (ROA): aumento de 1,2%, negativos, para 0,5%, positivos.

Solidez:

e  Capitais préprios: crescimento de 6,4%, para 77,1 milhdes de euros;
e  Fundos préprios: crescimento de 5,4%, para 71,3 milhGes de euros;
e Racio de Capital Total: redugdo de 3,7 p.p., de 17,5% para 13,8%;

e  Racio de common equity tier 1 (igual ao core tier 1): redugdo de 3,7 p.p., de 17,5% para 13,8%.

Qualidade da Carteira de Crédito:

e  Racio de Créditos e Juros Vencidos ha mais de 90 dias: reducdo de 0,5 p.p., atingindo 1,4% do crédito total;

e  Racio de Non Performing Loans (NPL): redugdo de 0,6 p.p., passando para 2,9% do crédito total;

e Racio de cobertura de crédito e juros vencidos ha mais de 90 dias por imparidades: aumento de 23,2 p.p.,
situando-se em 147,0%;

e Racio de cobertura de NPL por imparidades: crescimento de 2,1 p.p., situando-se em 70,2%.

Atividade Comercial e Dimensao:

e Carteira de Crédito: crescimento de 23,1% para 750,9 milhdes de euros;

e  Ativo Liquido: crescimento de 23,6% para 753,8 milhdes de euros.

Estrutura e Eficiéncia:

e  Custos com Pessoal/Produto Bancario: redugdo de 119,2 p.p., para 42,3%;

e Récio de Cost-to-Income: redu¢do em 181,5 p.p., para 68,8%.
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Economia Mundial

A primeira metade do ano de 2025 foi marcada pelo deflagrar da guerra comercial global espoletada pelo Presidente dos
EUA, que veio, numa primeira fase (designadamente apds o anuncio, em 2 de abril, das tarifas reciprocas que pretendia
implementar), provocar uma redugdo das perspetivas de crescimento global e o agravamento das expectativas de inflagdo
(designadamente nos EUA), mas que, a medida que foram sendo anunciados acordos comerciais envolvendo tarifas
menos elevadas, comegaram a tornar-se menos desfavoraveis, pelo que as economias acabaram, durante essa primeira
metade do ano, por revelar uma resiliéncia da atividade superior a anteriormente antecipada.

A segunda metade do ano acabou por trazer uma maior estabilidade macroeconémica, bem como um abrandamento das
tensOes comerciais e geopoliticas, apesar destes novos focos de tensdo observados mais préximos do final de 2025 e
inicio deste ano (designadamente no sudoeste asiatico, entre a China e Taiwan, bem como entre os EUA e a Venezuela, o
Irdo e a Dinamarca, neste Ultimo caso devido as pretensdes territoriais dos EUA sobre o territério da Groneldndia). A
suportar a resiliéncia da atividade econdmica esteve também a maior flexibilidade da politica monetaria nos principais
blocos econémicos, com a Reserva Federal dos EUA a efetuar trés cortes nas taxas de juro de referéncia entre setembro
e dezembro de 2025, num total de 75 p.b., e o BCE a realizar

quatro cortes de 25 p.b. em 2025, terminando com as Produto Interno Bruto (PIB)

descidas de taxas em meados do ano.
(tvma, %)

Assim, na atualizagdo do World Economic Outlook (WEO), em
19 de janeiro, o Fundo Monetério Internacional (FMI) reviu em
alta as suas previsdes de crescimento global face as

anteriores previsdes de outubro, de 3,2% para 3,3% em 20 J
2025, e de 3,1% para 3,3% em 2026, valores que ficam agora em
linha com os 3,3% registados em 2024, mas continuando
abaixo da média histdérica pré-pandémica de 3,7%. Para
2027, o FMI prevé um ligeiro abrandamento, para um
crescimento de 3,2%, reiterando a anterior previsdo.
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O FMI referiu que a revisdo em alta das perspetivas de
crescimento global é explicada, na sua maioria, pela revisdo
projecbes para os EUA e China. Com efeito, a economia
norte-americana destaca-se como o principal motor da revisdo em alta do PIB para este ano, com o FMI a prever que a
economia dos EUA cresga 2,4% em 2026 (+0,3 p.p. do que a previsdo em outubro), apoiada pela politica orcamental
expansionista e por uma politica monetaria de taxas de juro mais baixas, enquanto o impacto das barreiras comerciais
mais elevadas diminui gradualmente. Em 2027, o FMI antecipa que o crescimento do PIB dos EUA abrande para 2,0% (-
0.1 p.p. face as estimativas de outubro).

Mundo = Zona Euro Portugal
das

Fonte: Banco Montepio (GEEF) e FMI.

A China surge como o segundo grande contributo para a melhoria das projecGes globais, com o FMI a rever em alta o
crescimento esperado para a segunda maior economia mundial a pregos de mercado (é a maior em paridade do poder
de compra, segundo os proprios calculos do FMI), projetando uma expansao de 4,5% para o ano de 2026, face aos 4,2%
anteriormente previstos. Este cenadrio reflete as taxas alfandegarias efetivas mais baixas dos EUA sobre produtos daquele
pais como resultado da trégua comercial de um ano, acordada em novembro, e das medidas de estimulo a serem
implementadas ao longo dos préximos dois anos. Em 2027, o FMI prevé que a taxa de crescimento desacelere para 4,0%,
menos 0.2 p.p. face as previsGes de outubro.

Ja para aZona Euro, o FMI apresentou um panorama menos otimista do que para os EUA e a China, embora mais favoravel
do que nas previsdes de outubro, que, para 2026, foram revistas em alta (+0,1 p.p.), para 1,3%, tendo mantido a previsdo
de 1,4% para 2027.
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Para a india, o FMI prevé agora um crescimento de 6,4% em 2026 e também de 6,4% em 2027 (revisto em alta em +0,2
p.p. para 2026 e mantendo a previsdo de 2027), prevendo para a Russia expansdes de 0,8% em 2026 (revisto em baixa,
em -0,2 p.p.) € 1,0% em 2027 (revisto em baixa em -0,1 p.p.) e, para o Brasil, de 1,6% em 2026 e 2,3% em 2027 (revisGes
de -0,3 p.p. para este ano e de +0,1 p.p. para o préximo).

Relativamente a inflagdo mundial, o FMI prevé que mantenha a trajetdria descendente, estimando uma inflagdo global
em queda para 4,1% em 2025 (+5,8% em 2024), representando uma revisdao em baixa de 0,1 p.p. face as previsGes de
outubro, mas revendo ligeiramente em alta a previsdo para este ano, de 3,7% para 3,8%, e mantendo a projecdo de 3,4%
para 2027. O FMI prevé que a inflagdo regresse aos objetivos definidos pelos bancos centrais das principais economias,
mais gradualmente nos EUA do que noutras economias, com este panorama da inflagdo a nivel global a esconder
diferencas significativas entre paises.

De realgar, no entanto, que estas previsGes macroeconémicas do FMI ndo refletem a recente ofensiva militar dos EUA e
de Israel contra o Irdo, iniciada em 28 de fevereiro e que trouxe, naturalmente, novos riscos ao contexto geopolitico global,
com potenciais impactos, designadamente, no comércio internacional e nos pregos da energia, podendo, assim, afetar as
perspetivas de crescimento econédmico e de evolugdo da inflagdo a escala global, embora com os impactos a estarem
muito dependentes da efetiva duracdo do conflito.

Economia da Zona Euro

A atividade econdmica na regido arrancou 2025 com um crescimento em cadeia de 0,6% no primeiro trimestre (+0,4% no
quarto trimestre de 2024), surpreendendo pela positiva o mercado e refletindo, em particular, o forte desempenho da
economia irlandesa (cresceu +7,7% em cadeia, um crescimento que acabou por ndo ser significativamente corrigido nos
trimestres seguintes), cujas exportagdes liquidas terdo beneficiado bastante do efeito de antecipagdo das tarifas
aduaneiras das exportagdes para os EUA que eram previstas ser severamente agravadas no inicio do segundo trimestre.
No segundo trimestre do ano, a economia da regido apresentou um esperado abrandamento, subindo 0,2% em cadeia
num contexto global bastante adverso (v.g., guerra comercial e conflitos militares em curso), que persistiu ao longo de
todo o ano, tendo depois acelerado ligeiramente no terceiro trimestre (+0,3%) e desacelerado novamente no derradeiro
trimestre do ano (+0,2%).

Apds alguma aceleragdo no conjunto do ano de 2024, para um crescimento de 0,8% (+0,6% em 2023), beneficiando de
algum alivio do contexto de elevada inflagdo e de elevadas taxas de juro que tinham condicionado bastante a atividade
no ano precedente, a economia da regido voltou a acelerar em 2025 (+1,5%), perspetivando-se uma ligeira desaceleracdo
em 2026, para 1,3% (embora com a previsdo a encontrar-se rodeada de riscos descendentes, associados ao conflito militar
em curso no Médio Oriente), um cenario que estd em linha com as projec¢des do FMI (+1,3%, em 19 de janeiro), sendo
um pouco mais favoravel que o projetado pela Comissdo Europeia (+1,2%, em 17 de novembro), pela OCDE (+1,2%, em 2
de dezembro) e pelo BCE (+1,2%, em 18 de dezembro).

Ao longo do ano de 2025, assistiu-se a uma continuagdo da tendéncia de queda da inflagdo iniciada no final de 2022, com
o indicador homélogo a fechar o ano em 1,9%, marginalmente abaixo do objetivo de inflagdo de médio prazo do BCE
(2,0%) e aquém do observado no final de 2024 (+2,4%, estando ja bastante aquém do pico maximo de 10,6% verificado
em outubro de 2022). Em termos médios anuais, a inflagdo desceu em 2025 de 2,4% para 2,1%, devendo prosseguir ao
longo deste ano a trajetdria descendente — ndao obstante os riscos ascendentes provocados pelos conflitos militares e
tensOes geopoliticas atualmente existentes, com potencial impacto, designadamente, no mercado energético —,
prevendo-se uma inflagdo média anual em torno de 1,9% em 2026. No entanto, esta previsdo ficou, recentemente,
rodeada de riscos ascendentes, associados aos impactos do conflito militar no Médio Oriente, cuja dimensdo estar3,
naturalmente, dependente da duracdo do conflito e que decorrem das disrup¢des no fornecimento e transporte de
energia, em particular no Estreito de Ormuz, com impacto direto nos pregos da energia, especialmente do petréleo e do
gas natural.

Durante o primeiro semestre de 2025 e conforme esperado, o BCE deu continuidade ao ciclo de descidas das suas taxas
de juro diretoras, iniciado em junho de 2024, num contexto de manutencdo da tendéncia descendente da inflacdo (geral
e subjacente), com mais quatro cortes de taxas nas reunides de janeiro, marco, abril e junho, mantendo depois as taxas
na segunda metade do ano, com a taxa de juro aplicavel as operagdes principais de refinanciamento (refi rate) e a taxa de
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depdsitos (deposit facility rate) a fecharem 2025 em 2,15% e 2,00%, respetivamente, apds terem encerrado o ano de
2024 em 3,15% e 3,00%.

Economia Portuguesa

A economia portuguesa arrancou o ano de 2025 com uma descida em cadeia do PIB de 0,3% no primeiro trimestre,
contrariando as indicagdes que tinham sido dadas pela generalidade dos dados mensais de atividade e que tera
representado, essencialmente, um efeito de corregao face ao intenso crescimento observado no ultimo trimestre de 2024
(+1,2%). A economia regressou, como esperado, aos crescimentos no segundo trimestre, ao expandir 0,7%, tendo depois
diminuido ligeiramente o ritmo no terceiro trimestre (+0,6%) e acelerado no derradeiro trimestre do ano (+0,9%).

Em termos médios anuais, observou-se um ligeiro abrandamento do crescimento em 2025, com o PIB a avangar 1,9%,
depois de ter crescido 2,2% em 2024, em abrandamento face a expansdo de 3,1% em 2023 e 7,0% em 2022, este ultimo
o ritmo mais elevado desde 1987 (apds a expansdo de 5,6% em 2021 e a diminuigdo histdrica de 8,2% em 2020, na
sequéncia dos efeitos adversos da pandemia Covid-19). A economia portuguesa continuou, assim, a expandir mais do que
a Zona Euro (+1,5%), situacdo que deverd voltar a acontecer em 2026, para o qual se perspetiva um crescimento
novamente em torno de 2% (numericamente +2,1% vs +1,3%, no caso da Zona Euro), com estas proje¢des para o ano em
curso a encontrarem-se acima das previsdes do Conselho das Financgas Publicas (+1,8% em setembro), em linha com o
projetado pelo FMI (+2,1% em outubro), mas abaixo das previsdes da Comissdo Europeia (+2,2% em novembro), da OCDE
(+2,2% em dezembro), do Banco de Portugal (+2,3% em dezembro) e do Governo (+2,3% em outubro). De realgar que
uma das razoes para as previsdes de crescimento do Banco Montepio serem inferiores as apresentadas para a maioria
das entidades acima referidas resulta do facto de estas ultimas ainda ndo contemplarem a estimativa de impacto do mau
tempo observado no pais entre o final de janeiro e meados de fevereiro deste ano. De notar também que as previsdes de
crescimento se encontram atualmente envoltas de riscos descendentes adicionais, decorrentes da ja referida situacdo no
Médio Oriente.

Ao nivel dos precos, assistiu-se, ao longo do ano, a alguma volatilidade da taxa de inflagdo (medida pela variagdo
homodloga do IHPC), embora exibindo uma tendéncia de descida, passando dos 3,1% observados em dezembro de 2024
para 2,4% em dezembro de 2025, tendo durante o ano apresentado, por trés ocasiGes, niveis abaixo do objetivo de
inflagdo de médio prazo do BCE (+1,7% em maio e +1,9% em margo e setembro), estando ja bastante aquém do pico
maximo de 10,6% registado em outubro de 2022. Depois da descida da inflagdo em 2024, dos 5,3% observados em 2023
para 2,7%, a inflagdo voltou a recuar em 2025, para 2,2%, perspetivando-se uma nova redugdo este ano — ndo obstante
os riscos ascendentes ainda presentes, associados, designadamente, aos conflitos militares e outras tensées geopoliticas
em curso —, para uma inflagdo média anual em torno de 2,0% em 2026, embora com riscos ascendentes, devido aos
potenciais impactos do mencionado conflito militar no Médio Oriente.

No mercado laboral, segundo as estimativas mensais do Instituto Nacional de Estatistica (INE), observou-se uma tendéncia
de descida da taxa de desemprego ao longo de 2025, passando dos 6,4% com que havia terminado o ano de 2024 para
5,6% em dezembro de 2025. Em termos anuais, a taxa de desemprego ficou nos 6,0%, abaixo dos 6,4% observados em
2024 (6,5% em 2023), perspetivando-se uma nova ligeira redugdo este ano, para 5,9%.

Ap0s a redugdo do excedente orgamental registada em 2024, de 1,3% do PIB em 2023 para 0,5%, estima-se uma nova
diminuicdo em 2025, prevendo-se que o saldo orgamental se situe em torno de 0,3%, em linha com o valor projetado
pelo Governo no Orcamento do Estado para 2026, apresentado em outubro. Por sua vez, o racio de divida publica sobre
o PIB tera mantido a trajetdria descendente iniciada em 2021, caindo novamente em 2025 para 89,7%, apds os 93,6% do
PIB observados em 2024.

A taxa de poupanca dos particulares devera ter estabilizado em 2025, num valor em torno de 12,5%, depois dos 12,5% ja
registados em 2024, dos 8,9% em 2023 e dos 7,3% em 2022, e ap0s ja ter alcancado picos de 11,0% em 2021 e 12,0% em
2020, devido a acumulagdo ocorrida durante os periodos de confinamento da crise pandémica.
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Principais Indicadores de Gestdo

1 - Carteira de Crédito

Carteira de Crédito Total )
Crédito e Juros Vencidos ha mais de 90 dias @
Imparidades de Crédito

Non-Performing Loans (NPL) @)

2 - Ativo Liquido

3 - Margem Financeira
Proveitos Financeiros
Custos Financeiros

Custos e Proveitos Amortizados

4 - Margem Complementar
Margem de Servigos
Margem Recuperagdo
Margem TitularizagBes

Margem Outros

5 - Produto Bancario @

6 - Imparidades Liquidas de Recuperagdes
Imparidades Brutas
Recuperagdes
7 - Encargos de Estrutura
Custos com Pessoal
Gastos Gerais Administrativos e Amortizagdes
8 - Resultados Antes de Impostos
9 - Resultados Liquidos

10 - Capitais Proprios

11 - Fundos Préprios

Relatério e Contas 2025

(milhares de euros)

2025

750903
10374
15 245
21719

753 843

10777
35608
-17 351
-7 480

9331
5204
-331

4926
-468

20108

-1619

-4 981

3362

-13 601

-8 372

-5229

4 555

3241

77 061

71268

2024

610 125
11831
14 641
21493

610010

-3573
28 658
-24 088
-8 143

8996
2637
-477

7079
-243

5423

-790

-3 965

3174

-12 357

-7973

-4384

-8 211

-6 799

72435

67 587

Variagdo

23,1%
-12,3%
4,1%
1,1%

23,6%

401,6%
24,3%
-28,0%
-8,1%

3,7%
97,3%
-30,5%
-30,4%
92,3%
270,8%
104,9%
25,6%
5,9%
10,1%
5,0%
19,3%
155,5%
147,7%

6,4%

5,4%
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Principais Indicadores de Gestao

12 - Solvabilidade
Récio de adequacgdo de fundos préprios (capital total)
Récio de adequagdo de fundos préprios base (common equity)

Récio Core Tier 1

13 - Qualidade do Crédito
Récio de crédito e juros vencidos ha mais de 90 dias
Cobertura do crédito e juros vencidos ha mais de 90 dias
Non-performing loans (NPL) / Crédito a clientes bruto

Récio de cobertura de NPL porimparidade para crédito

14 - Rendibilidade
Produto bancério / Ativo liquido médio
Resultado antes de impostos/ Ativo liquido médio
Resultado antes de impostos/ Capitais proprios médios
Resultado liquidos / Capitais proprios médios (ROE)
Resultado liquidos / Ativo liquido médio (ROA)

15 - N.2 trabalhadores [Posi¢do Fim do Ano]

16 - Eficiéncia

Custos de funcionamento + amortizagbes / Produto bancario (cost-to-income)

. . ~ L. . 4
Custos de funcionamento + amortiza¢bes / Produto bancario (cost-to-income) @

Custos com pessoal / Produto bancario

Notas:

2025

13,8%
13,8%
13,8%

1,4%
147,0%
2,9%
70,2%

2,9%
0,7%
6,2%
4,4%
0,5%

136

68,8%

67,6%
42,3%

2024

17,5%
17,5%
17,5%

1,9%
123,8%
3,5%
68,1%

0,8%
-1,4%
-12,5%
-10,4%
-1,2%

120

250,3%

227,8%
161,5%

Variagao

-3,7p.p.
-3,7p.p.
-3,7p.p.

-0,5p.p.
+23,2 p.p.
-0,6 p.p.
+2,1p.p.

+2,1p.p.
+2,1p.p.
+18,7 p.p.
-14,8 p.p.
+1,7 p.p.

16

-181,5 p.p.

-160,2 p.p.
-119,2 p.p.

(1) A carteira de crédito inclui o montante de crédito que ndo cumpre os critérios SPPI (10,2 M€ em 2025 e 9,2 M€ em 2024).

(2) O valordo Crédito e juros vencidos ha mais de 90 dias inclui os montantes relativos a carteira avaliada ao Justo Valor (38

m€ em 2025 e 47 m€ 2024).

(3) O valor de NPL inclui os montantes de custo amortizado, associados aos contratos em stage 3 (343 m€ em 2025 e 421 m€

2024).

(4) O produto bancdrio ndo inclui os montantes relativos a contribuicdo sobre o sector bancario (559 m€ em 2025 e 487 m€ em
2024). Adicionalmente, ndo considera os montantes recuperados, em 2025,relativos ao adicional da contribuigdo sobre o

sector bancario dos anos de 2023 a 2025 (226 m€).
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O ativo liquido, situou-se no final de 2025, em 753,8 milhdes de euros, tendo-se reforcado em 23,6%, face ao periodo
homodlogo, cujo impacto se deveu, fundamentalmente, ao crescimento da carteira de crédito.

A carteira de crédito bruta (crédito a clientes ao custo amortizado e ao justo valor) em 2025 cresceu 23,1% relativamente
ao periodo homologo, tendo atingido 750,9 milhdes de euros. A carteira de crédito liquida de imparidades representa
97,6% do total do ativo liquido, a que corresponde um montante de 735,7 milhGes de euros. As imparidades para crédito
registaram um crescimento de 4,1%, para o montante de 15,2 milhdes de euros, constituindo um racio de cobertura de
2,0% do ativo. Os ativos classificados como NPL (non-performing loans) atingiram o montante de 21,7 milhdes de euros,
correspondentes a 2,9% da carteira de crédito.

O financiamento da atividade é feito através de operagdes intra-grupo com taxas indexadas, revistas semestralmente.
Consequentemente, a demonstragdo de resultados, particularmente a margem financeira e o produto bancario, dada a
composicdo da carteira de crédito ser constituida em 82,0% por operagdes de taxa de juro fixa, apresenta alteragdes, mais
ou menos relevantes, em func¢do da dimensdo da variagao dos indexantes.

A margem financeira apresentou, face ao periodo homdlogo, uma variagdo absoluta de 401,6%, correspondente a um
aumento de 14,4 milhdes de euros, tendo-se situado em 10,8 milhGes de euros. Para este resultado, comparativamente
com os valores obtidos em 2024, concorreu o aumento dos proveitos financeiros em 24,3%, correspondentes a 6,9
milhdes de euros e a redugao dos custos financeiros em 28,0%, correspondentes a 6,7 milhGes de euros.

Para efeitos de analise, salienta-se que a margem complementar e, consequentemente, o produto bancario incorporam,
os montantes (custos e proveitos) relacionados com a atividade de recuperacdo de crédito. Adicionalmente, ndo considera
a contribuicdo do setor bancario, assim como os montantes recuperados, em 2025, relativos ao adicional da contribuicdo
sobre o sector bancario dos anos de 2023 a 2025.

A margem complementar observou um crescimento de 3,7%, tendo-se situado nos 9,3 milhdes de euros.

Da-se a devida nota de que a margem complementar foi influenciada, positivamente, pela margem obtida nos servigos,
com especial destaque para a comercializa¢do dos seguros de prote¢do ao crédito, com um crescimento de 97,3% (mais
2,6 milhGes de euros), face ao periodo homaélogo e, negativamente, pela margem obtida nas operagdes de titularizacdo
de créditos que passou de 7,1 milhdes de euros, em 2024, para 4,9 milhdes de euros, em 2025.

O produto bancario situou-se nos 20,1 milhdes de euros, apresentando uma variagdo de 270,8%, comparativamente com
o periodo homoélogo, correspondente a mais 14,7 milhdes de euros.

As imparidades brutas constituidas aumentaram 25,6%, comparativamente ao ano de 2024, tendo-se fixado em 5,0
milhGes de euros. Por outro lado, foram revertidas 3,4 milhGes de euros de imparidades, correspondentes a mais 5,9%
do que as registadas no ano anterior. Consequentemente, as imparidades liquidas constituidas em 2025 atingiram o
montante de 1,6 milhdes de euros.

Os encargos de estrutura situaram-se nos 13,6 milhGes de euros correspondentes a um crescimento de 10,1%, face ao
periodo homdlogo.

Os resultados liquidos obtidos atingiram o montante de 3,2 milhGes de euros, o que compara com 6,8 milhdes de euros,
negativos, registados no ano anterior.

A esta data, a Instituicdo ndo possui outros instrumentos de capital que ndo seja o capital social e as reservas constituidas
pela acumulagdo de resultados.

A operagdo de titularizagdo (Pelican Finance n.2 2), realizada em 2021 juntamente com o Banco Montepio, provocou a
diminuicdo dos risk-weighted assets (RWA), originando um reforgo significativo dos diversos indicadores de solvabilidade
(Capital Total, Common Equity e Core Tier1). Esta operacdo de titularizacdo esta em fase de amortizagdo, razdo pela qual
o impacto da redu¢do dos RWA tem vindo a decrescer gradualmente. O aumento significativo da carteira de crédito e a
amortizacdo da operacgdo de titularizagdo provocaram a reducdo dos indicadores de solvabilidade da Instituicdo (Capital
Total, Common Equity e Core Tier1), que evoluiram, todos eles, de 17,5%, em 2024, para 13,8%, em 2025.
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Relativamente a qualidade do crédito, verifica-se que o racio de crédito e juros vencidos ha mais de 90 dias diminuiu de

1,9%, em 2024, para 1,4%, em 2025.

O racio de NPL fixou-se em 2,9% da carteira de crédito, ou seja, menos 0,6 pontos percentuais do que em 2024. O racio
de cobertura de NPL por imparidades passou de 68,1%, em 2024, para 70,2%, em 2025.

A rendibilidades dos capitais préprios (ROE) foi de 4,4% e a rendibilidade dos ativos (ROA) de 0,5%.

Por ultimo, o racio de eficiéncia cost-to-income, sem o efeito da contribuigcdo do setor bancario, situou-se em 67,6% que
compara com 227,8%, do periodo homdlogo.
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De acordo com os indicadores do Banco de Portugal para o crédito ao consumo, abrangido pelo Decreto-Lei n2 133/2009,
o numero de novos contratos registou um crescimento de 4,41%, face ao ano anterior, totalizando 1 715 083 contratos.

A analise segmentada revela desempenhos distintos entre as diversas categorias de produto:

e Crédito Pessoal: Este segmento afirmou-se como o principal motor de crescimento em volume, registando uma
variagdo homdloga de 12,09%, com um total de 577 017 contratos. Dentro desta categoria, destacam-se os

Outros Créditos Pessoais (sem finalidade especifica, lar e consolidado), com um crescimento de 12,48%.

e  Crédito Automadvel: O nimero de contratos neste segmento fixou-se em 227 917 contratos, traduzindo-se num
aumento de 8,47%. E relevante notar a retoma do produto Locagio Financeira ou ALD, que, tendo-se tornado
um produto com expressdao comercial marginal devido a falta de rentabilidade entre os anos 2022 e 2024, por
guestdes legais, apresentou uma subida de 56,33%. No que concerne ao estado das viaturas, os contratos para

veiculos novos cresceram 9,70%, e para os veiculos usados registou-se um aumento de 8,13%.

e C(Cartdes e Linhas de Crédito: Em sentido inverso, o segmento que engloba cartGes de crédito, linhas de crédito e

facilidades de descoberto apresentou uma ligeira retracdo de 0,83%, totalizando 910 149 contratos.

Numero de Contratos 2025 2024 Variagao
Crédito Pessoal 577 017 33,6% 514766 31,3% 12,09%
- Flnal.ldade I.Educagao,.Saude, Energias Renovaveis e 28793 27374 5,18%
Loc. Financeira de Equipamentos
- Outrc.>s Créditos Pessc')als'(sem fin. especifica, lar, 548 224 487 392 12,48%
consolidado e outras finalidades)
Crédito Automével 227 917 13,3% 210117 12,8% 8,47%
- Locagdo Financeira ou ALD 3011 1926 56,33%
- Com reserva de propriedade e outros 224 906 208 191 8,03%
~ sdito, Li sdito,
Cartoes de Cred’lt.o mhasi fie Crédito, Contas 910 149 531% 917744 55,9% -0,83%
Correntes Bancarias e Facilidades de Descoberto
Total 1715083 1642 627 4,41%
FONTE: Banco de Portugal
Crédito automdvel novos e usados
Numero de Contratos 2025 2024 Variagao
Crédito Automével 227 917 13,3% 210117 12,8% 8,47%
- Crédito automovel para veiculos novos 50 352 45 898 9,70%
- Crédito automovel para veiculos usados 177 565 164 219 8,13%
FONTE: Banco de Portugal
12
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O montante total de crédito ao consumo concedido em 2025 ascendeu a 9 125,4 milhdes de euros, refletindo uma
expansdo de 10,75% em comparagao com o periodo homélogo. Este crescimento de aproximadamente 885,8 milhdes de
euros evidencia a resiliéncia e a vitalidade da procura interna.

Os principais indicadores sobre o financiamento por segmento demonstram a seguinte evolugdo:

e C(Crédito Pessoal: O volume financeiro alocado a esta categoria atingiu os 4 089,9 milhdes de euros,
correspondente a um crescimento de 12,67%, face ao periodo homodlogo (mais 15,75% nos contratos com
finalidades especificas, como educagdo, salide e energias renovaveis e 12,55% nos Outros Créditos Pessoais (sem

finalidade especifica, lar, consolidado e outras finalidades)).

e Crédito Automodvel: O montante financiado para a aquisicdo de veiculos totalizou 3 595,9 milhdes de euros,
correspondente a crescimento de 12,18%, face a 2024. O financiamento de viaturas novas cresceu 17,88% e o
de viaturas usadas em 10,36%. A modalidade de Locagdo Financeira ou ALD acompanhou esta tendéncia com

um crescimento de 55,04%.

e C(Cartdes e Facilidades de Crédito: Este segmento registou um crescimento moderado de 2,46%, totalizando um

volume de 1 439,3 milhdes de euros no fecho do ano.

Montante (Milhdes de Euros) 2025 2024 Variagao
Crédito Pessoal 4 089,9 44,8% 3629,9 44,1% 12,67%
- Flnal.ldade I-Educagao,.Saude, Energias Renovdveis e 163,9 1416 15,75%
Loc. Financeira de Equipamentos

- Outrc.>s Créditos PessF)als'(sem fin. especifica, lar, 39263 34884 12,55%
consolidado e outras finalidades)

Crédito Automovel 3595,9 39,4% 3205,4 38,9% 12,18%
- Locagdo Financeira ou ALD 107,6 69,4 55,04%
- Com reserva de propriedade e outros 3488,4 3135,7 11,24%

o sdito, Li sdito,
Carto’esr de Creql.to inhas de Crédito, Contas Correntes 1439,3 15,8% 1404,7 17,0% 2,46%
Bancarias e Facilidades de Descoberto
Total 91254 8 239,6 10,75%
FONTE: Banco de Portugal

Crédito automovel novos e usados

Montante (MilhGes de Euros) 2025 2024 Variagao
Crédito Automovel 3595,9 39,41% 3205,4 38,90% 12,18%
- Crédito automovel para veiculos novos 916,2 777,2 17,88%
- Crédito automovel para veiculos usados 2679,6 2428,1 10,36%
FONTE: Banco de Portugal
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Em 2025, o Montepio Crédito iniciou um novo ciclo de transformagdo estratégica, afirmando a ambicdo de construir uma
instituicdo mais agil, mais moderna e mais orientada para a criagdo de valor sustentavel no ambito do Grupo Banco
Montepio. Este é um ciclo que procura ndo apenas responder aos desafios presentes, mas sobretudo antecipar o que o
futuro exigira do setor do crédito especializado e das organizagGes financeiras que pretendem liderar essa transformacao.
Alinhado com o programa Triple A do Banco Montepio, o Montepio Crédito definiu prioridades claras: crescer em negdcio,
em quota de mercado e em rentabilidade, acentuar a digitalizagdo do modelo de negdcio, elevar a agilidade e a eficiéncia
estrutural, fortalecer a resiliéncia e o controlo interno, e, refor¢ar a marca e a aposta em talento humano para obter uma
cultura organizacional capaz de sustentar um crescimento disciplinado e duradouro.

A visdo que orienta este ciclo estratégico assenta numa convicgdo central: a de que o futuro das instituigdes financeiras
sera determinado pela capacidade de conjugar solidez prudencial com inovag¢do, proximidade com escala, e eficiéncia
com profundidade tecnoldgica. Neste sentido, 2025 foi marcado por avangos essenciais na prepara¢ao da organizagao
para um modelo operativo mais integrado, mais centrado no cliente e parceiro e suportado por plataformas tecnolégicas
de nova geragdo. A consolidagdo de projetos estruturantes, desde a renovagdo dos sistemas de relacionamento com
clientes e parceiros até a modernizacdo de infraestruturas criticas e ao reforco da capacidade analitica, reforcou os
alicerces para um posicionamento competitivo mais robusto.

O desenvolvimento do negdcio evoluiu num quadro de ambigdo disciplinada, orientado para a criagao de valor sustentavel
e para a construcdo de relages de longo prazo com clientes e parceiros. Paralelamente, conduzimos dois assessments,
um na dire¢do de operagdes e outro na direcdo de recuperagdo e contencioso, para identificar ineficiéncias e eixos de
melhoria, mas também para alinhar processos e procedimentos com as melhores praticas cientificas e do setor, com vista
a aperfeicoarmos a eficiéncia e a resiliéncia operacional da nossa organiza¢do. O Montepio Crédito continua a privilegiar
uma abordagem prudente e responsavel, alinhada com a missdo social e financeira que orienta o Grupo, mas com um
foco cada vez maior na diversificagdo das fontes de crescimento, no aproveitamento inteligente dos canais de distribuicao
e na valorizag¢do do ecossistema de parcerias que caracteriza a instituicdo.

A gestdo de risco e a resiliéncia organizacional ganham particular importancia num contexto marcado por incerteza
macroecondmica e geopolitica. A evolugdo do enquadramento internacional exige uma capacidade reforcada de
adaptacado, analise prospetiva e tomada de decisdo informada. Neste ambito, o Montepio Crédito continua a aprofundar
a integragdo das melhores praticas prudenciais e reforgou mecanismos de monitorizagao capazes de garantir estabilidade
e conformidade num ambiente financeiro exigente.

Por fim, estamos certos de que este ciclo estratégico s6 sera plenamente concretizado com uma cultura organizacional
forte, mobilizadora e orientada para a melhoria continua, a inovagado e o desempenho. Em 2025, foram langadas iniciativas
que reforcam a identidade do Montepio Crédito como uma organiza¢ao colaborativa, comprometida com a exceléncia, e
consciente do seu papel enquanto instituicdo financeira que participa ativamente no desenvolvimento das familias e na
estabilidade do setor. A aposta nas pessoas, na lideranca e na sustentabilidade continuara a ser determinante para
assegurar um crescimento solido, responsavel e alinhado com as ambi¢des de longo prazo definidas para o Grupo.

E sobre estes pilares, visdo estratégica, disciplina operacional, investimento nas pessoas e compromisso com a evolucdo
tecnoldgica, que o Montepio Crédito esta a construir o percurso que marcara os proximos anos: um percurso orientado
para o futuro, ancorado na confianga do Grupo Banco Montepio e dos seus parceiros, e preparado para se afirmar como
uma referéncia no financiamento em Portugal, criando valor através de experiéncias de subscri¢cdo inovadoras e relagcoes
de longo prazo.
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O quadro de gestdo de riscos do Montepio Crédito abrange um conjunto de politicas e de procedimentos, a definicao de
limites no ambito do apetite ao risco, assim como o estabelecimento de controlos que permitam, de uma forma adequada
e integrada, identificar, avaliar, monitorizar, mitigar e reportar os riscos decorrentes das atividades desenvolvidas nas
diversas linhas de negdcio. A gestdo do risco enquadra-se na estratégia e nas politicas corporativas definidas ao nivel do
perimetro de consolidagdo das entidades filiais do Banco Montepio, no qual se enquadra o Montepio Crédito.

O Montepio Crédito dispGe de um sistema de gestdo de riscos que constitui um dos pilares em que se sustenta o sistema
de controlo interno e que consiste num conjunto de processos que asseguram a correta compreensdo dos riscos materiais
a que a Instituicdo se encontra exposta. O sistema de gestdo de riscos tem como objetivo identificar, avaliar, acompanhar
e controlar todos os riscos materiais a que a Instituicdo se exple, tanto por via interna como externa, por forma a
assegurar que se mantém dentro dos niveis previamente definidos pelo drgdo de administragao de forma a ndo impactar,
negativa e substancialmente, com a sua situagdo econdmica e financeira no médio e longo prazo.

A fungdo de gestao de riscos é desempenhada pela Dire¢do de Risco, em articulagdo com a Diregdao de Risco do Banco
Montepio (no quadro do modelo de funcionamento da fungdo corporativa de gestdo de riscos) sendo responsavel pela
aplicacdo efetiva do sistema de gestdo de riscos no Montepio Crédito. Esta fung¢do constitui uma das trés fungoes
essenciais em que assenta o sistema de controlo interno, estabelecido segundo as orientagdes da European Banking
Authority (EBA) e determinado pelo Aviso n.2 3/2020, do Banco de Portugal. S3o trés as linhas de defesa da Institui¢do:

e  Primeira linha: composta pelas unidades geradoras de negdcio e dreas conexas, que geram risco para a Instituicao e

gue sdo as primeiras responsaveis pela identificacdo, avaliagdo, acompanhamento e controlo desses riscos.

e Segunda linha: composta pelas fungGes de suporte e de controlo que incluem, nomeadamente, as fungdes de gestdo
de riscos e de conformidade, as quais interagem com as fun¢des da primeira linha com vista a adequada identificacdo,

avaliacdo, acompanhamento e controlo dos riscos inerentes a atividade desenvolvida pelas fun¢des da primeira linha.

e Terceira linha: constituida pela fung¢do de auditoria interna, sendo responsdvel por examinar e avaliar de modo
independente a adequacdo e a eficacia das politicas, processos e procedimentos que suportam o sistema de
governacdo, gestdo de risco e controlo interno da Instituicdo, através da realizacdo de testes de efetividade aos

controlos implementados.

As segunda e terceira linhas de defesa é assegurado grau de independéncia funcional.

Um dos principais elementos do sistema de gestdo de riscos do Montepio Crédito é o Risk Appetite Framework (RAF),
consistindo numa abordagem geral segundo a qual o apetite e estratégia do risco sdo estabelecidos, comunicados e
monitorizados, incluindo as politicas, processos, controlos e sistemas necessarios. Os limites de risco, que suportam a
estratégia de gestdo de risco e a manutencdo de niveis adequados de capital e de liquidez, sdo documentados numa
declaragdo de apetite pelo risco (Risk Appetite Statement — RAS) aprovada pelo érgdo de administragdo. Regularmente, é
realizada pela Direcdo de Risco a monitorizagdo da evolugdo do perfil de risco, face ao apetite ao risco aprovado, cujas
conclusGes sdo reportadas aos 6rgdos de administracdo e de fiscaliza¢do. Ao 6rgdo de administragdo competira tomar as
medidas adequadas quando o perfil de risco se desvia do RAS e ao érgdo de fiscalizagdo fazer o devido acompanhamento.

No ano de 2025, para fazer face as permanentes exigéncias e alteragdes regulamentares, bem como as necessidades de
adequacgdo a novas praticas e servicos exigidos pelo mercado, continuaram a ser desenvolvidos alguns projetos e
atividades que envolvem a funcdo de gestdo de riscos, dos quais se destaca a implementa¢cdo de um novo modelo de
scoring para operacdes de crédito automével e o desenvolvimento de um novo modelo de scoring para operagdes de
crédito pessoal.
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Num quadro de significativo crescimento da carteira de crédito, foram reforcados os mecanismos de controlo e
monitorizagdo das posi¢des de crédito em risco, visando i) uma dete¢do atempada das situagées de aumento significativo
do risco de crédito que, por sua vez, pudesse permitir uma ag¢do junto do cliente em tempo oportuno e ii) antecipar as
acoes de recuperagao por forma a minimizar as perdas, uma vez verificado o incumprimento.

Esta performance permitiu uma redugdo do racio de Non-Performing Loans (NPL) para 3,02%, uma descida de cerca de
58 pontos base, face a 2024.

O Montepio Crédito, sendo uma Institui¢do Financeira de Crédito que desenvolve a sua atividade na concessdo de crédito,
esta exposto aos diversos riscos inerentes a esta atividade de intermediagdo financeira, que se consubstanciam, com
maior impacto, nos riscos de crédito e operacional.

Estes riscos sdo objeto de controlo e acompanhamento pela Diregdo de Risco e, a semelhan¢a do que sucede com os
outros riscos da atividade, nomeadamente os riscos de mercado, compliance, liquidez e taxa de juro, sdo medidos,
analisados e geridos em articulagdo com as competentes Dire¢cdes do Banco Montepio.

O risco de crédito esta associado a probabilidade de perda caso os mutudrios ndo cumpram com as obrigagGes que
assumiram no ambito contratual. O ndo pagamento integral ou parcial das responsabilidades de crédito dos clientes, quer
do capital, quer dos juros, representa um dos riscos com maior relevo na atividade do Montepio Crédito.

Com os objetivos de gerir e controlar o risco de crédito, o Montepio Crédito tem adotado as seguintes politicas internas:

i Originacdo: A selegdo das entidades geradoras de crédito (Intermediarios de Crédito) obedece a um conjunto de
regras bem definidas, sendo que, os que celebram o contrato de vinculagdo com o Montepio Crédito sdo
monitorizados regularmente com base em indicadores de desempenho, indicadores esses que sdo fun¢do do
incumprimento, efetivo e estimado, da carteira de contratos originada. A cada Intermedidrio de Crédito, é
atribuida uma notagdo que influencia o nivel de aceita¢do das operagdes propostas e é determinante para a
continuidade da relagdo.

As operacgoOes de crédito sdo, na sua grande maioria, angariadas por Intermediarios de Crédito aprovados e
registados pelo Banco de Portugal, com o devido enquadramento regulamentar (Decreto-Lei n.2 81-C/2017 de 7
de julho - Regime Juridico dos Intermediarios de Crédito) e que tém obrigacGes legais a cumprir, nomeadamente
os deveres de identifica¢do, diligéncia, prevencdo de branqueamento de capitais entre outros, sem que, no
entanto, a responsabilidade pelo cumprimento efetivo de todos os preceitos legais ndo deixe de recair sobre o
Montepio Crédito. Por essa razdo, a utilizagdo deste canal de distribuicdo dos servicos de crédito que constitui

uma fonte adicional de risco, implica que a Instituicdo estabelega um adequado nivel de escrutinio com o
propdsito de o mitigar.

ii. Aceitacdo: A gestdo de risco é realizada no momento da andlise e avaliagdo das operacGes de crédito que, nos
particulares, é suportada por um motor de decisdo com base em modelos de scoring e regras de decisdo
especificas e orientadas para cada segmento de crédito. A avaliagdo dos mutudrios assenta nas suas carateristicas
sociodemograficas, na avaliacdo da solvabilidade, tendo em conta as diversas informacGes financeiras, tais como
rendimentos, responsabilidades efetivas e potenciais ou despesas correntes, e, também, na configuracdo
financeira da operagdo proposta.

A Direcdo de Analise de Crédito tem um papel preponderante na tomada da decisao final de todas as operacdes
gue o motor de decisdo ndo decida automaticamente.

E efetuado pela Direcdo de Risco um acompanhamento regular das operacdes aprovadas, com particular
incidéncia naquelas que tenham sido decididas de forma automatica.
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iii. Monitorizagcdo mensal dos indicadores, globais e por segmento, do risco de crédito da carteira.

Sao constituidas, mensalmente, séries especificas de andlise das operagbes originadas, segmentadas por produto
e por origem. Esta andlise temporal é feita com base em critérios uniformes que se aplicam ao longo da vida dos
contratos, permitindo, assim, que se determinem vintages que fornecem uma andlise precisa e clara dos niveis
de incumprimento para cada um dos periodos de originagao.

O Risco Operacional consiste no risco de perdas resultantes de falhas ou erros provenientes dos processos de concessao,
gestdo e recuperagdo do crédito. Podem resultar de situagdes internas, originadas pelos sistemas informaticos, pela
deficiente ou insuficiente descrigdo dos manuais de fungdes e de procedimentos, por erros de execu¢do humana, ou por
quaisquer outras situagGes externas que originem a ocorréncia de acontecimentos ou de praticas ndo diretamente
controlaveis.

Sempre que ocorrem situagdes com origem em erros de cariz operacional, os eventos sdo registados internamente e sdo
efetuados reportes a Dire¢do de Risco do Banco Montepio que tem a incumbéncia de os incluir na base de dados de
Gestao Integral do Risco Operacional (MGIRO) que integra todas as Instituicdes do Grupo, que estdo sujeitas a este tipo
de riscos.

A avaliagdo do risco de taxa de juro originado por operagées da carteira bancaria é efetuada por analise de sensibilidade
ao risco. O risco de taxa de juro é aferido de acordo com os impactos na margem financeira no valor econémico e nos
fundos préprios causados por variagcdes nas taxas de juro de mercado. Os principais fatores de risco decorrem do
desfasamento de prazos para refixacdo da taxa e/ou maturidades residuais entre ativos e passivos (repricing risk), das
variagGes ndo paralelas nas curvas de taxa de juro (yield curve risk), da inexisténcia de correlagdo perfeita entre diferentes
indexantes com o mesmo prazo de repricing (basis risk) e das opgdes associadas a instrumentos que permitam uma
atuagdo diversa dos intervenientes dependentes do nivel de taxas contratadas e praticadas no momento (option risk).
Dada a composigdo da carteira de crédito, constituida em 82% por contratos de taxa de juro fixa, e o financiamento da
atividade, disponibilizado pelo Banco Montepio com taxas de juro indexadas, o risco de taxa de juro revela-se relevante
para a Instituigdo.

A avaliagao do risco de liquidez é efetuada utilizando indicadores regulamentares definidos pelas autoridades de
supervisdo, assim como outras métricas internas para as quais se encontram definidos, igualmente, limites de exposicdo.

O controlo dos niveis de liquidez tem como objetivo manter um nivel satisfatério de disponibilidades para fazer face as
necessidades financeiras no curto, médio e longo prazos. A evolugdo da situa¢do de liquidez € monitorizada, em particular,
com base nos fluxos de caixa futuros estimados para vérios horizontes temporais, tendo em conta o balango do Montepio
Crédito.

Adicionalmente, é efetuado o acompanhamento do nivel de cumprimento dos indicadores prudenciais de liquidez como
o Liquidity Coverage Ratio (LCR) ou o Net Stable Funding Ratio (NSFR).
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A Fungdo de Conformidade (controlo de cumprimento), enquanto parte integrante do sistema de controlo interno do
Montepio Crédito, atua como segunda linha de defesa. Assume a responsabilidade da gestdo do risco de conformidade,
o qual se traduz na probabilidade de poderem ocorrer sang¢des legais ou regulatérias, decorrentes do ndo cumprimento
de principios éticos, leis, regulamentos, determinagGes especificas dos supervisores, de contratos, de regras de conduta
e de relacionamento com clientes e demais stakeholders, entre outros que, para além das perdas de cariz financeiro,
conduzam a uma degradagdo da imagem e reputacdo no mercado da Instituicdo e do Grupo onde se insere.

O enquadramento funcional da Fung¢do de Conformidade é feito através do posicionamento na estrutura organizativa da
Instituicdo da Direcdo de Compliance (DCP), e pelas linhas de reporte hierarquicas e funcionais que se encontram
instituidas no Regulamento da Func¢do de Conformidade e no Manual de Estruturas e Fungdes.

O Responsavel da Fung¢do de Conformidade / Dire¢do de Compliance tem reporte administrativo/hierarquico ao
Administrador do Pelouro e, funcional, ao Conselho de Administragdo e ao Conselho Fiscal no ambito de temas especificos
que se inserem na gestdo de risco de conformidade. S3o destinatarios do reporte da Fun¢do de Conformidade, os
membros do Conselho de Administragao e do Conselho Fiscal, o Administrador do Pelouro e o Responsavel da Fungao de
Compliance do Banco Montepio.

Tendo em conta:

e Que todos os colaboradores da Fungdo de Conformidade exercem as suas fun¢gdes com independéncia,
exclusividade e autonomia, encontrando-se dotados dos poderes necessdrios para o desempenho efetivo e sem

limitagGes das responsabilidades que lhes sdo atribuidas;

e Que nos casos em que os colaboradores da Fun¢do de Conformidade desempenharam anteriormente outras
fungbes no Montepio Crédito e de modo a evitar situagdes de potenciais conflitos de interesses, é garantido que
estes ndo sao envolvidos em agdes de monitorizagao e controlo de processos e procedimentos que desenharam
ou em que intervieram numa outra qualidade conflituante com a sua, pelo prazo de 3 anos a contar do término

da sua intervengao;

e O facto de ndo serem desempenhadas pelos 4 colaboradores que integram a Diregdo de Compliance quaisquer
outras fungOes, para além, da que respeita a responsabilidade pelo cumprimento do normativo (RCN) em
matéria de prevengdo do branqueamento de capitais/financiamento do terrorismo, que se encontra atribuida

ao Responsavel da Direcdo;

e A ndo existéncia de qualquer esquema de remunerac¢do variavel dos colaboradores alocados a Func¢do de
Conformidade baseados no desempenho econdmico e financeiro das dreas que acompanham e controlam,
nomeadamente as relacionadas com o desenvolvimento do negdcio do Montepio Crédito. Ndo existe,
igualmente, qualquer disposi¢cdao ou orientagdo interna que condicione direta ou indiretamente a avaliacdo de
desempenho dos colaboradores da Direcio de Compliance em func¢do das deficiéncias ou situagdes de

incumprimento identificadas;
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e O livre acesso a todos os documentos, processos, procedimentos e sistemas de informagdo que sejam objeto de
analise nos termos do Plano de Atividades da Fungdo de Conformidade bem como dos trabalhos realizados fora

do ambito daquele;

e Aexisténcia de acesso direto e incondicional aos 6rgdos de administracdo e fiscaliza¢do da Instituicdo, considera-
se que a Func¢do de Conformidade, tal como hoje se encontra constituida e em exercicio de fungdes, é dotada de

suficiente autonomia e independéncia.

O desempenho da Diregdao de Compliance beneficiou, no ano de 2025, do forte investimento em recursos técnicos e
materiais realizado no ano de 2024 destinados a dotar a Fungdo de Conformidade de meios mais eficientes, rapidos e
seguros para efetuar um melhor controlo / supervisdo sobre as atividades desenvolvidas e assegurar o cumprimento da
legislacdo e da regulamentagdo aplicdvel a Instituigdo. Destacou-se a implementag¢do da filtragem de entidades online, do
Portal de Monitorizacdo de TransacBes, da nova notacdo de risco branqueamento de capitais / financiamento do
terrorismo (ja objeto da 12 revisdo em junho de 2025), do Canal de Etica (participacdo de irregularidades) e da aplicacio
de controlo (de envio) de reportes regulamentares, esta Gltima ja em finais do ano.

Com o objetivo de manter os trabalhadores da DCP com a atualizacdo e o nivel de conhecimentos e competéncias
necessarios ao exercicio da fungdo foram realizadas, no ano de 2025, cerca de 217 horas (totais) de formacgado especifica
para o desempenho adequado das fung@es, incluindo outras acGes relacionadas, nomeadamente, com o uso de novas
tecnologias/softwares informaticos e seguranca.
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A Fungdo de Auditoria Interna (FAIl) no Grupo Banco Montepio e, em particular no Montepio Crédito, é assegurada pela
Dire¢do de Auditoria e Interna (DAI), e tem como missdo:

- Prestar servigos de garantia (assurance), de consultoria (advisory) e conhecimento (insight) baseados no risco, de forma
independente e objetiva, com vista a acrescentar valor e melhorar a operacionalidade do Montepio Crédito;

- Assistir o Montepio Crédito no cumprimento dos seus objetivos através da utilizagdo de uma abordagem sistematica e
disciplinada para a avaliacdo e melhoria da eficacia dos processos de gestao de risco, controlo e governagao;

- Integrar o processo de monitorizagdo da cultura organizacional, do sistema de governo e controlo interno e, enquanto
terceira linha de defesa, realizar andlises independentes e orientadas para o risco, sendo objeto da sua avaliagdo as
atividades, sistemas e processos, incluindo a Fungdo de Gestdo de Risco e a Fun¢do de Compliance.

A linha de reporte funcional da FAI é ao Conselho de Administracdo e ao Conselho Fiscal.

O Plano de Auditoria do Montepio Crédito de 2025, abrangeu atividades de caracter regulamentar, de processos de
negocio, de gestdo de risco e de acompanhamento da efetiva implementacdo das medidas destinadas a correg¢do de
quaisquer deficiéncias detetadas.
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A Diregdo de Recuperagdo de Crédito e Contencioso (DRCC) é a dire¢do especializada em recuperagdo de crédito do
Montepio Crédito que tem como missdo centralizar a fungdo de recuperagdo da empresa, maximizando o valor
econdémico recuperado por contrato, através de abordagens e estratégias de recuperagdo diferenciadas por segmento
e por produto, suportadas por processos eficientes e eficazes. Para isso conta com uma estrutura de equipas
especializadas nas diferentes fases de cobranga:

e Equipa de Recuperagdo de Contratos Ativos (ERCA), que tem como missdo a recuperagao de dividas até

a fase pré-judicial.

e Equipa de Recuperacgdo de Contratos Resolvidos (ERCR), que tem como missdo a recuperagao de dividas

nas fases pré-judicial, judicial e pds-judicial.

e Equipa de Suporte Administrativo a Recuperagdo (ESAR), que tem como missdo a gestdo da recuperagdo

e venda de bens recuperados e desenvolver os processos administrativos associados a recuperacdo.

A carteira de crédito em incumprimento de contratos ativos - gerida pela Equipa de Recuperagdo de Contratos Ativos
(ERCA), que dispde, para isso, de recursos humanos e técnicos especializados - é segmentada apds cada ciclo de cobranga,
de forma automatica, em fungdo do tempo de incumprimento, tipo de crédito, caracteristicas e comportamento dos
clientes.

Cada segmento da carteira tem uma estratégia especifica de cobranca. A estratégia e o comportamento dos devedores
sdo monitorizados durante todo o ciclo de cobranga para que, em caso de necessidade, possam ser adaptadas medidas
especificas de recuperacao.

A Equipa de Recuperagdo de Contratos Resolvidos (ERCR) é dotada de recursos técnicos, humanos e de conhecimentos
adequados e capazes de, em fungdo das especificidades apresentadas pelos clientes, terem a capacidade de utilizar os
métodos e estratégias mais apropriadas a recuperagdo dos créditos sob gestao.

Tem como missdao centralizar a fungao de recuperagdo do incumprimento nas fases pré-judicial, judicial e pds-judicial
maximizando o valor econdmico recuperado por contrato, através de abordagens e estratégias de recuperagdo
extrajudiciais e judiciais, suportadas por processos eficiente e eficazes, com recurso, também, a escritérios de advogados
externos, com quem se protocolou o servigo.

Relatério e Contas 2025 21



Montepio
Créditc

Em 2025, a Dire¢do de Gestdo de Pessoas consolidou o ciclo de transformacgdo iniciado no ano anterior, aprofundando
iniciativas fundamentais para o reforgo cultural, para a modernizacdo dos processos internos e para o desenvolvimento
sustentado da organizagdo. Depois de um ano de 2024 marcado por mudangas estruturais e redefinigdo estratégica, este
ano distinguiu se pela operacionalizagdo de novas orientagdes relativas a gestdo de pessoas e do talento.

Uma das principais conquistas de 2025 foi a implementag¢do do novo Sistema de Avaliagdo de Desempenho (AD). Apds o
desenho e a reformulagdo conceptual realizados no final de 2024, o foco centrou-se em garantir que o sistema tivesse
uma aplicagdo uniforme, transparente e orientada para resultados.

O novo modelo introduziu uma medicdo mais rigorosa da performance, combinando objetivos quantitativos e
qualitativos, com a avaliagdo das competéncias e comportamentos criticos ao sucesso organizacional. A disponibilizagdo
do processo numa plataforma digital permitiu aumentar a eficiéncia, assegurar maior integridade dos dados e promover
uma cultura de avaliagdo mais objetiva, estruturada e alinhada com as prioridades estratégicas da empresa.

Este avanco representou um passo decisivo para reforcar a meritocracia, clarificar expectativas e apoiar o
desenvolvimento continuo de colaboradores e equipas.

Outro marco relevante de 2025 foi a criagdo de um Plano Estruturado de Carreiras, concebido para responder a
necessidade de promover maior clareza, equidade e consisténcia na gestao do crescimento profissional.

A implementagcdo deste modelo representa um investimento direto na valorizagdo do capital humano e reforga a
capacidade da organizagdo para atrair e reter talento, incentivar a mobilidade interna e preparar os colaboradores para
os desafios futuros.

Em resposta as necessidades de renovagao de perfis e de incorporagdao de competéncias atualizadas, 2025 registou um
volume expressivo de processos de recrutamento. Este esfor¢o permitiu ndo apenas reforgar dreas estratégicas, mas
também aportar novas competéncias, dinamismo e capacidade de inovagao.

Foram integrados jovens profissionais qualificados, contribuindo para o rejuvenescimento da estrutura e para a
construcdo de equipas mais equilibradas, diversificadas e preparadas para dar resposta aos desafios tecnoldgicos e de
negdcio. A continuidade do programa de trainees e a aposta em perfis emergentes reforcaram uma cultura mais
colaborativa, digital e aberta a mudanga.

Paralelamente, foram implementadas melhorias significativas nos processos de acolhimento e onboarding, garantindo
uma integracdo mais rapida, eficaz e alinhada com os valores da empresa, potenciando o compromisso desde o primeiro
dia.

A Gestdo de Pessoas continua, deste modo, a assumir um papel central na transformacdo organizacional, contribuindo
para a construgdo de uma empresa mais agil, sustentdvel e orientada para o talento.
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1. Perfil Organizacional 2025

136

Total de Colaboradores

Género

58 Masculino
78 Feminino

Idade Média

45

Distribuigéo Etaria

Distribuigdo das Habilitagdes Literarias

60 52
39 Mestrado 8
40 Licenciatura 78
21
17 Bacharelato
20 7
Ensino Secundario (12°... 36
0 Técnico Complementar 1
Menos 30-39 40-49 50-59 Maisde
de30 anos anos anos 60 20 40 60 80 100
Distribuicdo Fun¢cdes Desempenhadas Distribui¢do Antiguidade
80
Outras 18 60 60
Administrativas 18 31 30
. 40
Risco 7 8
Recuperacéo de Crédito 20 20 0
Apoio Comercial 36 0
. Menos 3-4 5-9 10a 15-19 Mais
Comercial 37
de3 anos anos 14 anos de?20
0 10 20 30 40 anos anos anos
2. Indicadores de Mobilidade e Reteng¢ao 2025
Movimentagdes Taxa de Retengdo Turnover

20 Entradas

4 Saidas

96,7%

3,13%

Mobilidade Interna

9 Movimentac¢des

8 Areasimpactadas
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No decorrer do ano de 2025, foram contabilizadas 9026 horas de formagdo que abrangeram a totalidade dos
colaboradores. O foco foi direcionado para as matérias consideradas fulcrais ou relevantes para o sucesso e eficiéncia do
negadcio da Instituicdo, procurando-se graus elevados de objetividade e de pragmatismo.

Ambito das Acoes

18,52%
33,33%

18,52%

29,63%

B Comportamental Inovagao Legal Técnica
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O ano de 2025 representou um periodo de transformagdo significativa para o Montepio Crédito, marcado pela
consolidagdo de iniciativas estratégicas que reforcaram a competitividade, a eficiéncia operacional e a proximidade com
clientes e parceiros. Num contexto de mercado exigente, a Instituicdo aprofundou o seu compromisso com a inovagao
tecnoldgica, a digitalizagdo dos processos e a diversificagdo do negdcio, garantindo respostas mais ageis e sustentadas as
necessidades do setor. Neste enquadramento, destacam-se os principais marcos que evidenciam o progresso alcangado
ao longo do ano:

= Reforgo da competitividade junto dos principais parceiros, assegurando acompanhamento préximo e consolidando

o share of wallet nas principais redes comerciais;

=  Aposta continua na inovagdo tecnoldgica, com evolugdo das plataformas digitais orientadas para maior eficiéncia

no processo de financiamento e melhor experiéncia para parceiros e clientes;

=  Consolidagao do Customer Relationship Management (CRM) como ferramenta central de gestdo comercial, com
novas funcionalidades, maior capacidade analitica e integracdo de solu¢des avancadas de business intelligence

através do Power Bl

=  Elevagdo dos padrées de qualidade do crédito, suportada por processos de analise mais robustos e por uma politica

seletiva de concessao, reforcando a resiliéncia da carteira;

=  Avancos na digitalizagdo do negdcio, com a consolidacdo do registo de propostas via Creditech e um crescimento

expressivo da assinatura digital, aumentando a eficiéncia e melhorando a jornada de clientes e parceiros;

= Diversificagdo da oferta e conquista de margem complementar, com o lancamento do canal Moto e o

desenvolvimento do canal de Crédito Pessoal, ampliando solugGes e criando valor conjunto com o acionista;

=  Rebranding e novo website, reforcando a modernizagdo da marca e elevando a presenc¢a digital com uma

experiéncia mais intuitiva para clientes e parceiros.

Em 2025, o Montepio Crédito consolidou a sua posicdo como um dos principais operadores no financiamento
especializado em Portugal, alinhando a sua atuagdo com as orientac¢des estratégicas do Grupo Banco Montepio.

O ano foi marcado por um crescimento sustentado da atividade e da quota de mercado, reforcando a presenca da
Instituicdo e diversificando canais e produtos de forma equilibrada, com uma gestdo criteriosa entre volume, risco e
rentabilidade.

A Instituicdo prosseguiu a sua estratégia de simplificagdo organizacional, promovendo a automatiza¢do de processos, o
aumento da agilidade, da autonomia e da eficiéncia operacional em todas as areas. Paralelamente, reforcou a sua
reputacdo institucional, a notoriedade da marca e o desenvolvimento do talento humano, investindo numa cultura
organizacional sdlida e orientada para a exceléncia.

A concessdo de financiamento registou um crescimento significativo, apoiada por uma atuag¢do comercial mais dinamica
e por um modelo operativo sustentado em tecnologia avangada e na qualificacdo das equipas. A aposta continua na
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transparéncia, inovagdo e sustentabilidade contribuiu para fortalecer as relagdes de longo prazo com clientes e parceiros,
impulsionando um modelo de negdcio mais digital, eficiente e capaz de apoiar a expansao da rede de parceiros.

A diversificagcdo do negdcio foi definida como um dos pilares estratégicos da Instituicdo, com o desenvolvimento de um
portefélio alargado de solugdes de financiamento em setores como o automdvel, consumo, equipamentos, veiculos
pesados e agricolas. Em 2025, destacou-se igualmente a entrada no segmento das motos, um marco relevante que
ampliou a presenca do Montepio Crédito no mercado da mobilidade e reforcou a sua capacidade de resposta as
necessidades dos clientes e parceiros.

O ano ficou igualmente marcado por um crescimento expressivo do volume de financiamento face ao periodo homdlogo,
acompanhado de uma melhoria significativa dos indicadores de rentabilidade, mantendo os niveis de risco controlados e
alinhados com os objetivos definidos.

No ambito da oferta de seguros, foi implementada uma estratégia especifica para aumentar a contratagdo de solugdes de
seguro de protegdo, ndo apenas como complemento natural ao financiamento, mas também como forma de acrescentar
valor aos clientes. Este enfoque permitiu promover seguros de prote¢do ao crédito e outras modalidades relevantes,
contribuindo para uma experiéncia mais completa, segura e ajustada as necessidades de cada cliente.

Nos diversos setores de atuagdo, a melhoria dos processos de concessdao, com tempos de resposta reduzidos e uma
experiéncia mais fluida para clientes e parceiros, associada a adoc¢do de solugdes tecnoldgicas avancgadas para andlise de
risco e scoring de crédito, permitiu decisGes mais rapidas e robustas. Estas iniciativas reforcaram a eficiéncia operacional,
contribuindo para a redugdo sustentavel dos custos de origem de novas operagdes.

Um marco relevante de 2025 foi a parceria entre o Banco Montepio e o Montepio Crédito no crédito ao consumo,
concentrando numa Unica estrutura do Grupo Banco Montepio o Crédito Pessoal e o Crédito Automovel. Esta iniciativa
reforcou a estratégia de crescimento neste segmento, potenciou sinergias intra-grupo e aumentou a eficiéncia
operacional e a qualidade do servigo ao cliente.

Em 2025, o Montepio Crédito consolidou de forma significativa o reconhecimento externo da qualidade, rigor e
consisténcia da sua atuacgdo, tendo sido distinguido com dois prémios de relevancia no setor financeiro.

A Instituicdo foi novamente galardoada com o Prémio Cinco Estrelas, na categoria de Financiamento Sustentavel,
conquista que marca o terceiro ano consecutivo desta distingdo. Este prémio resulta de uma avaliagdo exigente que inclui
critérios como inovacdo, relacdo qualidade-prego, experiéncia global e inten¢do de recomendagdo. O reconhecimento
reafirma o papel do Montepio Crédito na promogdo de solugGes financeiras que apoiam comportamentos responsaveis
e contribuem para uma transicdo econdmica ambientalmente sustentdvel, refletindo o compromisso da Instituigdo com
praticas que equilibram criacdo de valor, responsabilidade ambiental e impacto positivo na sociedade.

Paralelamente, e pelo oitavo ano consecutivo, o Montepio Crédito foi distinguido com o prémio “Escolha dos
Profissionais”, na categoria de Empresas de Crédito ao Consumo, atribuido pela Consumer Choice. Esta distin¢cdo
evidencia a confianca e a satisfagdo dos profissionais do setor, reconhecendo a consisténcia da proposta de valor da
Instituicdo, a exceléncia do servico prestado e o apoio préximo as redes de parceiros comerciais.

A conquista consecutiva destes dois prémios reflete 0 compromisso continuo do Montepio Crédito com a qualidade, a

inovagdo, a proximidade e a criagdo de valor sustentdvel para clientes e parceiros — pilares que orientam a evolugdo
estratégica da Instituicdo e sustentam o seu posicionamento como referéncia no crédito especializado em Portugal.
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Em sintese, 2025 destacou-se como um ano de inovagao, crescimento e consolidagdo, preparando o Montepio Crédito
para responder com capacidade reforcada aos desafios e oportunidades do futuro, mantendo o foco no desenvolvimento
sustentavel do negdcio e na criagdo de valor para clientes, parceiros e acionistas.

Em 2025, o Montepio Crédito deu inicio a um novo ciclo estratégico, marcado pela modernizacdo da sua identidade
corporativa, pelo reforco da experiéncia digital e pela consolidagdo de uma cultura centrada no cliente. Estes
desenvolvimentos refletem o compromisso continuo da Instituigdo com a transparéncia, a inovagao, o humanismo e a
sustentabilidade — valores que orientam a sua atua¢do ha mais de 30 anos no acompanhamento de pessoas, familias e
empresas em Portugal.

Rebranding e Nova Assinatura de Marca

Um dos marcos mais relevantes do ano foi o processo de rebranding, que representou a atualizagdo dos valores centrais
da cultura organizacional. A nova identidade corporativa reforca a proximidade, a confianca e a especializagdo da
Institui¢do, traduzindo-se numa imagem mais moderna, dindmica e alinhada com o futuro do crédito especializado.

A nova assinatura — “Damos Valor ao Futuro” — simboliza a promessa do Montepio Crédito de disponibilizar solugbes
financeiras ajustadas as necessidades especificas de cada cliente, valorizando o seu percurso e potenciando os seus
projetos, mas também, porque enquanto instituicdo financeira integrada num Grupo com uma longa tradicdo de
responsabilidade e de promogdo de modelos de desenvolvimento sustentdveis, assumimos que criar valor implica, cada
vez mais, contribuir para uma economia mais resiliente, inclusiva e ambientalmente consciente, contribuindo para a
prosperidade de longo prazo e para um futuro mais equilibrado para os nossos clientes, parceiros e colaboradores, assim
como, para toda a comunidade.

Este reposicionamento corporativo traduz-se também na modernizacdo da comunicagdo institucional, mantendo o
equilibrio entre o respeito pelo legado da Instituicdo e a ambigdo de evolugdo continua.

Langamento do Novo Website
Em simultdneo com o rebranding, foi desenvolvido e langado o novo website do Montepio Crédito. A nova plataforma

digital foi concebida com foco na simplicidade, eficiéncia e conveniéncia, reunindo funcionalidades que melhoram a
experiéncia do cliente e reforgam as oportunidades de captacdo de novos negdcios.
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Este projeto representa um passo significativo na consolidagdo da estratégia digital da Instituicdo, ao disponibilizar uma
navegagdo intuitiva, conteddos mais relevantes e uma arquitetura pensada para responder as expectativas dos clientes

atuais.

Aposta Continua no Apoio ao Cliente e Evolugao do CRM

Em 2025, a plataforma de Customer Relationship Management (CRM) foi alvo de desenvolvimentos significativos,
reforcando a capacidade de acompanhamento comercial e a personalizagdo da comunicagao.

Entre as principais melhorias, destacam se:

Automatizagao de diversos emails de marketing e fluxos de comunicagao, assegurando maior consisténcia e

eficiéncia nas interagGes com clientes e parceiros.

Criagdo de dashboards em tempo real para monitorizacio do desempenho das equipas, reforcando a

capacidade de andlise e tomada de decisdo.

Aumento da agilidade operacional, nomeadamente na gestdo de leads, propostas e campanhas, garantindo

respostas mais rapidas e processos mais eficientes.

Aprofundamento do conhecimento sobre os clientes, através de uma segmentac¢do mais robusta que permite

personalizar experiéncias e refor¢ar o posicionamento da marca no mercado.

Desenvolvimento de questionarios de avaliagdo para os pontos de venda, possibilitando recolher feedback
estruturado sobre o processo de financiamento e o desempenho da equipa comercial, promovendo melhoria

continua.

Estas iniciativas contribuiram para uma atuagdo mais préxima, eficiente e orientada a dados, fortalecendo as relagGes
com clientes e parceiros.

Comunicagdao com Parceiros

Paralelamente, foram dinamizadas iniciativas de comunicag¢do direcionadas aos principais parceiros comerciais, através
de campanhas personalizadas e apresentacdo de solugdes financeiras adaptadas as necessidades de cada negdcio. Estas
acOes visaram reforcar relagGes existentes, potenciar sinergias e gerar valor partilhado num contexto competitivo
exigente.
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Nos ultimos anos, a inovagdo tecnoldgica tem sido um fator determinante no setor financeiro, impulsionando tanto a
modernizagdo das instituicdes tradicionais como a entrada de novos players, como as Fintechs. No segmento do crédito
ao consumidor, a tecnologia tem permitido avancgos significativos na digitalizagdo dos processos, desde a verificagdo de
identidade (Know Your Customer - KYC) até a contratacdo e gestdo de risco. As capacidades e evolugdo que tem surgido
associado a generativa inteligéncia artificial (IA) também criam oportunidades de otimizagdo de processos e melhorias na
satisfagdo dos clientes.

O Montepio Crédito tem como pilar estratégico a transformacdo digital, procurando tornar-se mais eficiente e mais
proximo dos seus clientes e parceiros. Essa evolugdo é sustentada por plataformas digitais desenvolvidas internamente
com recurso a ferramentas low code, por canais digitais avangados para interagdo com os clientes, pela gestdo inteligente
de dados e pela adogdo pragmatica das novas capacidades de IA, garantindo uma jornada cada vez mais otimizada e
personalizada para os nossos clientes.

Durante o ano de 2025, foi evoluido um conjunto de plataformas que tornam a jornada dos nossos parceiros e clientes
mais simples e eficiente. A sua adogdo encontra se ja em velocidade de cruzeiro, nomeadamente a da plataforma
Creditech nos varios negdcios, destacando se uma taxa de adogdo superior a 90% na submissao de pedidos e na assinatura
digital de contratos.

Com o objetivo de preparar a organiza¢gdo para novas evolugdes e futuras inovagdes, foi realizada uma atualizagao
estrutural da solugdo ERP (Enterprise Resource Planning) core da empresa. Esta modernizagdo permite tirar partido das
novas capacidades e funcionalidades disponibilizadas pelo produto, reduzindo o tempo de adog¢do e aumentando a
capacidade de resposta as necessidades do negdcio.

A nivel estratégico, foi desenvolvido um plano de projetos alinhado com a ambi¢do da empresa para 2026, centrado na
definicdo de uma estratégia de dados e na adog¢do de uma arquitetura moderna de exploragdo de informacgao, permitindo
potenciar o valor dos dados através de capacidades de IA. Este plano inclui também a definicdo de um roadmap de
evolucdo das solugdes para a gestdo operacional e plataformas de gestdo de cliente, de forma a assegurar uma visdo
integrada e personalizada dos nossos clientes, bem como a adogdao de novos canais de comunicagdao, como Chatbots e
WhatsApp.

Adicionalmente, foram incorporados projetos orientados para a utilizacdo de tecnologias de IA nos processos de
atendimento ao cliente — tanto nos canais de voz como nos canais escritos — reforcando a eficiéncia, a personalizacdo e
a consisténcia do servigo prestado.

O Montepio Crédito reafirma o compromisso com a digitalizacdo, mantendo-se alinhado a inovacdo do ecossistema
Fintech e as melhores praticas regulatdrias para otimizar a experiéncia dos seus utilizadores.
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No exercicio de 2025, o Montepio Crédito obteve um resultado liquido positivo de 3.241.263,56€ (trés milhdes, duzentos
e quarenta e um mil, duzentos e sessenta e trés euros e cinquenta e seis céntimos) que, nos termos do exposto no art.?
294.2 do Cddigo das Sociedades Comerciais, no art.2 97 do Regime Geral das InstituicGes de Crédito e Sociedades
Financeiras e nos Estatutos do Montepio Crédito, se propGe seja aplicado da seguinte forma:

a) Em reservas legais, o montante de 324.126,36€ (trezentos e vinte quatro mil, cento e vinte e seis euros e trinta

e seis céntimos), correspondente a 10 % dos resultados liquidos;

b) Na rubrica de resultados transitados o montante de 2.917.137,20€ (dois milhdes, novecentos e dezassete mil,

cento e trinta e sete euros e vinte céntimos), correspondente a 90 % dos resultados liquidos.
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O capital social do Montepio Crédito é composto por 45 milhGes de agdes, com o valor nominal de 1 euro, sendo detido
integralmente pelo Montepio Holding, SGPS, S.A. que, por sua vez, é detido integralmente, pela Caixa Econdmica
Montepio Geral, caixa econdmica bancdria, S.A. (de marca comercial “Banco Montepio), entidade que consolida as contas
das participagGes sociais sujeitas a supervisdo do Banco de Portugal que, por sua vez, é detida pelo Montepio Geral —
Associagao Mutualista.

As agOes emitidas ndo reservam quaisquer clausulas especiais em matéria dos direitos dos acionistas, nem quaisquer
restrigdes ou limitagdo quanto a sua transmissibilidade ou alienagdo.

O Montepio Crédito ndo tem qualquer sucursal, nem detém participagdo de capital em quaisquer empresas.

O Conselho de Administragdo reline mensalmente, ou sempre que o seu Presidente o convoque, por sua iniciativa ou por
solicitacdo de dois administradores.

E da competéncia do Conselho de Administragdo a condugdo das seguintes matérias, no ambito do estabelecido nos
estatutos da Sociedade:

e Definir as politicas gerais da Sociedade e aprovar os planos e orcamentos anuais e plurianuais bem como os
relatérios trimestrais de execucdo;

e  Estabelecer a organizagdo interna da Sociedade e delegar os poderes ao longo da cadeia hierarquica;

e Conduzir as atividades da Sociedade, praticando todos os atos que a lei ou estes estatutos nao reservem a outros
orgdos sociais;

e  Executar as deliberagGes da Assembleia Geral;

e Garantir, em permanéncia, um adequado ambiente de controlo interno, nos termos da legislacdo que se
encontrar, a cada momento, em vigor;

e Representar a Sociedade em juizo ou fora dele, comprometendo-se em arbitragens, propondo pleitos judiciais
ou defendendo-se deles, podendo confessar, desistir ou transigir em quaisquer processos judiciais;

e Apresentar a Assembleia Geral, para apreciagao e votagdo, nas épocas legalmente determinadas, os relatdrios,
balancos e contas dos exercicios sociais;

e Adquirir, alienar e onerar quaisquer direitos ou bens, mdveis ou imdveis, incluindo participagGes em outras
sociedades e em agrupamentos complementares de empresas;

e Deliberar sobre a emissdo de obrigacGes ou quaisquer outros titulos de divida;

e  Constituir mandatdrios para a pratica de determinados atos, definindo a extensdo dos respetivos mandatos;

e Proceder, no caso de falta ou impedimento definitivos de algum Administrador, a sua substituicdo, por
cooptacgdo, dentro dos sessenta dias a contar da sua falta, submetendo essa cooptacdo a ratificagdo na primeira

assembleia geral seguinte;
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e Designar um Secretario da Sociedade (e um Secretario suplente) que exercerdo fungdes durante o mandata do

Conselho, sem prejuizo da sua destitui¢do a todo o tempo.

Em 31 de dezembro de 2025, a composi¢do dos Orgdos Sociais do Montepio Crédito era a seguinte:

MESA DA ASSEMBLEIA GERAL
Presidente

Secretario
CONSELHO DE ADMINISTRACAO

Presidente

Administradores

CONSELHO FISCAL
Presidente

Vogais

Vogal suplente
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Rute Pereira

Catarina Cardoso

Pedro Leitdo

Helena Soares de Moura
Angela Barros

Rui Calheiros da Gama
Licinio Santos

Manuel Baptista

Pedro Araujo

Pedro Fontes Falcdo
Alexandra Thadeu
Inés Ledo

Carla Viana
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REVISOR OFICIAL DE CONTAS

PricewaterhouseCoopers & Associados — Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, Lda., representada por: Aurélio
Adriano Rangel Amado ou Jodo Ricardo Amorim Gravito.

Em 31 de dezembro de 2025 a composi¢do da Comissdo Executiva do Montepio Crédito, na qual o Conselho de
Administracdo delegou a gestdo corrente da Instituicdo, com excecdo dos poderes relativos as matérias cuja delegacdo esta
vedada por lei ou daqueles que lhe estdo reservados nos termos do seu Regulamento, era a seguinte:

COMISSAO EXECUTIVA

Presidente Licinio Santos

Vogais Manuel Baptista

Pedro Araujo

A Comissdo de NomeagGes e Remuneragdes, constituida em 2 de agosto de 2024, apresentava, a 31 de dezembro de
2025, a seguinte composi¢ao:

COMISSAO DE NOMEAGOES E REMUNERAGOES
Presidente Pedro Leitdo

Vogais Helena Soares de Moura

Pedro Fontes Falcdo

A remuneracdo dos orgdos sociais do Montepio Crédito respeita o estatuto remuneratdrio em vigor para as empresas
participadas do Grupo Banco Montepio.

A aprovacdo da politica de remuneragdo dos érgdos sociais encontra-se legalmente confiada a Assembleia Geral do
Montepio Crédito, sob proposta da Comissdo de Nomeagdo e Remuneragdes. A politica de remuneragdo bem como as
praticas remuneratorias aplicdveis aos 6rgdos de administracdo e de fiscalizagdo sdo revistas numa base anual, nas
mesmas condi¢des em que forem revistas as remuneragdes do quadro de pessoal do Montepio Crédito, salvo deliberagdo
em contrdrio da Assembleia Geral.

A politica de remuneragéo é construida como um instrumento de gestdo estratégica de negdcio, tendo em vista:
. Atrair e reter profissionais de elevado talento, que permitam a criacdo de valor no longo prazo e o aumento da

produtividade organizacional;

. Recompensar o nivel de responsabilidade profissional e assegurar a equidade interna e a competitividade

externa;

. Potenciar o compromisso e motivacdo das pessoas e promover desempenhos de exceléncia, reconhecendo e

premiando o mérito;
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. Concretizar, de forma sustentada, os objetivos estratégicos, valores e interesses de longo prazo do Montepio

Crédito.

Partindo dos referidos principios a politica de remuneragao é definida tendo presente as regras aplicdveis neste dominio
as instituicGes de crédito, visando a criagdo de incentivos que assegurem uma assunc¢do de riscos compativel com a
estratégia, a tolerancia e a cultura de risco do Montepio Crédito, bem como com uma gestdo sa e prudente por parte dos
membros do Conselho de Administragdo.

A Comissdo de Nomeagdes e RemuneragGes tem a responsabilidade de promover anualmente a avaliagdo de
desempenho dos administradores executivos, propondo, se aplicavel, a atribuicdo de remuneragao variavel.

Conforme estabelecido na Politica de Remuneracgio dos Membros do Orgdo de Administragdo e Fiscalizacdo, a atribuicio
da componente varidvel da remuneragdo depende de uma avaliagdo de desempenho anual (quanto a frequéncia) e
plurianual (quanto a abrangéncia) (i) de cada membro da Comissdo Executiva, considerando critérios de natureza
financeira e ndo financeira, (ii) do desempenho coletivo da Comissdo Executiva e (iii) do desempenho e resultados globais
do Montepio Crédito.

Para efeitos de avaliacdo de desempenho dos administradores executivos, sdo definidos critérios quantitativos e
qualitativos, nos termos da Politica de Remuneracdo dos MOAF e respetivo Regulamento de Execuc¢do, ponderando,
respetivamente, 80% e 20%.

Os critérios de avaliagdo devem refletir os objetivos estratégicos do Montepio Crédito e incluir indicadores de risco por
forma garantir um alinhamento do perfil de risco dos membros executivos do Conselho de Administragdo com o nivel de
risco considerado toleravel pelo Montepio Crédito.

N3do se encontra previsto que, numa situacdo de destituicdo ou cessacdo antecipada de fun¢des de um membro do
Conselho de Administracdo, o Montepio Crédito Ihe deva pagar qualquer indemnizagdo ou compensagdo, com excec¢ado
do recebimento — em caso de destituicdo sem justa causa e a titulo de valor indemnizatério por danos sofridos - das
remunerag¢des mensais fixas devidas até ao termo do mandato.

N3o sdo atribuidos outros beneficios ndo pecuniarios considerados relevantes como remuneragao.
N3o se verificou a concretizagdo de quaisquer negdcios entre o Montepio Crédito e quaisquer dos seus administradores.

Até ao ano de 2024, n3o foi considerada, pelo acionista, a atribuicdo de remuneragdes varidveis aos membros dos 6rgdos
sociais. Consequentemente, ndo existem quaisquer remuneragdes diferidas por pagar nem direitos ou valores pagos que
sejam objeto de reversdo resultantes de ajustamento em fun¢do do desempenho.

Em 2025, a Comissdo de Nomeagdes e Remuneragdes estabeleceu objetivos quantitativos e qualitativos com vista a
atribuicdo aos Administradores executivos de remuneragdo variavel.

Durante o ano de 2025, a remuneragao dos 6rgaos sociais foi a seguinte:

Orgios de Administracdo N2 de Total de Total de
e Fiscalizacdo Membros Remuneracgao Fixa Remuneracgdo Variavel
Conselho de Administracao 1
Comissdo Executiva 3 640.000,08€ 0,00€
Conselho Fiscal 3

Total Remuneragao 640.000,08€
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Remuneragao Encargos

Orgdo Social Nome Bruta Sociais

Conselho de Administragao

Administrador Ndo Executivo Rui Sérgio Carvalho Santos Calheiros Gama 63.000,00€ 14.962,56€

Comissao Executiva

Presidente Comissdo Executiva Licinio Gomes Santos 168.000,00€ 41.990,90€
Administrador Executivo Manuel de Pinho Baptista 154.000,08€ 38.434,94€
Administrador Executivo Pedro Jorge Ponte Araujo 154.000,08€ 38.665,94€

Conselho Fiscal

Presidente Pedro Ribeiro Almeida Fontes Falcdo 45.000,00€ 9.135,00€
Vogal Maria Alexandra Matos Sequeira Thadeu 27.999,96€ 5.684,04€
Vogal Inés Maria Vaz Ramos Silva Cunha Ledo 27.999,96€ 5.684.04€

No ano de 2025, ndo foram pagos quaisquer montantes em remuneragao variavel aos drgdos sociais.
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Os honorarios contratados ao Revisor Oficial de Contas da Instituicdo, a PricewaterhouseCoopers e Associados, Sociedade
de Revisores Oficiais de Contas, Lda., para e emissdo da Certificagdo Legal das Contas, foram os seguintes (exclui IVA e

despesas):
(milhares de euros)
2025 2024
Honorarios contratados - Servigos da revisao legal de contas 52 51
52 51

Adicionalmente, os honorarios faturados pelo Revisor Oficial de Contas, ou por entidades da sua rede, nos exercicios de
2025 de 2024, relativos a servigos distintos de auditoria, excluindo IVA e despesas:

(milhares de euros)

2025 2024
Servigos distintos de auditoria exigidos por leiao ROC 35 15
Servigos distintos de auditoria ndo exigidos por leiao ROC 14 62
49 77

A remuneracgdo atribuida aos colaboradores compreende uma componente fixa, podendo também compreender uma
componente variavel.

A componente varidvel da remuneragdo dos colaboradores resulta da aplicacdo dos seguintes critérios / processos de
avaliacdo do desempenho:

Remuneracdo variavel de carater anual.

O processo anual de avaliagdo do desempenho integra, de forma cumulativa, uma componente qualitativa
e uma componente quantitativa.

A componente qualitativa assenta na apreciagdo, por parte da chefia hierarquica, da prestagao global do
colaborador no ano transato, considerando, designadamente, o nivel de desempenho, o contributo para a
equipa e o alinhamento com os valores e comportamentos organizacionais.

A componente quantitativa decorre do grau de cumprimento de objetivos previamente definidos, traduzidos
em metas mensuraveis e objetivamente avalidveis.

A remuneragdo é determinada tendo por base o resultado da avaliagdo de desempenho (componentes
gualitativa e quantitativa), dando-se nota de que:

(i) Fungdes de controlo: os objetivos (critérios quantitativos) representam 40% e as competéncias e atitudes
(critérios qualitativos) representam 60%, ndo devendo os critérios de avaliagdo de desempenho estar
diretamente relacionados com os resultados das areas de negdcio ou objetivos das unidades de estrutura

que controlam e supervisionam;

(i) Para os demais colaboradores: os objetivos (critérios quantitativos) representam 70% e as Competéncias

e atitudes (critérios qualitativos) representam 30%.
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e Esquema de incentivos a performance individual e de grupo - Trata-se de um processo de incentivo a
performance que envolve o estabelecimento de objetivos de cardter quantitativo, privilegiando, quer
componentes de desempenho individual quer componentes de desempenho de grupo. Os valores dos
prémios a atribuir (com periodicidade mensal / trimestral) sdo calculados em fung¢do do grau de
cumprimento dessas metas e objetivos, estando os mesmos sujeitos a montantes maximos. Ndo estdo
abrangidos por este esquema de incentivos os responsaveis de direcdo das areas sujeitas a este esquema
de remuneragdo, nem os colaboradores com fung¢des de controlo. Por regra, ndo existe a possibilidade de
acumulagdo, por parte do colaborador, da componente de retribui¢do descrita neste ponto com a do ponto
anterior.

A atribui¢do de remuneragdo varidvel aos colaboradores com fungées relevantes, nomeadamente de diregao, controlo ou
similares, é efetuada numa base anual, em fun¢do do cumprimento dos objetivos especificos estabelecidos com cada
interveniente, tendo sempre por base os objetivos de carater global, aprovados pela Comissdo de NomeacgGes e
Remuneragdes, para o médio e longo prazo, ou orcamental, para o curto prazo. Este processo é da competéncia do

Conselho de Administracdo que toma em devida consideragdo o equilibrio de longo prazo da Instituicdo, nomeadamente
a capacidade da Institui¢do para reforgar a sua base de fundos préprios.

Sao ainda considerados relevantes para a determinag¢do da remuneragdo variavel os seguintes aspetos:

i. FungOes de controlo incluindo os seus Titulares (TFE): os critérios qualitativos representam 60% e os critérios
quantitativos representam 40% (a definicdo destes critérios necessita de parecer prévio da Comissdo de
NomeagBes e Remuneragdes e ndo podem estar relacionados com os resultados das areas de negdcio ou
objetivos das unidades de estrutura que controlam e supervisionam);

ii. Outros Titulares de Fungdes Significativas (TFS): os critérios quantitativos representam 70% e os critérios
qualitativos representam 30%.

iii. TFSe TFE: os critérios quantitativos devem permitir uma avaliagdo num quadro plurianual sobre um periodo de
3 anos (0 ano em causa e os 2 anos imediatamente anteriores ou o periodo em que o colaborador tenha exercido
fungdes, se for menos do que 2 anos);

iv. FungOes de suporte: os critérios quantitativos representam 70% e os critérios qualitativos representam 30%.

O montante da remuneragdo varidvel ndo pode ultrapassar 40% da remuneracdo fixa anual para os colaboradores com
fungGes de controlo, incluindo TFE, e 60% da remuneragao fixa para os TFS.

Para efeitos de pagamento da remuneracdo varidvel, as contas do ano sdo dotadas do montante estimado necessario.

O apuramento final da remuneragdo variavel atribuida a cada colaborador é feito apds avaliagcdo individual ocorrida no
inicio do ano subsequente e paga integralmente em dinheiro, apds a realizagdo da Assembleia Geral de aprovagao das
contas, exceto nas situagdes em que se verifigue que o montante anual desta componente excede 50 mil euros ou
representa mais do que um tergo da remuneracao total anual.

Para estas situagGes, o pagamento é efetuado tendo em consideragdo que 50% da remuneragdo variavel é paga em
dinheiro, sendo, os restantes 50%, pagos em instrumentos elencados no RGICSF. Por outro lado, tem-se ainda em
consideragdo que 60 % da remuneragdo variavel é paga apos a realizagdo da Assembleia Geral de aprovagdo das contas e
0s 40 % remanescentes pagos de forma diferida e proporcional ao longo de quatro anos, com inicio no ano subsequente
ao do primeiro pagamento.
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A Instituicdo tem constituida uma Comissdao de Nomeagdes e Remuneragdes, pelo que a politica de remuneragdes dos
colaboradores é aprovada pelo Conselho de Administragdo com o seu parecer prévio bem como com o parecer prévio do
Conselho Fiscal e das fungdes de controlo.

Em 2025, nao foi distribuido nenhum montante referente a remuneragdo varidvel do exercicio de 2024.
Pessoal Chave na Gestdo

Em 31 de dezembro de 2025, 13 colaboradores desempenhavam fung¢des de maior relevancia na gestdo da Instituigao,
aos quais foram disponibilizados os seguintes montantes, em euros:

Categoria N.2 de Total de Total de Remuneragdo Total de Remuneragdo
& Beneficiarios Remuneracao Fixa Variavel Paga* Variavel Diferida por pagar
Diretor 10 703.362,79€ 32.626,55€ 0,00€
Diretor
. 3 175.330,17€ 11.275,37€ 0,00€
Adjunto

Total Remuneragao 878.692,96€ 43.901,93€ 0,00€

*Montantes de remuneragdo varidvel diferida correspondentes aos anos 2020 a 2022.

As funcOes desempenhadas pelos colaboradores em apreco situam-se nas seguintes areas de atividade:

Distribuicdo Fungdes Desempenhadas

Operacional 7
Controlo 2

Comercial 4

Em 2025, a remuneracdo total anual, por areas de atividade, apresentou a seguinte distribuicdo:

Total de

Area de N.2 de Total de Remuneracio Total de Remuneragao
Atividade Beneficiarios Remuneragao Fixa . . Variavel Diferida por pagar
Variavel Paga
Operacional 7 444.575,62€ 20.125,83€ 0,00€
Controlo 2 154.956,52€ 16.333,21€ 0,00€
Comercial 4 279.160,82€ 7.442,88€ 0,00€

Total Remuneragao 922.594,88€ 0,00€

Durante o ano de 2025, a remuneracao total anual da Dire¢do de Topo e de outros colaboradores cujas fungdes possam
impactar significativamente o perfil de risco da instituigao foi a seguinte:
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Total de Total de Remuneragdo
. N.2 de Total de ~ oA —_—
Categoria S [ Remuneragao Variavel Diferida por
Beneficidrios Remuneragao Fixa Ra *
Variavel Paga pagar
Dire¢do de Topo? 13 878.692,96€ 43.901,92€ 0,00€

Outros responsaveis
com fungdes 0 0,00€ 0,00€ 0,00€
significativas

Total Remuneragio 922.594,88€ 0,00€

*Montantes de remuneracgdo variavel diferida correspondentes aos anos 2020 a 2022.

N3o foram identificadas situagdes com enquadramento na alinea i), do n.2 1, do artigo 450.2, do Regulamento (UE) n.¢
575/2013, do Parlamento Europeu e do Conselho, de 26 de junho de 2013, e na alinea e), do n.2 2, do artigo 115.2-C, do
RGICSF2.

Outros aspetos relacionados com Pessoal

Em 2025 foram celebradas 4 rescisGes de contratos de trabalho, duas das quais deram lugar a indemnizac¢des, cujo valor
ascendeu a 244.567,38 euros.

Durante o ano foram admitidos 20 colaboradores, 2 para fun¢des de direcdo, 1 para fungdes comerciais, 11 para fungoes
técnicas e 6 para fungdes operacionais.

"Inclui os Diretores das Fungdes Essenciais (Diregédo de Risco e Diregdo de Compliance).

2De acordo com o n.° 1, do artigo 450.°9, do Regulamento (UE) n.° 575/2013, do Parlamento Europeu e do Conselho, de 26 de
junho de 2013 - “i) O numero de individuos com remuneragéao igual ou superior a 1 milhdo de EUR por exercicio financeiro,
repartido por escaldes de remuneragao de 500 000 EUR para as remuneragdes entre 1 milhdo e 5 milhées de EUR, e repartido
por escaldes de remuneragao de 1 milhao de EUR para as remuneragodes iguais ou superiores a 5 milhées de EUR.;”
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Em 2026, o Montepio Crédito continuard empenhado na execugdo do ciclo estratégico 2025-2027, com foco no
desenvolvimento do negdcio, no reforgo da eficiéncia operacional, no controlo interno e na consolidagdo de uma oferta
de crédito responsavel, alinhada com as prioridades do Grupo. O contexto macroecondmico permanece desafiante, com
o setor financeiro sujeito a exigéncias regulatdrias crescentes e a evolugdo de um conjunto de riscos geopoliticos com
impacto potencial na economia global.

Analistas internacionais alertam para um cendrio em que o prolongamento do recente conflito geopolitico entre os EUA
e Israel contra o Irdo possa originar uma escalada dos precos da energia e dos combustiveis, com aumentos dos custos
de produgdo e de transportes, aumento das taxas de inflagao e consequentemente controlo através de politica monetaria
restritiva aplicada pelos bancos centrais (particularmente Banco Central Europeu), com aumento das taxas de juro de
referéncia.

Neste enquadramento, o Montepio Crédito mantera uma postura prudente de gestdo, reforcando os mecanismos de
monitorizagcdo de risco e avaliando continuamente os potenciais impactos macroecondémicos nas familias, no consumo e
no mercado de crédito especializado.

No final de janeiro e inicio de fevereiro de 2026 ocorreram alguns fenédmenos meteorolégicos extremos que afetaram
significativamente diversas regides do pais, com impactos relevantes ao nivel de infraestruturas, atividade econdmica e
funcionamento das empresas e dos particulares. O Montepio Crédito encontra-se a acompanhar a evolug¢do da situagao,
designadamente no que respeita a eventuais impactos na qualidade da carteira de crédito e no valor de ativos dados em
garantia. Adicionalmente, foram colocadas a disposicao dos clientes todos os meios necessarios para responder as suas
necessidades, designadamente através da disponibilizacdo de solugdes de apoio financeiro adequadas as situagdes
identificadas.

Refira-se, por ultimo, que o Montepio Crédito aprovou um aumento de capital no montante de 25 milhdes de euros, a
concretizar em 31 de margo de 2026, mediante subscri¢ao integral pelo acionista Unico, Montepio Holding, SGPS, S.A.,
com o objetivo de assegurar a manutencdo de uma base de capital adequada que permita a Instituicdo desenvolver a sua
atividade em conformidade com as necessidades previstas.

Ap0s o fecho do exercicio de 2025, ndo se registaram factos subsequentes de natureza material que alterem a informacao
revelada nas contas. Qualquer evento relevante que venha a ocorrer sera divulgado de acordo com os principios de
transparéncia e com as normas aplicaveis.
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O ano de 2025 marcou o langamento do ciclo estratégico 2025-2027, colocando o Montepio Crédito numa trajetodria
renovada de crescimento, inovagado, digitalizacdo e eficiéncia. Este movimento, em total consonancia com o programa
Triple A do Banco Montepio, reforgou o nosso compromisso de desenvolver solugGes de financiamento sustentavel que
acompanhem o ciclo de vida de cada pessoa, familia e empresa, proporcionando-lhes bem-estar e realizacdo.

Num contexto macroecondmico e geopolitico exigente e num setor em transformagdo continua, a organizagdo conseguiu
afirmar a sua resiliéncia, evoluir nos seus processos e aprofundar a sua orientagdo para um servico responsavel e centrado
nas necessidades das familias. Mas nada disto teria sido possivel sem o contributo consistente e dedicado de todos
aqueles que integram o seu ecossistema institucional.

O Conselho de Administracdo agradece em primeiro lugar, a todos os colaboradores do Montepio Crédito. A sua
competéncia técnica, a sua capacidade de adaptacdo e o seu empenho diario foram determinantes para concretizar os
objetivos definidos, melhorar a eficiéncia operacional e elevar os padrGes de servico que a organizagdo entregou ao
mercado.

Agradece igualmente a fidelizagdo dos seus clientes, cuja confianca continuada é o verdadeiro motor da sua atividade.
Sdo eles que desafiam a empresa a inovar, a modernizar os seus canais e processos e a refor¢ar a proposta de valor que
apresenta ao setor do crédito especializado.

Aos intermedidrios de crédito de diferentes canais e que atuam em parceria com o Montepio Crédito, o agradecimento
pela confianga, profissionalismo, colaboragdo e responsabilidade com que representam a esta marca e o seu
posicionamento no mercado.

Estende-se igualmente um muito obrigado aos parceiros tecnolégicos, juridicos, de consultoria, seguros e auditoria, que
com competéncia e profissionalismo reforgam e complementam a solidez e a eficiéncia da atividade do Montepio Crédito.

Manifesta-se ainda um sincero agradecimento ao Conselho Fiscal, cuja atuacdo rigorosa, construtiva e permanentemente
disponivel representou um contributo essencial para o fortalecimento das praticas de controlo e de governance da
instituicao.

Reconhece-se também o papel determinante do acionista Montepio Holding — SGPS, S.A., cuja orienta¢do estratégica e
confianga continuada foram fundamentais para a execuc¢do do plano e para o alinhamento com as prioridades definidas
para o Grupo.

Agradece-se ainda as entidades reguladoras e supervisoras, cuja atua¢do contribui para a estabilidade, a confianca e a
robustez do setor financeiro, principios que orientam igualmente o propdsito do Montepio Crédito.

Por fim, sublinha-se o envolvimento e a dedicacdo de todos os que, direta ou indiretamente, contribuiram para os
resultados alcangados em 2025. Juntos, continuar-se-a a construir um Montepio Crédito mais sélido, mais préximo e mais
sustentavel, preparado para os desafios e as oportunidades do presente, mas acima de tudo, do futuro.
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Porto, 30 de margo de 2026

CONSELHO DE ADMINISTRAGAO

Pedro Leitdo

Helena Soares de Moura

Angela Barros

Rui Calheiros da Gama

Licinio Santos

Manuel Baptista

Pedro Araujo
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Demonstragao de Resultados
Para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2025

(Valores expressos em milhares de euros)

Notas 2025 2024
Juros e rendimentos similares 3 33256 27 827
Juros e encargos similares 3 22 479 31401
Margem financeira 10777 (3574)
Resultados de servigos e comissdes 4 5725 3024
Resultados de ativos e passivos financeiros ao justo 5 6 888
valor através dos resultados 4322
Outros resultados de exploragdo 6 (1 049) (1401)
Total de proveitos operacionais 19775 4936
Custos com pessoal 7 8372 7973
Gastos gerais administrativos 8 4 644 3884
Depreciagdes e amortizagdes 9 586 500
Total de custos operacionais 13 601 12 357
Imparidade do crédito 10 1612 657
Outras provisdes 11 (80) 30
Imparidade de outros ativos 12 87 103
Resultado operacional 4 555 (8 211)
Impostos
Correntes 19 572 37
Diferidos 19 742 (1 449)
Resultado liquido 3241 (6799)
O CONTABILISTA CERTIFICADO O CONSELHO DE ADMINISTRACAO

Para ser lido com as notas anexas as DemonstracGes Financeiras
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Demonstra¢ao do Rendimento Integral
Para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2025

(Valores expressos em milhares de euros)

Nota 2025 2024
Items que ndo irdo ser reclassificados para a demonstrac¢ao dos resultados
Remensuragdes de beneficios pds-emprego e de longo prazo 31 1385 (291)
Outro rendimento integral do exercicio 1385 (291)
Resultado liquido 3241 (6 799)
Total de rendimento integral do exercicio 4626 (7 090)
O CONTABILISTA CERTIFICADO O CONSELHO DE ADMINISTRAGCAO

Para ser lido com as notas anexas as Demonstragdes Financeiras
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Balango em 31 de dezembro de 2025
(Valores expressos em milhares de euros)
Notas 2025 2024
Ativo
Caixa e Disponibilidades em outras instituicdes de crédito 13 2249 692
Crédito a clientes 14 725 891 586 308
Ativos financeiros ao justo valor através dos resultados 15 12 191 12 065
Ativos ndo correntes detidos para venda 16 41 34
Outros ativos tangiveis 17 1156 960
Ativos intangiveis 18 214 178
Ativos por impostos diferidos 19 1834 2576
Outros ativos 20 10 265 7 197
Total do Ativo 753 843 610 010
Passivo
Recursos de outras instituicdes de crédito 21 567 317 444 477
Passivos financeiros associados a ativos transferidos 22 53138 79 030
Responsabilidades representadas por titulos 23 35138 -
Provisdes 24 428 508
Outros passivos 25 20761 13560
Total do Passivo 676 782 537575
Capitais Préprios
Capital 26 45 000 45 000
Reserva legal 27 6 024 6 024
Prémios de emissdo 28 1498 1498
Outras reservas e resultados transitados 28 21298 26712
Resultado liquido 3241 (6799)
Total dos Capitais Préprios 77 061 72 435
753 843 610 010
O CONTABILISTA CERTIFICADO O CONSELHO DE ADMINISTRACAO

Para ser lido com as notas anexas as DemonstracGes Financeiras
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Saldos em 31 de dezembro de 2023
Remensuragdes (nota 30)

Resultado liquido do exercicio

Total do rendimento integral do exercicio
Aumento de Capital

Saldos em 31 de dezembro de 2024
Remensuragdes (nota 31)

Resultado liquido do exercicio

Total do rendimento integral do exercicio

Saldos em 31 de dezembro de 2025

O CONTABILISTA CERTIFICADO
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Demonstragao de alteragdes dos Capitais Préprios

Para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2025

Total dos

capitais

proprios
64523

(291)
(6 799)
(7 090)
15 000
72435

1385

3241

4626
77 061

Capital

30000

15000
45 000

45 000

Prémios
de emissdo

1498

1498

(Valores expressos em milhares de euros)

Reserva
legal

6024

6 024

Reserva

estatutaria

147

147

reservas

580

580

Resultados
acumulados
26 274

(291)
(6 799)
(7 090)
19 184

1385

3241

4626
23810

O CONSELHO DE ADMINISTRAGAO

Para ser lido com as notas anexas as DemonstracGes Financeiras
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Demonstrag¢ao dos Fluxos de Caixa
Para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2025

(Valores expressos em milhares de euros)

Nota 2025 2024
Fluxos de caixa de atividades operacionais
Juros e comiss@es recebidos 38214 30006
Juros e comissGes pagos (23 075) (31891)
Despesas com pessoal (7 805) (7 951)
Outros pagamentos por gastos administrativos (4142) (1 060)
Outros pagamentos por custos de exploragdo 1101 (6 284)
Recuperacdo de crédito e juros vencidos 3362 3174
Pagamento de impostos sobre o rendimento (572) 1651
Outros recebimentos 2516 (37)
9599 (12 392)
(Aumentos) / diminui¢des de ativos operacionais
Crédito sobre clientes (144 391) (36 987)
(144 391) (36 987)
(Aumentos) / diminui¢des de passivos operacionais
Recursos para outras instituicdes de crédito 123018 59 250
Passivos financeiros associados a ativos transferidos (25 335) (31661)
97 682 27 588
(37 110) (21 791)
Fluxos de caixa de atividades de investimento
AquisicOes e alienagdes de activos tangiveis e intangiveis (912) (121)
Recebimento operagdes financeiras 4755 6 825
Ativos ndo correntes detidos para venda (175) (80)
3668 6 624
Fluxos de caixa de atividades de financiamento
Aumento de Capital 26 - 15 000
Empréstimo obrigacionista 23 35000 -
35000 15 000
Variagdo liquida em caixa e equivalentes 1557 (168)
Caixa e equivalentes no inicio do exercicio 692 859
Caixa 2 3
Disponibilidades em outras instituices de crédito 2248 689
Caixa e equivalentes no fim do exercicio 13 2249 692
O CONTABILISTA CERTIFICADO O CONSELHO DE ADMINISTRACAO

Para ser lido com as notas anexas as DemonstracGes Financeiras
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Notas as Demonstragées Financeiras
31 de dezembro de 2025

O Montepio Crédito — Institui¢do Financeira de Crédito, S.A. (adiante designada por “Montepio Crédito” ou “Instituicdo”)
foi constituido em 1 de junho de 1992 com a denominagdo social de Finindustria Comercial — Sociedade Financeira para
AquisicGes a Crédito, S.A. Em 29 de junho de 1993 alterou a sua denominagao social para Finicrédito —S.F.A.C., S.A. e, em
11 de dezembro de 2003, para Finicrédito — Instituicdo Financeira de Crédito, S.A.

Em 7 de dezembro de 2005, incorporou por fusdo a Leasecar — Comércio e Aluguer de Veiculos e Equipamentos, S.A. com
efeitos contabilisticos reportados a 1 de janeiro de 2005.

Em 22 de janeiro de 2013 alterou a sua denominagao social para Montepio Crédito — Instituicdo Financeira de Crédito,
S.A.

A Instituicdo é detida de forma direta pelo Montepio Holding, S.G.P.S., S.A. e indireta pela Caixa Econédmica Montepio
Geral, caixa econdmica bancaria, S.A. (“Banco Montepio”), sendo consolidada nesta ultima pelo método integral. O
Montepio Geral Associacdo Mutualista é ultima entidade consolidante da Instituicdo.

No dmbito do disposto no Regulamento (“CE”) n.2 1606/2002 do Parlamento Europeu e do Conselho de 19 de julho e do
Aviso do Banco de Portugal n.2 5/2015, de 7 de dezembro, as demonstra¢des financeiras do Montepio Crédito sdo
preparadas de acordo com as Normas Internacionais de Relato Financeiro (“IFRS”) conforme aprovadas pela Unido
Europeia (“UE"). As IFRS incluem as normas emitidas pelo International Accounting Standards Board (“IASB”) bem como
as interpretacGes emitidas pelo International Financial Reporting Interpretations Committee (“IFRIC”) e pelos respetivos
orgdos antecessores. O Montepio Crédito adotou na preparac¢do das suas demonstragdes financeiras referentes a 31 de
dezembro de 2025, as normas emitidas pelo IASB e as interpretagGes de IFRIC de aplicagdo obrigatdria desde 1 de janeiro
de 2025, conforme descrito na nota 36.

As demonstracGes financeiras agora apresentadas foram aprovadas pelo Conselho de Administragdo do Montepio
Crédito em 30 de marco de 2026 e serdo submetidas para aprovacdo da Assembleia Geral, que tem o poder de as alterar.
No entanto, é convic¢do do Conselho de Administragdo do Montepio Crédito que as mesmas venham a ser aprovadas
sem alteracgGes significativas.

As demonstragdes financeiras sdo apresentadas em milhares de euros arredondados ao milhar mais préximo.

Todas as referéncias deste documento a quaisquer normativos reportam sempre a respetiva versao vigente.

As demonstragGes financeiras foram preparadas de acordo com o principio da continuidade e do custo histérico,
modificado pela aplicagcdo do justo valor para os ativos financeiros e passivos financeiros reconhecidos ao justo valor
através de resultados.

A preparacao das demonstragdes financeiras de acordo com as IFRS requer que o Conselho de Administracdo formule
julgamentos, estimativas e pressupostos que afetam a aplica¢do das politicas contabilisticas e o valor dos ativos, passivos,

rendimentos e gastos. As estimativas e pressupostos associados sdo baseados na experiéncia histérica e noutros fatores
considerados razodveis de acordo com as circunstancias e formam a base para os julgamentos sobre os valores dos ativos
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e passivos cuja valorizagdo ndo é evidente através de outras fontes. Os resultados reais podem diferir das estimativas. As
principais estimativas e pressupostos que requerem um maior indice de julgamento ou complexidade ou para as quais
os pressupostos e estimativas sdo considerados significativos sdo apresentados na politica contabilistica descrita na nota
1r).

A Instituicdo adotou as IFRS e interpretagGes de aplicagdo obrigatdria para os exercicios que se iniciaram em ou apés 1
de janeiro de 2025, conforme descrito na nota 36. As politicas contabilisticas foram aplicadas de forma consistente com
as utilizadas na preparagdo das demonstragdes financeiras do exercicio anterior.

(i) Classificagdo inicial dos ativos financeiros

Os ativos financeiros sdo reconhecidos na data da negociagao (trade date), ou seja, na data em que o Montepio Crédito
se compromete a adquirir o ativo e sdo classificados considerando a intengdo que lhes esta subjacente de acordo com as
categorias descritas seguidamente:

1) Ativos financeiros ao justo valor através de resultados

Nesta categoria, sdo classificados instrumentos financeiros geridos numa base de justo valor, ndo detidos para
negociagdo, ou instrumentos de divida cujos fluxos de caixa ndo cumprem com o critério de apenas reembolso de capital
e pagamento de juros sobre o capital em divida (“SPPI — Solely Payments of Principal and Interest”).

No reconhecimento inicial uma entidade pode contabilizar irrevogavelmente um ativo financeiro como mensurado pelo
justo valor através de resultados se tal eliminar ou reduzir significativamente uma incoeréncia na mensurag¢do ou no
reconhecimento (por vezes denominado “mismatch contabilistico”) que de outra forma resultaria na mensuragdo de
ativos ou passivos ou do reconhecimento de ganhos e perdas sobre os mesmos em diferentes bases.

No entanto, no reconhecimento inicial, a IFRS 9 permite que uma entidade faga uma selegdo irrevogavel (instrumento a
instrumento) para apresentar em outro rendimento integral as alteragdes subsequentes no valor justo de um
investimento em um instrumento de capital dentro do ambito do IFRS 9. Esta op¢do sé se aplica a instrumentos que ndo
sdo mantidos para negociacdo nem a retribuicdo contingente reconhecida por um adquirente numa concentragdo de
atividades empresariais a qual se aplica a IFRS 3.

2) Ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral

Um ativo financeiro é mensurado ao justo valor através de outro rendimento integral se cumprir, simultaneamente, com
as duas carateristicas seguintes e nao for designado ao justo valor através de resultados por opgdo (utilizagdo da Fair
Value Option):

- 0 ativo financeiro é enquadrdvel num modelo de negdcio em que o objetivo é o recebimento dos seus fluxos de caixa
contratuais e a venda desse ativo financeiro; e

- os fluxos de caixa contratuais ocorrem em datas especificas e correspondem apenas a pagamentos de capital e juros
do montante em divida (SPPI).

Os ativos financeiros detidos com o objetivo de serem mantidos pelo Montepio Crédito, nomeadamente obrigacGes,
titulos do tesouro ou agdes, sao classificados como ao justo valor através de outro rendimento integral, exceto se forem
classificados numa outra categoria de ativos financeiros. Os ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento
integral sdo reconhecidos inicialmente ao justo valor, incluindo os custos ou proveitos associados as transagdes e
posteriormente mensurados ao seu justo valor. As alteragGes no justo valor sdo registadas por contrapartida da rubrica
"Reservas de justo valor".

Instrumentos de divida

Na alienagdo, ou caso seja determinada imparidade, os ganhos ou perdas acumuladas reconhecidas em reservas de justo
valor sdo reconhecidos na rubrica "Resultados em ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral"
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ou "Imparidade de outros ativos financeiros" da demonstragdo de resultados, respetivamente. Os juros de instrumentos
de divida sdo reconhecidos com base na taxa de juro efetiva na margem financeira, incluindo o prémio ou desconto,
quando aplicavel.

Instrumentos de capital

Sdo instrumentos de capital os instrumentos que satisfazem a definicdo de capital na perspetiva do emitente, isto é, sdo
instrumentos que ndo contém uma obrigag¢do contratual de pagamento e que evidenciam um interesse residual no ativo
liguido do emissor.

No ambito da IFRS 9 ndo é reconhecida imparidade em instrumentos de capital registado ao justo valor através de outro
rendimento integral, sendo os respetivos ganhos/perdas acumulados relevados na reserva de justo valor transferidos
para Resultados transitados no momento da alienagéo.

No reconhecimento inicial de um instrumento de capital que ndo seja detido para negociagdo, o Montepio Crédito pode
irrevogavelmente designa-lo ao justo valor através de outro rendimento integral. Esta designacdo é efetuada numa base
casuistica, investimento a investimento.

Os dividendos sdo reconhecidos em resultados quando for atribuido o direito ao seu recebimento.
3) Ativos financeiros ao custo amortizado

Um ativo financeiro é mensurado ao custo amortizado se cumprir, em simultaneo, com as seguintes caracteristicas e se
ndo for designado ao justo valor através de resultados por opgdo (utilizagdo da Fair Value Option):

- 0 ativo financeiro é detido num modelo de negdcio cujo objetivo principal é a detencdo de ativos para recolha dos
seus fluxos de caixa contratuais; e

- os seus fluxos de caixa contratuais ocorrem em datas especificas e correspondem apenas a pagamentos de capital e
juro do montante em divida (SPPI). Nesta categoria sdo reconhecidos ativos financeiros ndo derivados com
pagamentos fixos ou determinaveis e maturidade fixa, para os quais o Montepio Crédito tem a intengdo e capacidade
de manter até a maturidade e que nao foram designados para nenhuma outra categoria de ativos financeiros. Estes
ativos financeiros sdo reconhecidos ao seu justo valor no momento inicial do seu reconhecimento e mensurados
subsequentemente ao custo amortizado. O juro é calculado através do método da taxa de juro efetiva e reconhecido
na margem financeira. As perdas por imparidade sdo reconhecidas em resultados quando identificadas.
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3a) Crédito a Clientes

A rubrica crédito a clientes inclui os empréstimos originados pelo Montepio Crédito para os quais ndo existe uma intencdo
de venda no curto prazo, sendo o seu registo efetuado na data em que os fundos sdo disponibilizados aos clientes.

O crédito a clientes é reconhecido inicialmente ao seu justo valor, acrescido dos custos de transagdo, e é
subsequentemente valorizado ao custo amortizado, com base no método da taxa de juro efetiva, sendo apresentado em
balango deduzido de perdas por imparidade.

3b) Crédito a clientes - Crédito titulado

Os ativos financeiros ndo derivados com pagamentos fixos ou determindveis, ndo cotados em mercado e que o Montepio
Crédito nao tenha a intengdo de venda imediata, nem num futuro préximo, podem ser classificados nesta categoria.

Os ativos financeiros aqui reconhecidos sdo inicialmente registados ao seu justo valor e subsequentemente ao custo
amortizado liquido de imparidade. Os custos de transacdo associados fazem parte da taxa de juro efetiva destes
instrumentos financeiros. Os juros reconhecidos pelo método da taxa de juro efetiva sdo reconhecidos na margem
financeira.

As perdas por imparidade sdo reconhecidas em resultados quando identificadas.

Avaliacdo do modelo de negécio

O modelo de negdcio reflete a forma como o Montepio Crédito gere os seus ativos numa o6tica de geragao de fluxos de
caixa. Assim, importa perceber se o objetivo do Montepio Crédito é apenas receber os fluxos de caixa contratuais dos
ativos ou se pretende receber os fluxos de caixa contratuais e os fluxos de caixa resultantes da venda dos ativos. Se
nenhuma destas situagGes é aplicavel (e.g. os ativos financeiros sdo detidos para negociac¢do), entdo os ativos financeiros
sao classificados como parte de “outro” modelo de negdcio e reconhecidos ao justo valor através dos resultados. Os
fatores considerados pelo Montepio Crédito, na identificagdo do modelo de negdcio para um conjunto de ativos, incluem
a experiéncia passada no que diz respeito a forma: (i) como os fluxos de caixa sdo recebidos; (ii) como o desempenho dos
ativos é avaliado e reportado a administragdo; (iii) como os riscos sdo avaliados e geridos e (iv) como os administradores
sdo remunerados.

Os titulos detidos para negociacdo sdo detidos, essencialmente, com o objetivo de serem vendidos no curto prazo, ou de
fazerem parte de um portefélio de instrumentos financeiros geridos em conjunto, para os quais ha uma evidéncia clara
de um padrdo recente de ganhos de curto prazo. Estes titulos sdo classificados em “outros” modelos de negdcio e
reconhecidos ao justo valor através dos resultados.

A avaliagdo do modelo de negdcio ndo depende das intengGes para um instrumento individual, mas sim para um conjunto
de instrumentos, tendo em consideragdo a frequéncia, o valor, o calendario de vendas em exercicios anteriores, os
motivos das referidas vendas e as expectativas em relacdo a vendas futuras. As vendas pouco frequentes, ou pouco
significativas, ou proximas do vencimento do ativo e as motivadas por aumento do risco de crédito dos ativos financeiros,
ou para gerir o risco de concentragdo, entre outras, podem ser compativeis com o modelo de deter ativos para receber
fluxos de caixa contratuais.

Se um ativo financeiro contém uma cldusula contratual que pode modificar o calendario ou o valor dos fluxos de caixa
contratuais (tais como cldusulas de amortizagdo antecipada ou extensao da duragdo), o Montepio Crédito determina se
os fluxos de caixa que serdo gerados durante o periodo de vida do instrumento, devido ao exercicio da referida clausula
contratual, sdo apenas pagamentos de capital e juros sobre o valor do capital em divida.

No caso de um ativo financeiro contemplar um ajuste periédico da taxa de juro, mas a frequéncia desse ajuste ndo
coincidir com o prazo da taxa de juro de referéncia (por exemplo, a taxa de juro é ajustada a cada trés meses), o Montepio
Crédito avalia, no momento do reconhecimento inicial, essa incoeréncia na componente dos juros para determinar se os
fluxos de caixa contratuais representam apenas pagamentos de capital e juro sobre o valor do capital em divida.
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As condigdes contratuais que, no momento do reconhecimento inicial, tenham um efeito minimo sobre os fluxos de caixa
ou dependam da ocorréncia de eventos excecionais ou altamente improvaveis (como a liquidagdo por parte do emissor)
nado impedem a sua classificagdo nas carteiras ao custo amortizado ou ao justo valor através de outro rendimento integral.

Avaliacdo SPPI

Quando o modelo de negdcio passa por deter ativos com o intuito de: (i) receber os fluxos de caixa contratuais ou (ii)
receber os fluxos de caixa contratuais e vender estes ativos, o Montepio Crédito avalia se os fluxos de caixa do
instrumento financeiro correspondem unicamente a pagamentos de capital e juros sobre o capital em divida (o teste
solely payments of principal and interest “SPPI”). Nesta avaliagdo, o Montepio Crédito considera se os fluxos de caixa
contratuais sdo consistentes com um contrato de empréstimo basico, ou seja, o juro inclui apenas consideragGes relativas
ao valor temporal do dinheiro, risco de crédito, outros riscos normais de crédito e uma margem de lucro que é consistente
com um contrato de crédito bdsico. Quando os termos contratuais introduzem exposi¢do a risco ou variabilidade dos
fluxos de caixa que sdo inconsistentes com um simples contrato de empréstimo, o instrumento financeiro é classificado
e mensurado ao justo valor através dos resultados.

Os ativos financeiros com derivados embutidos sdo considerados na sua totalidade, aquando da determinagao se os
fluxos de caixa correspondem unicamente a pagamentos de capital e juros sobre o capital em divida (teste “SPPI”).

(ii) Classificagdo dos passivos financeiros

Um instrumento é classificado como passivo financeiro, quando existe uma obrigacdo contratual da sua liquidagdo ser
efetuada mediante a entrega de dinheiro ou de outro ativo financeiro, independentemente da sua forma legal.

Os passivos financeiros sdo classificados nas seguintes categorias:
(i) Passivos financeiros ao custo amortizado

Esta categoria inclui os recursos de bancos centrais e de outras instituigdes de crédito, recursos de clientes e outros
empréstimos.

(i) Passivos financeiros detidos para negociagdo
Esta categoria inclui os instrumentos financeiros derivados com justo valor negativo.
(iii) Passivos financeiros ao justo valor através dos resultados (Fair Value Option).

Esta categoria inclui os instrumentos financeiros designados pelo Montepio Crédito no seu reconhecimento inicial nesta
categoria desde que se verifique pelo menos um dos seguintes requisitos:

¢ 0s passivos financeiros sdo geridos, avaliados e analisados internamente com base no seu justo valor;

¢ sdo contratadas operagdes de derivados com o objetivo de efetuar a cobertura econdmica desses ativos ou passivos,
assegurando-se assim a consisténcia na valorizagdo dos ativos ou passivos e dos derivados (accounting mismatch); e

¢ 0s passivos financeiros contém derivados embutidos.
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(iii) Reconhecimento e valorizagdo inicial dos instrumentos financeiros

No momento do seu reconhecimento inicial todos os instrumentos financeiros serdo registados pelo seu justo valor. Para
os instrumentos financeiros que ndo sdo registados pelo justo valor através dos resultados, o justo valor é ajustado
adicionando ou subtraindo os custos de transagdo diretamente atribuiveis a sua aquisicdo ou emissdo. No caso dos
instrumentos financeiros ao justo valor através dos resultados, os custos de transagdo diretamente atribuiveis sdo
reconhecidos imediatamente em resultados.

Os custos de transagdo sdo definidos como gastos diretamente atribuiveis a aquisicdo ou alienagdo de um ativo
financeiro, ou a emissdo ou assung¢do de um passivo financeiro, que ndo teriam sido incorridos se o Montepio Crédito
nao tivesse efetuado a transagao.

Os ativos financeiros sdo reconhecidos no balango na data de transagdo — data em que o Montepio Crédito se
compromete a comprar os ativos, exceto se existir estipulagdo contratual ou figura legal aplicavel que determine que a
transferéncia dos direitos ocorre em data posterior.

No reconhecimento inicial, quando o justo valor dos ativos e passivos financeiros difere do prego de transacgao, a entidade
deve reconhecer esta diferenga da seguinte forma:

¢ Quando o justo valor é evidenciado pela cotagdo num mercado ativo de um ativo ou passivo equivalente (ou seja,
inputs de nivel 1) ou com base numa técnica de valorizagdo que usa apenas dados de mercado observaveis, a diferenga
é reconhecida como ganho ou perda, e

* Nos restantes casos, a diferenca é diferida e o momento do reconhecimento inicial do ganho ou perda é determinado
individualmente. Esta diferenca pode entdo ser: (i) amortizada ao longo da vida do instrumento; (ii) diferida até que
o justo valor do instrumento possa ser determinado usando dados observaveis de mercado ou (iii) reconhecida
através da liquidagao do ativo ou passivo.

(iv) Valorizagdo subsequente dos instrumentos financeiros

Apds o seu reconhecimento inicial, o Montepio Crédito valoriza os seus ativos financeiros ao: (i) custo amortizado; (ii)
justo valor através de outro rendimento integral ou (iii) ao justo valor através dos resultados.

Os valores a receber de operagGes comerciais que ndo possuem uma componente significativa de financiamento e os
créditos comerciais e instrumentos de divida de curto prazo que sdo inicialmente valorizados pelo prego de transa¢do ou
pelo capital em divida, respetivamente, sdo valorizados pelo referido valor deduzido de perdas por imparidade.

Imediatamente apds o reconhecimento inicial, é também reconhecida uma imparidade para perdas de crédito esperadas
(ECL), para ativos financeiros mensurados ao custo amortizado e investimentos em instrumentos de divida mensurados
ao justo valor através de outro rendimento integral, resultando no reconhecimento de uma perda em resultados quando
o ativo é originado.

Os passivos financeiros sdo registados inicialmente pelo seu justo valor deduzido dos custos de transagdo incorridos e
subsequentemente ao custo amortizado, com base no método da taxa efetiva, com a exce¢do dos passivos financeiros
designados ao justo valor através dos resultados, os quais sdo registados ao justo valor.

(v) Reclassificagdo entre categorias de instrumentos financeiros

As reclassificagOes de ativos financeiros s poderao ocorrer quando a entidade alterar o seu modelo de negdcio de gestdo
de ativos financeiros, alteragGes essas que se espera que sejam muito pouco frequentes.

Nesse caso, todos os ativos financeiros afetados deverdo ser reclassificados. A reclassificagdo deve ser aplicada

prospetivamente a partir da data da reclassificacdo, ndo devendo reexpressar quaisquer ganhos, perdas (incluindo ganhos
ou perdas de imparidade) ou juros anteriormente reconhecidos. A IFRS 9 ndo permite a reclassificacdo de investimentos
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em instrumentos de capital mensurados ao justo valor através de outro rendimento integral ou quando a opg¢do pelo justo
valor foi exercida para ativos ou passivos financeiros. Uma entidade ndo devera reclassificar nenhum passivo financeiro.

(vi) Desreconhecimento

Os ativos financeiros concedidos sdo desreconhecidos quando os fluxos de caixa que lhes estdo associados se extinguem,
sdo cobrados ou alienados a terceiros e o: (i) Montepio Crédito transfere substancialmente todos os riscos e beneficios
associados a detengdo do ativo ou (ii) o Montepio Crédito nem transfere nem detém substancialmente todos os riscos e
beneficios associados a detencdo do ativo e ndo detém controlo sobre o ativo. Os ganhos e perdas obtidos na alienagdo
de créditos a clientes a titulo definitivo sdo registados em Outros resultados de exploragdo. Estes ganhos ou perdas
correspondem a diferenga entre o valor de venda fixado e o valor contabilistico desses ativos, liquido de perdas de
imparidade.

Os passivos financeiros sdo desreconhecidos quando a obrigagdo subjacente é liquidada, expira ou é cancelada.

(vii) Politica de abates

O Montepio Crédito desreconhece um ativo financeiro em imparidade de crédito quando, tendo sido efetuadas todas as
tentativas adequadas de cobranga, ndo é expectdvel qualquer beneficio econdmico decorrente da tentativa de
recuperagdo do saldo em divida, conduzindo assim a uma imparidade total por perdas esperadas. Desta forma, a anulagdo
contabilistica dos créditos (write-off) é efetuada quando ndo existem perspetivas realistas de recuperagdo de crédito,

numa perspetiva econémica.

A titulo exemplificativo, os critérios que devem ser utilizados, de forma isolada ou cumulativa, para a identificacdo de
ativos financeiros que sdo elegiveis para abater ao ativo, sdo os seguintes:

e Ativo financeiro em incumprimento durante um periodo que seja considerado suficiente para determinar se a
entidade consegue receber qualquer beneficio econémico adicional do empréstimo em imparidade;

e Inexisténcia de garantias reais e/ou financeiras. No caso de ativos financeiros com garantias reais e/ou
financeiras, o ativo financeiro em imparidade apenas pode ser anulado quando a garantia tiver sido realizada;

e Mutudrios e garantes sem registo de bens penhoraveis suficientes para pagar as dividas, tendo por base as
respetivas pesquisas de patrimonio que permitam evidenciar este facto;

e Entidades sem atividade e/ou ativos, nomeadamente quando a atividade da referida entidade ou os seus ativos
representem elementos essenciais no ambito do processo de recuperagdo do montante em divida;

e  Processos judiciais em curso que apontem para incobrabilidade do crédito, com particular enfoque para
processos de insolvéncia em que venha a ser confirmada a inexisténcia de ativos na massa falida em montante

suficiente para satisfazer os montantes reclamados;

e Impossibilidade de recuperacdo dos montantes em divida através de outras entidades do mesmo grupo
econdmico; e

e Impossibilidade de localizagdo dos mutuarios/intervenientes.
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Nestes termos, a politica de desreconhecimento de ativos financeiros (writte-off) estabelece os seguintes critérios de
elegibilidade para abate ao ativo:

a) Para os contratos de clientes sujeitos a analise individual de imparidade, aqueles cuja taxa de imparidade seja igual a
100%, refletindo a sua incobrabilidade;

b) Para os contratos sujeitos a analise coletiva de imparidade, aqueles que estejam em default, com mais de 90 dias de
atraso, por um periodo superior ao workout definido no modelo de imparidade coletiva, refletindo a baixa
probabilidade de se efetuar uma recuperacgdo significativa;

c) Contratos de clientes em situagdo de insolvéncia/faléncia/PER;

d) Contratos sem garantia real, cuja antiguidade de default seja igual ou superior a 2 anos, sem recebimentos ha mais
de 1 ano e com mais de 90 dias de atraso; e

e) SituacOes especificas ndo contempladas nos pontos anteriores que a Dire¢do de Recuperacdo de Crédito e
Contencioso ou a Direcdo de Risco entendam, com a devida justificagdo, colocar a consideragdo do Conselho de

Administragdo.

Se nos exercicios subsequentes, forem recuperados créditos abatidos, o montante recuperado é creditado em resultados
na rubrica “Imparidade do crédito”.

(viii) Imparidade de ativos financeiros
A IFRS 9 considera as perdas esperadas ao longo da vida dos instrumentos financeiros (ECL). Desta forma, na
determinagdo da ECL sdo tidos em consideragdo fatores macroecondmicos, cujas alteragdes impactam as perdas

esperadas.

O modelo de imparidade é aplicavel ao seguinte conjunto de instrumentos do Montepio Crédito que ndo se encontram
mensurados ao justo valor através de resultados:

- Ativos financeiros ao custo amortizado (incluindo Crédito a clientes e Outros ativos financeiros ao custo amortizado);
- Instrumentos de divida classificados ao justo valor através de outro rendimento integral; e
- Compromissos e garantias financeiras emitidas.

N3o é reconhecida imparidade em instrumentos de capital em virtude de estarem mensurados ao justo valor e das valias
resultantes da sua alienagdo serem reconhecidas em outro rendimento integral.

Os instrumentos sujeitos ao calculo da imparidade sdo divididos em trés estagios tendo em considera¢do o seu nivel de
risco de crédito, conforme segue:

- Estagio 1: sem aumento significativo do risco de crédito desde o momento de reconhecimento inicial. Neste caso, a
imparidade refletird perdas de crédito esperadas resultantes de eventos de default que poderdo ocorrer nos 12 meses
seguintes a data de reporte;

- Estagio 2: instrumentos em que se considera que ocorreu um aumento significativo do risco de crédito desde o
reconhecimento inicial. Neste caso, a imparidade refletird as perdas de crédito esperadas resultantes de eventos de
default que poderdo ocorrer ao longo do periodo de vida residual esperado do instrumento; e

- Estagio 3: instrumentos para os quais existe evidéncia objetiva de imparidade como resultado de eventos que

resultaram em perdas. Neste caso, o0 montante de imparidade refletira as perdas de crédito esperadas ao longo do
periodo de vida residual esperado do instrumento.
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O cdlculo de imparidade da IFRS 9 é complexo e requer decisdes da Gestdo, estimativas e pressupostos, particularmente
nas seguintes areas:

- Avaliagdo da existéncia de um aumento de risco significativo desde o momento de reconhecimento inicial; e

- Incorporagdo de informacdo forward-looking no calculo da ECL.
Calculo das ECLs

As ECLs correspondem a estimativas ponderadas ndo enviesadas de perdas de crédito que serdo determinadas da
seguinte forma:

- Ativos financeiros sem sinais de imparidade a data de reporte: o valor atual da diferenga entre os fluxos de caixa
contratuais e os fluxos de caixa que o Montepio Crédito espera receber;

- Ativos financeiros com sinais de imparidade a data de reporte: a diferenga entre o valor bruto contabilistico e o valor
atual dos fluxos de caixa estimados;

- Compromissos de crédito ndo utilizados: o valor atual da diferenca entre os fluxos de caixa contratuais resultantes
caso o compromisso seja realizado e os fluxos de caixa que o Montepio Crédito espera receber; e

- Garantias financeiras: o valor atual dos pagamentos a reembolsar esperados menos os valores que o Montepio Crédito
espera recuperar.

Definicdo de incumprimento

O Montepio Crédito alinhou a definicdo utilizada na dtica regulamentar com a perspetiva contabilistica, sendo que os
ativos financeiros classificados no estagio 3 os que correspondem a defini¢gdo interna de incumprimento (ou default).

Aumento significativo de risco de crédito (SICR)

De forma a determinar se ocorreu um aumento significativo no risco de crédito (i.e. risco de incumprimento) desde o
momento de reconhecimento inicial do instrumento financeiro, o Montepio Crédito considera informagao relevante toda
a que se encontre disponivel, incluindo tanto informagdo quantitativa e qualitativa: (i) informagdo interna e (ii)
informacdo externa: central de responsabilidades de crédito e bases de dados com informacado sobre clientes. Caso esta
informacdo revele incidéncias ao nivel do cliente, as exposicGes sdo classificadas como tendo um aumento significativo
do risco de crédito.

Graus de risco de crédito

De acordo com a gestdo atual do risco de crédito do Montepio Crédito, cada cliente, e consequentemente as suas
exposicdes, sdo alocados a um grau de risco da sua masterscale. O Montepio Crédito utiliza estes graus de risco como
fator primordial, para efeitos de determinagdo de aumento significativo de risco de crédito no ambito da IFRS9.

Mensuracdo da ECL — Analise coletiva

Os principais inputs utilizados para a mensuracdo das perdas esperadas (ECL) numa base coletiva incluem as seguintes
variaveis:

e  Probabilidade de Incumprimento (Probability of Default — PD);
e Perda dado o Incumprimento (Loss Given Default — LGD); e
e  Exposi¢cdo dado o Incumprimento (Exposure at Default — EAD).
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Estes parametros sdo obtidos através de modelos estatisticos internos, e outros dados histéricos relevantes, tendo em
conta modelos regulamentares ja existentes e ajustados de forma a refletir a informacgao forward-looking.

De forma simplificada, a mensuragdo da ECL através da analise coletiva resulta do produto da PD do ativo financeiro, da
LGD e da EAD, descontado a taxa de juro efetiva original do contrato, ou a taxa de juro efetiva na data a que as
demonstragdes financeiras se referem, quando a taxa é variavel.

As PDs sdo estimadas com base num determinado periodo histérico e sdo calculadas com suporte em modelos
estatisticos. Estes modelos sdao baseados em dados internos, compreendendo tanto fatores quantitativos como
qualitativos. Caso exista uma alteragdo da notagao de risco da contraparte ou da exposicao, a estimativa da PD associada
também é alterada.

Sdo estimados os seguintes tipos de PD:

e PDa 12 meses: aprobabilidade de um incumprimento ocorrer nos proximos 12 meses, considerando informacao
prospetiva a um ano (para contratos pertencentes ao Estagio 1);

e PD lifetime: a probabilidade de um incumprimento ocorrer durante a vida remanescente do crédito (para
contratos pertencentes ao Estigio 2). Neste caso sdo utilizados parametros lifetime e que consideram
informacdo prospetiva para um horizonte até 3 anos (forward looking) e para os restantes anos considera-se a
PD histérica; e

e PD=100% para todos os contratos pertencentes ao Estagio 3.

A Instituicdo recolhe indicadores de performance e default acerca das suas exposi¢Ges de risco de crédito com analises
por tipos de Clientes e produtos.

A segmentac¢do das PD’s consideradas pela Instituicdo encontra-se em linha com a segmentacao utilizada na gestdo de
risco, nomeadamente no que respeita ao tipo de Cliente e ao produto (Particulares — Automoével e Consumo vs.
Empresas).

Adicionalmente, é considerado um nivel de segmentag¢do adicional para cada segmento suportado em andlises
estatisticas, com base em variaveis de risco, tais como notac¢do de risco e indicadores de atraso.

A LGD é a magnitude da perda que se espera que ocorra caso a exposi¢ao entre em incumprimento. A Instituicdo estima
os parametros de LGD com base no histérico de taxas de recuperagdo apds a entrada em default de contrapartes. Os
modelos de LGD consideram os colaterais associados e o tempo em incumprimento, bem como os custos de recuperagao.

A segmentacdo das LGDs consideradas pela Instituicdo encontra-se em linha com a segmentacgdo utilizada na gestdo de
risco, nomeadamente no que respeita ao tipo de Cliente e ao produto.

A EAD representa a perda esperada caso a exposi¢cdo e/ou Cliente entre em incumprimento. A Instituicdo obtém os
valores de EAD a partir da exposigao atual da contraparte e de alteragdes potenciais ao valor atual permitido de acordo
com as condigdes contratuais, incluindo amortizagbes e pagamentos antecipados. Para compromissos e garantias
financeiras, o valor da EAD considera tanto o valor de crédito utilizado como a expectativa do valor potencial futuro que
podera vir a ser utilizado de acordo com o contrato. Para este efeito sdo estimados fatores de conversdo de crédito (CCF)
com base em dados histdricos internos, os quais sdo ajustados de forma a refletir a informacao forward-looking.

Como descrito anteriormente, com excec¢do dos ativos financeiros que consideram uma PD a 12 meses por nao
apresentarem um aumento significativo do risco de crédito, a Institui¢do calcula o valor da ECL tendo em conta o risco
de incumprimento durante o periodo maximo de maturidade do contrato, ou em determinadas situagGes especificas,
com base na maturidade comportamental.
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Mensuracdo da ECL — Analise individual

A exposicdo dos Clientes Individualmente Significativos esta sujeita a uma andlise individual, que incide sobre a qualidade
crediticia do devedor, bem como sobre as expetativas de recuperagdo de crédito, atendendo, designadamente, a
viabilidade econémico-financeira do devedor, aos colaterais e garantias existentes e aos restantes fatores considerados
relevantes para a referida analise.

Na sequéncia da andlise promovida internamente, e tendo em consideragao o enquadramento contabilistico descrito na
IFRS 9 e também as praticas conhecidas de mercado, a Institui¢do alterou, no decurso do segundo semestre de 2023, os
critérios de selegdo de Clientes para efeitos de analise individual de crédito, em observancia, nomeadamente, de critérios
de percegdo do risco implicito e da periodicidade na analise.

Em 31 de dezembro de 2025 e 2024 sdo objeto de analise individual todos os Clientes da Instituicdo que cumpram os
seguintes critérios:

e Clientes classificados em Estagio 1 com exposi¢cdo/EAD > 1,0 milhdes de euros e notagdo de risco > Limite
definido no Risk Appetite Statement ou sem notacgdo de risco valida;

e (Clientes classificados em Estagio 2 com exposi¢cdo/EAD > 0,5 milhdes de euros e notagdo de risco > Limite
definido no Risk Appetite Statement ou sem notagao de risco valida;

e C(Clientes classificados em Estagio 3 com exposi¢do/EAD > 0,25 milhdo de euros; e
e Outros Clientes quando devidamente justificado.

A sele¢do do universo de Clientes Individualmente Significativos é efetuada com uma periodicidade trimestral,
considerando-se, para efeitos de apuramento da exposi¢cdo dos Clientes, todas as operacgGes crediticias ativas (on balance
e off balance), excluindo as operagdes classificadas em write-off.

A analise individual é efetuada pelo Departamento de Imparidade Individual da Dire¢do de Risco do Banco Montepio,
sendo que na avaliagcdo das perdas de imparidade consideram-se, designadamente, os seguintes fatores:

e Exposicdo de cada Cliente, notacgdo de risco interna do Cliente, staging associado a cada operacgdo e existéncia
de sinais de imparidade;

e Viabilidade econdmico-financeira do Cliente e capacidade de gera¢do de cash-flows futuros para fazer face ao
pagamento do servigo da divida;

e Colaterais associados aos ativos financeiros e respetiva avaliagdo;

e Patrimdnio dos Clientes e/ou dos garantes;

e Situacdo de faléncia ou insolvéncia dos Clientes e/ou dos garantes; e
e Expetativa do prazo de recuperagao da divida.

Para os ativos financeiros de Clientes Individualmente Significativos classificados em Estagio 1 e em Estagio 2, é atribuida
a perda calculada de acordo com a metodologia da anadlise coletiva, uma vez que, para estes Estagios, ndo é apurada
imparidade em base individual.

Para os ativos financeiros de Clientes Individualmente Significativos classificados em Estéagio 3, o valor de imparidade é
apurado através do método de discounted cash-flows, correspondendo o mesmo a diferenca entre o valor do crédito e
o somatério dos cash-flows esperados relativos as diversas operagées do Cliente, descontados a taxa de juro original de
cada ativo financeiro. Caso o valor de imparidade apurado seja nulo, é atribuida a taxa de imparidade média dos ativos
financeiros classificados em Estagio 2 do mesmo segmento, apurada em base coletiva, de acordo com a metodologia em
vigor. Por outro lado, caso a taxa de imparidade apurada, através da analise individual, seja inferior a apurada em base
coletiva, prevalece esta ultima.
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Para a determinacdao dos cash-flows esperados utilizam-se diferentes estratégias de recuperagdo, as quais podem

contemplar o método da continuidade da atividade (going concern) ou o método da cessagdo da atividade (gone

concern):

No caso de continuidade da atividade (going concern), desde que a informagédo disponivel o permita, é realizada
uma andlise critica aos planos de negdcios apresentados ou outros elementos disponiveis para analise, os quais
devem incluir informacdo sobre eventos passados, condi¢cBes atuais e previsdes de condigGes econdmicas
futuras (cenarios forward-looking), devendo os mesmos ser representativos da situagdo econdmico-financeira
presente e futura do Cliente. Para o calculo da imparidade destes Clientes sdo considerados os fluxos de caixa
anualmente previstos, apds ajustamento dos pressupostos inicialmente estimados e/ou da aplicagdo de
haircuts, se necessario, tendo em consideragao os desvios dos valores reais face aos inicialmente projetados,
descontados a taxa de juro original dos ativos financeiros;

No caso da cessacdo da atividade (gone concern), assume-se a liquidagdo por colaterais, caso existam, sendo
realizada uma analise exaustiva aos mesmos, designadamente ao valor de hipoteca/penhor, ao valor de
avaliagdo, a data de avaliagdo e a necessidade de aplicagao de haircuts, em fungdo da antiguidade da avaliagao
ou outros fatores, ao prazo para a dagdo/execucdo e ao prazo para venda, assim como aos custos de
manutencgdo e de venda e/ou custos processuais associados, conforme aplicavel. Para o calculo da imparidade
destes Clientes sdo considerados os fluxos de caixa anualmente previstos, apds os ajustamentos acima referidos,
descontados a taxa de juro original dos ativos financeiros; e

Para cada estratégia de recuperacgdo, é efetuado o célculo da respetiva perda esperada, tendo por base diferentes

cenarios forward-looking, ponderados pela respetiva probabilidade de ocorréncia.

O Montepio Crédito ndo desreconhece do ativo os créditos vendidos nas operagdes de titularizagdao quando:

e mantém o controlo sobre as operagdes;

e continua a receber parte substancial da sua remuneragao; e

* mantém parte substancial do risco sobre os créditos transferidos.

Os créditos vendidos e ndo desreconhecidos sdo registados na rubrica Crédito a clientes e sdo sujeitos a critérios
contabilisticos idénticos as restantes operagdes de crédito.

A manutencgdo do risco e/ou beneficio é representada pelas obrigagbes com grau de risco mais elevado emitidas pelo
veiculo de titularizagdo. O valor registado no ativo (crédito a clientes) e no passivo (passivos financeiros associados a
ativos transferidos) do Montepio Crédito ao nivel das suas demonstra¢des financeiras representa a propor¢do do
risco/beneficio detido pelo Montepio Crédito (envolvimento continuado).

Relatério e Contas 2025 60



Montepio
Créditc

Garantias de performance

As garantias de performance sdo contratos que resultam na compensacdo de uma das partes caso a mesma nao cumpra
a obrigacdo contratual. As garantias de performance sao inicialmente reconhecidas ao justo valor, que é normalmente
evidenciado pelo valor das comissdes recebidas no periodo de duragdo do contrato. Aquando da quebra contratual, o
Montepio Crédito tem o direito de reverter a garantia, sendo os valores reconhecidos em Crédito a Clientes apods a
transferéncia da compensacdo de perdas para o beneficiario da garantia.

Defini¢do de locagdo

A definicdo de locagdo acarreta um enfoque no controlo do ativo identificado, ou seja, um contrato constitui ou contém
uma locagao se transmitir o direito de controlar a utilizacdo de um ativo identificado, ou seja, obtendo substancialmente
todos os beneficios econdmicos da utilizagdo do mesmo e o direito de orientar o uso desse ativo identificado, durante
um certo periodo de tempo em troca de uma retribuicdo.

Otica do locatario

O Montepio Crédito reconhece para todas as locagdes, com excecdo das locagdes com um periodo inferior a 12 meses
ou para as locagGes que incidam sobre ativos de valor unitario reduzido:

- um ativo sob direito de uso, inicialmente mensurado ao custo, tendo em conta o Net Present Value (NPV) do passivo
da locagdo, acrescido de pagamentos efetuados (fixos e/ou varidveis) deduzidos de incentivos a locagdo recebidos,
penalidades por término (se razoavelmente certas), bem como eventuais estimativas de custo a serem suportadas
pelo locatario com o desmantelamento e remocédo do ativo subjacente e/ou com a restauracdo do local onde este
estda localizado. Subsequentemente €é mensurado de acordo com o modelo do custo (sujeito a
deprecia¢des/amortiza¢Bes de acordo com o prazo de locagdo de cada contrato e a testes de imparidade); e

- um passivo da locagédo, registado inicialmente pelo valor presente dos fluxos de caixa futuros da locacdo (NPV), o que
inclui:

e pagamentos fixos, deduzidos os incentivos a locagdo a receber;

e pagamentos de locagdo variaveis que dependam de um indice ou taxa, mensurados inicialmente e utilizando o
indice ou a taxa a data de inicio do contrato;

e as quantias que deverdo ser pagas pelo locatario a titulo de garantias de valor residual;
e 0 preco do exercicio de uma opgdo de compra, se o locatario estiver razoavelmente certo de exercer essa opgao; e

e pagamentos de sangGes por rescisdo da locagdo, se o prazo da locacgdo refletir o exercicio de uma opgdo de rescisdo
da locagédo pelo locatério.

Dado que ndo é possivel determinar facilmente a taxa de juro implicita na locagdo (paragrafo 26 da IFRS 16), os
pagamentos da locagdo sdo descontados segundo a taxa de juro incremental de financiamento do locatario a qual
incorpora a curva de taxa de juro sem risco (curva swap), acrescido de um spread de risco do Montepio Crédito, aplicada
sobre o prazo médio ponderado de cada contrato de locagao. Para os contratos com termo é considerada essa data como
data fim da locacdo, para os outros contratos sem termo é avaliado o prazo no qual o mesmo terd forga executdria. Na
avaliacdo da forgca executdria sdo consideradas as clausulas particulares dos contratos bem como a legislacdo vigente
relativamente ao Arrendamento Urbano.

Relatério e Contas 2025 61



Montepio
Créditc
Subsequentemente é mensurado da seguinte forma:
- pelo aumento da sua quantia escriturada de forma a refletir os juros sobre o mesmo;
- pela diminuigdo da sua quantia escriturada de forma a refletir os pagamentos de locagdo; e

- a quantia escriturada é remensurada de forma a refletir quaisquer reavaliagGes ou alteragdes da locagdo, bem como
para incorporar a revisdo de pagamentos de locagao fixos em substancia e a revisdo do prazo da locagdo.

O Montepio Crédito reavalia um passivo de locagdo, e calcula o respetivo ajustamento relacionado ao ativo sob direito
de uso sempre que:

- houver uma alteragdo do prazo da locagdo. ou na avaliagao de uma opgao de compra do ativo subjacente, o passivo
de locagdo é remensurado, descontando os pagamentos de locagdo revistos e utilizando uma taxa de desconto
também revista;

- houver uma alteracdo dos montantes a pagar ao abrigo de uma garantia de valor residual, ou dos pagamentos futuros
de locagdo resultantes da alteracdo de um indice ou taxa utilizados para determinar esses pagamentos, o passivo de
locagdo é remensurado, descontando os pagamentos de locagao revistos utilizando uma taxa de desconto inalterada
(a menos que a alteragdo dos pagamentos de locagdo resulte de uma alteragdo das taxas de juro varidveis, nesse caso
deverad ser utilizada uma taxa de desconto revista); e

- um contrato de locagdo é alterado, mas essa alteragdo a locagdo ndo é contabilizada como uma locagdo distinta, o
passivo de loca¢do é remensurado, descontando os pagamentos de locagdo revistos utilizando uma taxa de desconto
revista.

Os ativos sob direito de uso sdo depreciados/amortizados desde a data de entrada em vigor até ao fim da vida util do
ativo subjacente, ou até ao final do prazo da locagdo, caso este seja anterior. Se a locagdo transferir a propriedade do
ativo subjacente, ou se o custo do ativo sob direito de uso refletir o facto de o Montepio Crédito ir exercer uma opgdo de
compra, o ativo sob direito de uso dever ser depreciado/amortizado desde a data de entrada em vigor até ao fim da vida
util do ativo subjacente. A depreciacdo/amortizagcdo comeca na data de entrada em vigor da locacg&o.

O registo dos contratos de locagdo no balango é efetuado nas seguintes rubricas:

- na demonstrac¢do dos resultados:

(i) registo em Margem financeira do gasto de juros relativo aos passivos de locagao;

(i) registo em Gastos gerais administrativos dos montantes relativos a contratos de locagao de curto prazo e contratos
de locagdo de ativos de baixo valor; e

(iii) registo em Depreciagdes e amortizagdes do exercicio do custo de depreciagdo dos ativos sob direito de uso.
- no balanco:

(i) registo em QOutros ativos tangiveis, pelo reconhecimento dos ativos sob direito de uso; e

(i) registo em Outros passivos pelo valor dos passivos de locacdo reconhecidos.
- na demonstrac¢do dos fluxos de caixa:

(i) na rubrica Fluxos de caixa de atividades operacionais — Outros pagamentos por gastos administrativos, os montantes
pagos relativos a contratos de loca¢do de curto prazo e a contratos de locagdo de ativos de baixo valor; e
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(ii) na rubrica Outros pagamentos por gastos administrativos inclui montantes relativos a pagamentos de partes de
capital do passivo de locagdes.

Otica do locador
De acordo com a IFRS 16, os locadores classificam as locagdes como financeiras ou operacionais.

No ambito da sua atividade, o Montepio Crédito classifica como locagBes financeiras, as operagbes em que,
substancialmente, todos os riscos e vantagens que recaem sobre o bem objeto de locagdo se transferem para o locatario.

Sao registados como um empréstimo concedido na rubrica Crédito a clientes do balango pela soma do valor atual de
todas as prestagOes a receber por parte do locatario durante o prazo da locagao e qualquer valor residual ndo garantido
que corresponda ao locador. Incluem as prestagGes fixas (menos os pagamentos realizados ao locatario) bem como as
prestagOes variaveis determinadas com referéncia a um indice ou taxa, assim como o pre¢o do exercicio da op¢do de
compra, se houver uma razoavel certeza de que esta sera exercida pelo locatario, e as penalizagdes por rescisdo do
locatdrio se o prazo da locagdo refletir o exercicio da opgdo de rescisdo.

Os rendimentos financeiros obtidos como locador sdo registados na demonstragdo de resultados na rubrica Juros e
rendimentos similares.

Os resultados referentes a juros de ativos e passivos financeiros mensurados ao custo amortizado sdo reconhecidos nas
rubricas de juros e rendimentos similares ou juros e encargos similares (margem financeira), pelo método da taxa de juro
efetiva. Os juros de ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral sdo calculados a taxa efetiva e
reconhecidos na margem financeira assim como dos ativos e passivos financeiros ao justo valor através de resultados.

A taxa de juro efetiva corresponde a taxa que desconta os pagamentos ou recebimentos futuros estimados durante a
vida esperada do instrumento financeiro (ou, quando apropriado, por um periodo mais curto) para o valor liquido atual
de balancgo do ativo ou passivo financeiro.

Para a determinagdo da taxa de juro efetiva, o Montepio Crédito procede a estimativa dos fluxos de caixa futuros
considerando todos os termos contratuais do instrumento financeiro (por exemplo op¢des de pagamento antecipado),
nao considerando eventuais perdas por imparidade. O calculo inclui as comissdes pagas ou recebidas consideradas como
parte integrante da taxa de juro efetiva, custos de transagdo e todos os prémios ou descontos diretamente relacionados
com a transacgdo, exceto para ativos e passivos financeiros ao justo valor através de resultados.

Especificamente no que diz respeito a politica de registo dos juros de crédito vencido sdo considerados os seguintes
aspetos:

- os juros de créditos vencidos com garantias reais até que seja atingido o limite de cobertura avaliado sdo registados
por contrapartida de resultados, no pressuposto de que existe uma razoavel probabilidade da sua recuperacdo; e

- 0s juros ja reconhecidos e ndo pagos relativos a crédito vencido ha mais de 90 dias que n3do estejam cobertos por

garantia real sdo anulados, nas demonstra¢des financeiras do Montepio Crédito sendo os mesmos apenas
reconhecidos quando recebidos por se considerar, que a sua recuperagao é remota.
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O Resultado de operagdes financeiras reflete os ganhos e perdas dos ativos e passivos financeiros ao justo valor através
de resultados, isto €, variagdes de justo valor e juros de derivados de negocia¢do e de derivados embutidos, assim como
os dividendos recebidos associados a estas carteiras. Inclui igualmente, mais ou menos valias de alienagbes de
instrumentos de divida de ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral e de outros ativos
financeiros ao custo amortizado. As variagdes de justo valor dos derivados afetos a carteiras de cobertura e dos itens
cobertos, quando aplicdvel a cobertura de justo valor, também sdo aqui reconhecidas.

Os proveitos resultantes de servigos e comissdes sao reconhecidos de acordo com os seguintes critérios:

- quando s3o obtidos a medida que os servigos sao prestados, o seu reconhecimento em resultados é efetuado no
periodo a que respeitam;

- quando resultam de uma prestacdo de servicos, o seu reconhecimento é efetuado quando o referido servico esta
concluido; e

- quando sdo uma parte integrante da taxa de juro efetiva de um instrumento financeiro, os proveitos resultantes de
servicos e comissGes sdo registados em margem financeira.

Os outros ativos tangiveis encontram-se registados ao custo de aquisi¢do, deduzido das respetivas depreciagGes
acumuladas e perdas por imparidade. Os custos subsequentes sdo reconhecidos como um ativo separado apenas se for
provavel que deles resultardo beneficios econdmicos futuros para o Montepio Crédito. As despesas com manutengao e
reparagdo sdo reconhecidas como custo a medida que sdo incorridas de acordo com o principio da especializagdo dos
exercicios.

As depreciagbes sdo calculadas pelo método das quotas constantes, de acordo com os seguintes periodos de vida til
esperada:

Numero de anos
Equipamento:

- Transporte 438
- Mobiliario e material 8al0
- Equipamento informatico 3a5
- Outros ativos tangiveis 5a10

Sempre que exista uma indicagdo de que um ativo fixo tangivel possa ter imparidade, é efetuada uma estimativa do seu
valor recuperavel, devendo ser reconhecida uma perda por imparidade sempre que o valor liquido desse ativo exceda o
valor recuperavel.

O valor recuperavel é determinado como o mais elevado entre o seu justo valor deduzido dos custos de venda e o seu
valor de uso, sendo este calculado com base no valor atual dos fluxos de caixa estimados futuros que se espera vir a obter

com o uso continuado do ativo e da sua alienagdo no final da vida util.

As perdas por imparidade de ativos fixos tangiveis sdo reconhecidas em resultados do exercicio.
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Software

O Montepio Crédito regista em ativos intangiveis os custos associados ao software adquirido a entidades terceiras e
procede a sua amortizagdo linear pelo periodo de vida util de 3 anos. O Montepio Crédito ndo capitaliza custos gerados
internamente relativos ao desenvolvimento de software.

Para efeitos da demonstragdo dos fluxos de caixa, a caixa e seus equivalentes englobam os valores registados no balango
com maturidade inferior a trés meses a contar da data de aquisi¢do/contratagdo, com risco imaterial de flutuagdo do
justo valor, onde se incluem a caixa, as disponibilidades em bancos e em outras institui¢cdes de crédito.

Os conceitos utilizados na apresentacdo das demonstragdes de fluxo de caixa sdo os seguintes:

- Atividades operacionais: utiliza-se o método indireto para a apresentacdo dos fluxos de caixa atividades operacionais,
refletindo o fluxo das atividades tipicas das instituicdes de crédito, bem como outras atividades que ndo sdo
qualificadas como de investimento ou financiamento;

- Atividades de investimento: a aquisi¢do, venda ou outras alienagdes de ativos de longo prazo, tais como aquisi¢do de
ativos tangiveis e intangiveis e outros investimentos estratégicos ndo incluidos nas atividades operacionais; e

- Atividades de financiamento: atividades que produzem alteragdes nas operagdes de financiamento de médio e longo
prazo do Montepio Crédito que ndo fazem parte das atividades operacionais, tais como divida titulada e subordinada,
aumentos de capital e distribui¢do de dividendos.

As transagOes em moeda estrangeira sdo convertidas para a moeda funcional a taxa de cdmbio em vigor na data da
transacdo. Os ativos e passivos monetdrios denominados em moeda estrangeira, sdo convertidos para a moeda funcional
a taxa de cambio em vigor na data de balango. As diferengas cambiais resultantes da conversdo sdo reconhecidas em
resultados. Os ativos e passivos ndo monetdarios denominados em moeda estrangeira e registados ao custo histérico sdo
convertidos para a moeda funcional a taxa de cambio em vigor na data da transagdo. Os ativos e passivos ndo monetarios
registados ao justo valor sdo convertidos para a moeda funcional a taxa de cambio em vigor na data em que o justo valor
é determinado e reconhecido por contrapartida de resultados, com exce¢do daqueles reconhecidos em ativos financeiros
ao justo valor através de outro rendimento integral, cuja diferenca é registada por contrapartida de capitais proprios.

Plano de beneficios definidos

O Montepio Crédito tem a responsabilidade de pagar aos seus colaboradores pensdes de reforma por velhice, invalidez,
sobrevivéncia, beneficios de salde e subsidio de morte, nos termos do Acordo Coletivo de Trabalho que outorgou. Em
2016, foram introduzidas alteragGes a esse acordo, nomeadamente a altera¢do da idade de reforma, alinhando com o
regime geral da Seguranca Social e a atribuigdo de um prémio final de carreira que corresponde a 1,5 vezes a retribuicdo
mensal auferida na data da reforma.

Decorrente da assinatura do Acordo Coletivo de Trabalho (“ACT”) e subsequentes alteragbes, o Montepio Crédito
constituiu um fundo de pensdes tendo em vista assegurar a cobertura das responsabilidades assumidas para com
pensdes de reforma por velhice, invalidez, sobrevivéncia, beneficios de saude e subsidio de morte.

A partir de 1 de janeiro de 2011, os empregados bancdrios foram integrados no Regime Geral da Seguranca Social, que
passou a assegurar a protecdo dos colaboradores nas eventualidades de maternidade, paternidade, adogdo e ainda de
velhice, permanecendo sob a responsabilidade dos bancos a protegdo na doenca, invalidez, sobrevivéncia e morte
(Decreto-Lei n.2 1-A/2011, de 3 de janeiro).
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A taxa contributiva é de 26,6%, cabendo 23,6% a entidade empregadora e 3% aos trabalhadores, em substituicao da Caixa
de Abono de Familia dos Empregados Bancarios (CAFEB) que foi extinta por aquele mesmo diploma. Em consequéncia
desta alteragdo o direito a pensdo dos empregados no ativo passou a ser coberto nos termos definidos pelo Regime Geral
da Seguranca Social, tendo em conta o tempo de servico prestado desde 1 de janeiro de 2011 até a idade da reforma,
passando os bancos a suportar o diferencial necessario para a pensdo garantida nos termos do Acordo Coletivo de
Trabalho.

Na sequéncia da aprovagdo pelo Governo do Decreto-Lei n.2 127/2011, que veio a ser publicado em 31 de dezembro, foi
estabelecido um Acordo Tripartido entre o Governo, a Associacdo Portuguesa de Bancos e os Sindicatos dos
trabalhadores bancarios sobre a transferéncia, para a esfera da Seguranca Social, das responsabilidades das pensdes em
pagamento dos reformados e pensionistas a 31 de dezembro de 2011.

Este decreto estabeleceu que as responsabilidades a transferir correspondiam as pensdes em pagamento em 31 de
dezembro de 2011, a valores constantes (taxa de atualizagdo 0%) na componente prevista no Instrumento de Regulagdo
Coletiva de Trabalho (“IRCT”) dos reformados e pensionistas. As responsabilidades relativas as atualizagGes das pensdes,
a beneficios complementares, as contribuigdes para os Servigos de Assisténcia Médico-Social (SAMS) sobre as pensdes
de reforma e sobrevivéncia, ao subsidio de morte e a pensdao de sobrevivéncia diferida continuaram a cargo das
Instituicdes.

Em dezembro de 2016, o Montepio Crédito outorgou um novo ACT, tendo introduzido um conjunto de alteragGes ao nivel
dos beneficios dos colaboradores, nomeadamente a alteracdo da idade de reforma, em linha com o Regime Geral de
Seguranca Social, e a atribuicdo de um prémio final de carreira, em substituicdo do prémio de antiguidade que foi extinto.

O calculo atuarial é efetuado com base no método de crédito da unidade projetada e utilizando pressupostos atuariais e
financeiros de acordo com os parametros exigidos pela IAS 19 Revista.

As responsabilidades do Montepio Crédito com pens&es de reforma e outros beneficios sdo calculadas anualmente, em
31 de dezembro de cada ano.

A cobertura das responsabilidades é assegurada através do Fundo de Pensdes gerido pela Futuro — Sociedade Gestora de
Fundos de Pensdes, S.A.

A responsabilidade liquida do Montepio Crédito relativa ao plano de pensdes de beneficio definido e outros beneficios é
calculada separadamente para cada plano através da estimativa do valor de beneficios futuros que cada colaborador
deve receber em troca pelo seu servigo no periodo corrente e em periodos passados. O beneficio é descontado de forma
a determinar o seu valor atual, sendo aplicada a taxa de desconto correspondente a taxa de obrigagdes de alta qualidade
de sociedades com maturidade semelhante a data do termo das obrigagSes do plano. A responsabilidade liquida é
determinada apds a dedugdo do justo valor dos ativos do Fundo de Pensdes.

O proveito/custo de juros com o plano de pensdes é calculado pelo Montepio Crédito multiplicando o
ativo/responsabilidade liquido com pensdes de reforma (responsabilidades deduzidas do justo valor dos ativos do fundo)
pela taxa de desconto, utilizada para efeitos da determinagdo das responsabilidades com pensdes de reforma, atras
referida. Nessa base, o proveito/custo liquido de juros inclui o custo dos juros associado as responsabilidades com
pensdes de reforma e o rendimento esperado dos ativos do fundo, ambos mensurados com base na taxa de desconto
utilizada no célculo das responsabilidades.

Os ganhos e perdas de remensuracdo, nomeadamente: (i) os ganhos e perdas atuariais, resultantes das diferengas entre
0s pressupostos atuariais utilizados e os valores efetivamente verificados (ganhos e perdas de experiéncia) e das
alteragdes de pressupostos atuariais e (ii) os ganhos e perdas decorrentes da diferenca entre o rendimento esperado dos
ativos do fundo e os valores obtidos, sdo reconhecidos por contrapartida de capital préprio na rubrica de outro
rendimento integral.

O Montepio Crédito reconhece na sua demonstragdo dos resultados um valor total liquido que inclui: (i) o custo do servico

corrente; (ii) o proveito/custo liquido de juros com o plano de pensdes; (iii) o efeito das reformas antecipadas; (iv) custos
com servigos passados e (v) os efeitos de qualquer liquidagado ou corte ocorridos no exercicio. Os encargos com reformas
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antecipadas correspondem ao aumento de responsabilidades decorrente da reforma ocorrer antes do empregado atingir
a idade da reforma.

Outros beneficios que ndo de pensGes, nomeadamente os encargos de saude dos colaboradores na situagdo de reforma
e beneficios atribuiveis ao cOnjuge e descendentes por morte sdo igualmente considerados no calculo das
responsabilidades.

Os pagamentos ao Fundo de Pensdes sao efetuados anualmente pelo Montepio Crédito de acordo com um plano de
contribui¢des determinado de forma a assegurar a solvéncia do Fundo. O financiamento minimo das responsabilidades
é de 100% para as pensdes em pagamento e 95% para os servigos passados do pessoal no ativo.

Plano de contribuigcdo definida

O Montepio Crédito tem um plano de contribui¢do definida para os colaboradores que tenham sido admitidos apds 3 de
margo de 2009. Para este plano, designado contributivo, sdo efetuadas contribuicGes mensais e iguais a 1,5% da
remuneracdo efetiva a cargo da empresa e 1,5% a cargo do colaborador.

Remuneracées varidveis aos colaboradores e 6rgdos de administragdo (bonus)

De acordo com a IAS 19 — Beneficios dos empregados, as remuneragdes variaveis (participagdo nos lucros, prémios e
outras) atribuidas aos colaboradores e aos membros dos érgdos de administragdo sdo contabilizadas em resultados do
exercicio a que respeitam.

O Montepio Crédito esta sujeito ao regime estabelecido no Cédigo do Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Coletivas
(CIRC). Adicionalmente sdo registados impostos diferidos resultantes das diferencas temporarias entre os resultados
contabilisticos e os resultados fiscalmente aceites para efeitos de IRC sempre que haja uma probabilidade razoavel de
que tais impostos venham a ser pagos ou recuperados no futuro.

Os impostos sobre lucros registados em resultados incluem o efeito dos impostos correntes e impostos diferidos. O
imposto é reconhecido na demonstragdo dos resultados, exceto quando relacionado com itens que sejam movimentados
em capitais préprios, facto que implica o seu reconhecimento em capitais proprios. Os impostos diferidos reconhecidos
nos capitais proprios decorrentes da reavaliagao de ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral
e de derivados de cobertura de fluxos de caixa sdo posteriormente reconhecidos em resultados no momento em que
forem reconhecidos em resultados os ganhos e perdas que lhes deram origem.

Os impostos correntes correspondem ao valor que se apura relativamente ao rendimento tributavel do exercicio,
utilizando a taxa de imposto em vigor ou substancialmente aprovada pelas autoridades a data de balanco e quaisquer
ajustamentos aos impostos de exercicios anteriores.

Os impostos diferidos sdo calculados, de acordo com o método do passivo com base no balango, sobre as diferencas
temporarias entre os valores contabilisticos dos ativos e passivos e a sua base fiscal, utilizando as taxas de imposto
aprovadas ou substancialmente aprovadas a data de balango e que se espera que venham a ser aplicadas quando as
diferencas temporarias se reverterem.

Os impostos diferidos passivos sdo reconhecidos para todas as diferengas temporarias tributaveis com excec¢ao dos ativos
intangiveis sem vida finita, ndo dedutivel para efeitos fiscais, das diferencas resultantes do reconhecimento inicial de
ativos e passivos que ndo afetem quer o lucro contabilistico quer o fiscal, e de diferengas relacionadas com investimentos
em subsididrias na medida em que nao seja provavel que se revertam no futuro.

Os ativos por impostos diferidos sdo reconhecidos quando é provavel a existéncia de lucros tributaveis futuros que
absorvam as diferengas temporarias dedutiveis para efeitos fiscais (incluindo prejuizos fiscais reportaveis).
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O Montepio Crédito procede, conforme estabelecido na IAS 12, paragrafo 74, a compensacao dos ativos e passivos por
impostos diferidos sempre que: (i) tenha o direito legalmente executavel de compensar ativos por impostos correntes e
passivos por impostos correntes e (ii) os ativos e passivos por impostos diferidos se relacionarem com impostos sobre o
rendimento lancados pela mesma autoridade fiscal sobre a mesma entidade tributavel ou diferentes entidades
tributaveis que pretendam liquidar passivos e ativos por impostos correntes numa base liquida, ou realizar os ativos e
liguidar os passivos simultaneamente, em cada exercicio futuro em que os passivos ou ativos por impostos diferidos se
esperem que sejam liquidados ou recuperados.

O Montepio Crédito encontra-se sujeito ao Regime Especial de Tributagdo de Grupos de Sociedades (RETGS), constituido
pelas empresas com uma participagdo igual ou superior a 75% e que cumprem as condigdes previstas no artigo 69.2 e
seguintes do Cadigo do IRC.

As empresas incluidas no RETGS apuram e registam o imposto sobre o rendimento tal como se fossem tributadas numa
Otica individual. As responsabilidades apuradas sdo, no entanto, devidas a sociedade dominante do grupo fiscal, sendo
desde 2018 a Caixa Econdmica Montepio Geral, caixa econdmica bancaria, S.A. a quem compete o apuramento global e
a autoliquidacdo do imposto. Os ganhos ou perdas decorrentes da aplicagdo deste regime sdo registados em cada uma
das sociedades que o originam.

O Montepio Crédito, enquanto entidade integrante do Grupo Montepio, ndo antecipa qualquer impacto relevante da
publicacdo da Lei n.2 41/2024, de 8 de novembro, que transpds, para o sistema fiscal portugués, a Diretiva (UE) n.2
2022/2523, relativa a garantia de um imposto minimo global de tributagdo de 15% para grupos de empresas
multinacionais e grandes grupos nacionais. Em concreto, o Grupo Montepio encontra-se excluido da aplica¢do das regras
do Pilar Dois por um periodo transitdrio de cinco anos, ao abrigo do Artigo 44.2 do Anexo a Lei n.2 41/2024, de 8 de
novembro.

Provisdes

Sdo reconhecidas provisdes quando: (i) o Montepio Crédito tem uma obrigacdo presente (legal ou decorrente de praticas
passadas ou politicas publicadas que impliquem o reconhecimento de certas responsabilidades); (ii) seja provavel que o
seu pagamento venha a ser exigido e (iii) quando possa ser feita uma estimativa fiavel do valor dessa obrigacdo.

A mensuracgdo das provisGes tem em conta os principios definidos na IAS 37 no que respeita a melhor estimativa do custo
expectavel, ao resultado mais provavel das agdes em curso e tendo em conta os riscos e incertezas inerentes ao processo.
Nos casos em que o efeito do desconto é material, as provisdes correspondem ao valor atual dos pagamentos futuros
esperados, descontados a uma taxa que considera o risco associado a obrigagao.

As provisGes sdo revistas no final de cada data de reporte e ajustadas para refletir a melhor estimativa, sendo revertidas
por contrapartida de resultados na proporgao dos pagamentos que nao sejam provaveis.

Ativos contingentes

Um ativo contingente é um ativo possivel que decorre de acontecimentos passados e cuja existéncia apenas sera
confirmada pela ocorréncia ou ndo de um ou mais acontecimentos futuros incertos que ndo estdo totalmente sob
controlo da entidade.

Passivos contingentes

Um passivo contingente é uma obrigagdo:

- Possivel, que decorre de acontecimentos passados e cuja existéncia apenas sera confirmada pela ocorréncia ou ndo
de um ou mais acontecimentos futuros incertos, que ndo estdo totalmente sob controlo da entidade; ou

- Presente, que decorre de acontecimentos passados, mas ndo é reconhecida porque:
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- N3o é provavel que seja exigido um exfluxo de recursos incorporando beneficios econdmicos para liquidar essa
obrigacdo; e

- A quantia da obrigacdo ndo pode ser mensurada com suficiente fiabilidade.

Os passivos contingentes ndo sdo reconhecidos nas demonstragdes financeiras, sendo enquadrados na norma IAS 37 e
divulgados sempre que a possibilidade de existir uma saida de recursos englobando beneficios econdmicos nao seja
remota.

Os dividendos sdo reconhecidos como passivo e deduzidos a rubrica de Capital, quando sdo aprovados pelos acionistas.
Os dividendos do exercicio, aprovados pelo Conselho de Administracdo apds a data de referéncia das demonstragoes
financeiras, sao divulgados na proposta de aplicacao de resultados do relatério de gestdo.

O Montepio Crédito é uma entidade registada na Autoridade de Supervisdo de Seguros e Fundos de Pensdes (“ASF”) com
o numero 419530115, para a pratica da atividade de mediagdo de seguros, na categoria de Agente de Seguros, de acordo
com a alinea a) do numero 1, do artigo 99, anexo a Lei n. 7/2019, de 16 de janeiro, desenvolvendo a atividade de
intermediagdo de seguros nos ramos vida e ndo vida.

No ambito dos servigos de mediagdo de seguros o Montepio Crédito efetua a distribui¢do de contratos de seguros. Como
remunerac¢do pelos servigos prestados de mediagdo de seguros, o Montepio Crédito recebe comissdes de mediagdo de
contratos de seguros, as quais estdo definidas em acordos/protocolos estabelecidos entre o Montepio Crédito e diversos
Seguradores.

As comissGes recebidas pelos servigos de mediacdo de seguros tém a seguinte tipologia:

- Comissdes constituidas por diferentes percentagens, em funcdo das diferentes modalidades de seguro
contratualizadas, aplicadas aos prémios de risco e/ou comerciais, pagas mensalmente pelos respetivos seguradores;
e

- comissdes por participagdo nos resultados de seguros, as quais sdo apuradas anualmente e pagas pela Seguradora no
inicio do ano seguinte (até 31 de janeiro) aquele a que respeitam.

As comissOes recebidas pelos servicos de mediagdo de seguros sdo reconhecidas de acordo com o principio da
especializacdo dos exercicios, pelo que as comissdes cujo pagamento ocorre em momento diferente do exercicio a que
respeitam sdao objeto de registo como valor a receber numa rubrica de Outros ativos por contrapartida da rubrica
Rendimentos de servigos e comissdes — Por servicos de mediagdo de seguros.
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O Montepio Crédito analisa os eventos ocorridos apds a data de balango, ou seja, os acontecimentos favoréveis e/ou
desfavoraveis que ocorram entre a data do balango e a data em que as demonstragGes financeiras foram autorizadas
para emissdo. Neste ambito podem ser identificados dois tipos de eventos:

i. aqueles que proporcionam prova de condi¢des que existiam a data de balango (eventos apds a data de balango que
d3o lugar a ajustamentos); e

ii. aqueles que sejam indicativos das condigBes que surgiram apds a data de balango (eventos apds a data de balango
que ndo ddo lugar a ajustamentos).

Os eventos ocorridos apds a data das demonstragdes financeiras que ndo sejam considerados eventos ajustdveis, se
significativos, sdo divulgados na nota 37.

As IFRS estabelecem um conjunto de tratamentos contabilisticos que requerem que o Conselho de Administragdo utilize
o julgamento e faga as estimativas necessarias de forma a decidir qual o tratamento contabilistico mais adequado. Estas
estimativas foram apuradas tendo em consideragdo a melhor informagdo disponivel a data de preparagdo das
demonstragdes financeiras, considerando o contexto da incerteza e ambiente econdmico que resulta do impacto dos
conflitos militares que decorrem na Ucrdnia e no Médio Oriente. As principais estimativas contabilisticas e julgamentos
utilizados na aplicagdao dos principios contabilisticos pelo Montepio Crédito sdo analisados nos paragrafos seguintes, no
sentido de melhorar o entendimento de como a sua aplicagdo afeta os resultados reportados e a sua divulgagao.

Considerando que em algumas situacGes as normas contabilisticas permitem um tratamento contabilistico alternativo
em relacdo ao adotado pelo Conselho de Administragdo, os resultados reportados pelo Montepio Crédito poderiam ser
diferentes caso um tratamento distinto fosse escolhido. O Conselho de Administragdo considera que os critérios adotados
sdo apropriados e que as demonstragoes financeiras apresentam de forma adequada a posigdo financeira do Montepio
Crédito e das suas operag¢des em todos os aspetos materialmente relevantes.

Os resultados das alternativas analisadas de seguida sdo apresentados apenas para assistir o leitor no entendimento das
demonstragGes financeiras e ndo tém intencdo de sugerir que outras alternativas ou estimativas possam ser mais

apropriadas.

Perdas por imparidade em créditos a clientes

A determinacdo das perdas por imparidade para instrumentos financeiros envolve julgamentos e estimativas
relativamente aos seguintes aspetos, entre outros:

a) Aumento significativo do risco de crédito:

As perdas por imparidade correspondem as perdas esperadas em caso de default num horizonte temporal de 12 meses,
para os ativos em estagio 1, e as perdas esperadas considerando a probabilidade de ocorréncia de um evento de default
em algum momento até a data de maturidade do instrumento financeiro, para os ativos em estagio 2 e 3. Um ativo é
classificado em estagio 2 sempre que se verifique um aumento significativo no respetivo risco de crédito desde o seu
reconhecimento inicial. Na avaliacdo da existéncia de um aumento significativo do risco de crédito, o Montepio Crédito
tem em consideragdo informacdo qualitativa e quantitativa, razoavel e sustentavel.

b) Definigdo de grupos de ativos com carateristicas de risco de crédito comuns:
Quando as perdas de crédito esperadas sdo mensuradas numa base coletiva, os instrumentos financeiros sdo agrupados
com base em carateristicas de risco comuns. O Montepio Crédito monitoriza a adequacgao das carateristicas de risco de

crédito numa base regular para avaliar se mantém a sua similaridade. Este procedimento é necessario para assegurar
gue, no caso de se verificar uma alteragdo das carateristicas de risco de crédito, a segmentacgdo dos ativos é revista. Esta
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revisdo pode resultar na criagdo de novos portfélios ou na transferéncia dos ativos para portfélios ja existentes, que
reflitam melhor as suas carateristicas de risco de crédito.

c) Definicdo do numero e ponderagdo relativa da informacdo prospetiva para cada tipo de produto/mercado e
determinagdo de informacgdo prospetiva relevante:

Na estimativa das perdas de crédito esperadas o Montepio Crédito utiliza informacgdo prospetiva razoavel e sustentavel
que é baseada em pressupostos sobre a evolugao futura de diferentes drivers econémicos e a forma como cada um dos
deles impacta os restantes.

d) Probabilidade de incumprimento:

A probabilidade de incumprimento representa um fator determinante na mensuragdo das perdas de crédito esperadas.
A probabilidade de incumprimento corresponde a uma estimativa da probabilidade de incumprimento num determinado
periodo temporal, cujo calculo é efetuado com base em dados histéricos, pressupostos e expectativas sobre as condi¢Ges
futuras.

e) Perda dado o incumprimento:

Corresponde a uma estimativa de perda num cendrio de incumprimento, sendo efetuada pela diferenga entre os fluxos
de caixa contratuais e os que o Montepio Crédito espera receber por via dos fluxos de caixa gerados pelo negécio do
cliente ou dos colaterais do crédito. O apuramento da estimativa de perda dado o incumprimento tem por base, entre
outros aspetos, os diferentes cenarios de recuperagdo, informagdo histdrica, os custos envolvidos no processo de
recuperacao e a estimativa de valorizagdo dos colaterais associados as operagGes de crédito.

Metodologias alternativas e a utilizacdo de outros pressupostos e estimativas poderiam resultar em niveis diferentes das
perdas por imparidade reconhecidas e apresentadas na nota 14, com o consequente impacto nos resultados do Montepio

Crédito.

Impostos sobre os lucros

Para determinar o montante global de impostos sobre os lucros foi necessdrio efetuar determinadas interpretacdes e
estimativas. Existem diversas transacGes e calculos para os quais a determinagdo dos impostos a pagar é incerta durante
o ciclo normal de negdcios. A Instituicdo cumpre as orientagdes da IFRIC 23 - Incertezas relativas ao tratamento do
imposto sobre o rendimento relativo a determinacgdo do lucro tributdvel, das bases fiscais, dos prejuizos fiscais a reportar,
dos créditos fiscais a usar e das taxas de imposto em cendrios de incerteza quanto ao tratamento em sede de imposto
sobre o rendimento, ndo tendo resultado da aplicagdo da mesma qualquer impacto material nas suas demonstragées
financeiras.

Outras interpretagdes e estimativas poderiam resultar num nivel diferente de impostos sobre os lucros, correntes e
diferidos, reconhecidos no periodo e apresentados na nota 19. Este aspeto assume uma relevancia acrescida para efeitos
da anadlise de recuperabilidade dos impostos diferidos, na qual a Instituicdo considera projecdes de lucros tributaveis
futuros baseados num conjunto de pressupostos, incluindo a estimativa de resultado antes de imposto, ajustamentos a
matéria coletavel, a evolucdo da legislacdo fiscal e a respetiva interpretagdo. Desta forma, a recuperabilidade dos
impostos diferidos ativos depende da concretizagdo da estratégia do Conselho de Administracdo da Instituicdo,
nomeadamente da capacidade de gerar os resultados tributdveis estimados, da evolugdo da legislacdo fiscal e da
respetiva interpretacao.

A Instituicdo optou pela aplicacdo do novo regime fiscal das imparidades a partir do exercicio de 2023, pelo que efetuou
a sua estimativa de imposto corrente e diferido respeitante ao exercicio de 2025, com base no novo regime fiscal das
imparidades.

Nas projecdes de lucros tributdveis futuros, nomeadamente para efeitos da andlise de recuperabilidade dos impostos

diferidos ativos, realizada com referéncia a 31 de dezembro de 2025, foram observadas as regras fiscais decorrentes da
Lei n.2 98/2019 de 4 de setembro.

Relatério e Contas 2025 71



Montepio
Créditc

A Autoridade Tributdria e Aduaneira tem a possibilidade de rever o calculo da matéria coletavel efetuado pelo Montepio
Crédito durante um periodo de quatro anos, exceto em caso de ter sido efetuada qualquer dedugdo ou crédito de imposto
em que o periodo é o do exercicio desse direito. Desta forma, é possivel que haja corre¢des a matéria coletavel,
resultantes principalmente de diferencas na interpretagao da legislagdo fiscal, que pela sua probabilidade, o Conselho de
Administracdo considera que ndo terdo efeito materialmente relevante ao nivel das demonstragGes financeiras.

Pensdes e outros beneficios pés emprego e de longo prazo

A determinagdo das responsabilidades pelo pagamento de pensdes requer a utilizagdo de pressupostos e estimativas,
incluindo a utilizagdo de projec8es atuariais e outras, tais como a taxa de desconto, taxa de crescimento de pensdes e
salarios e tabua de mortalidade, rendibilidade estimada dos investimentos e outros fatores que podem ter impacto nos
custos e nas responsabilidades do plano de pensdes.

AlteragGes a estes pressupostos poderiam ter um impacto significativo nos valores determinados e apresentados na nota
31.

Justo valor dos instrumentos financeiros

O justo valor é baseado em cotagGes de mercado, quando disponiveis, sendo, na sua auséncia, determinado com base na
utilizagcdo de precgos de transagdes recentes, semelhantes e realizadas em condi¢cbes de mercado ou com base em
metodologias de avaliagdo, baseadas em técnicas de fluxos de caixa futuros descontados considerando as condigdes de
mercado, o efeito do tempo, a curva de rendibilidade e fatores de volatilidade. Estas metodologias podem requerer a
utilizagdo de pressupostos ou julgamentos na estimativa do justo valor. Consequentemente, a utilizacdo de diferentes
metodologias ou de diferentes pressupostos ou julgamentos na aplicacdo de determinado modelo poderiam originar
resultados diferentes dos reportados na nota 15. O detalhe do cdlculo do justo valor dos instrumentos financeiros é
apresentado na nota 30.

Provisbes
A mensuragado das provisdes tem em conta os principios definidos na IAS 37 no que respeita a melhor estimativa do custo
expectavel, ao resultado mais provavel das acGes em curso e tendo em conta os riscos e incertezas inerentes ao processo.

Pressupostos e julgamentos distintos teriam impacto na determinacdo do montante das provisdes, as quais sdo
apresentadas na nota 24.
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As IFRS em vigor exigem a divulgacdo desagregada da margem financeira e dos resultados de ativos e passivos financeiros
ao justo valor através dos resultados, conforme apresentado nas notas 3 e 5. Uma atividade de negdcio especifica pode
gerar impactos quer na rubrica de resultados de ativos e passivos financeiros ao justo valor através dos resultados, quer
nas rubricas da margem financeira, pelo que o requisito de divulgagdo, tal como apresentado, evidencia a contribuicdo
das diferentes atividades de negdcio para a margem financeira e para os resultados de ativos e passivos financeiros ao
justo valor através dos resultados.

(milhares de euros)

2025 2024
Margem financeira (nota 3) 10777 (3574)
Resultados de ativos e passivos financeiros ao justo
valor através dos resultados (nota 5) 4322 6 888
15099 3314

O valor desta rubrica é composto por:

(milhares de euros)

2025 2024
Juros e rendimentos similares
Crédito ao consumo 25139 19 899
Locagdo financeira mobilidria 6417 6 383
Crédito vencido 1292 1065
Crédito em conta corrente 432 452
Outros juros e rendimentos similares (25) 28
33255 27 827
Juros e encargos similares
Recursos de instituicdes de crédito 15096 24 070
Responsabilidades representadas por titulos 5265 7 311
Locagdes 2117 20
22479 31401
10776 (3574)

A rubrica Juros e rendimentos similares inclui, em 2025, rendimentos no montante de 5.307 milhares de euros (2024:
3.727 milhares de euros) e gastos no montante 12.787 milhares de euros (2024: 11.870 milhares de euros), contabilizados
de acordo com o método da taxa de juro efetiva, conforme referido na politica contabilistica descrita na nota 1 e).

A rubrica de Juros e rendimentos similares incluiem 2025 o montante de 579 milhares de euros relacionados com clientes
classificados no estéagio 3 (2024: 504 milhares de euros).

Em 2025, a rubrica Juros e encargos similares — Recursos de instituicGes de crédito refere-se, na integra, aos juros

suportados com os financiamentos obtidos junto da Caixa Econdmica Montepio Geral, caixa econdmica bancaria, S.A.
Até junho de 2024, o financiamento vencia juros a taxa de refinanciamento do BCE (ECB Refi rate), acrescida de um spread
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de 0,50%. Em julho de 2024, a taxa foi revista, passando a estar indexada a taxa Euribor a 6 meses, acrescida de um
spread de 0,55%.

No ambito do cumprimento dos racios de MREL, o Montepio Crédito, em novembro de 2025, fez uma emissdo de
obrigagGes junto do seu acionista no valor de 35.000 milhares de euros, a uma taxa de 3,508%.

Nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024, a rubrica Juros e encargos similares —Responsabilidades
representadas por titulos refere-se, na integra, aos juros suportados com as operag¢des de titularizagdo de crédito,
nomeadamente Pelican Finance No. 2 - Classes A a E, que teve inicio em dezembro de 2021. Em novembro de 2025, o
Montepio Crédito, fez uma emissdo de obrigag¢des junto do seu acionista no valor de 35.000 milhares de euros, a qual é
apresentada na nota 23.

O valor desta rubrica é composto por:

(milhares de euros)

2025 2024

Rendimentos de servigos e comissées
Comissdes de Seguros 4684 2 005
Comissdo de processamento de prestagdo 451 428
Comissdo de recuperacgdo de valores em mora 687 545
Comissdo por administracdo de valores 171 247
Comissao por alteragdes contratuais 109 118
Comissao de emissao de documentagao 28 32
Outras comissdes e servigos 55 82

6 185 3457
Encargos com servicos e comissoes
Comissdes de empresas de cobrancas (250) (314)
Servicos bancarios prestados (210) (119)

(460) (433)
Resultados de servigos e comissées 5725 3024

A rubrica ComissGes de Seguros regista as comissOes recebidas das seguradoras por cada contrato celebrado pelo
Montepio Crédito, no dmbito da adesdo de seguros PPV — Plano Pagamento Vida e/ou PPT — Seguro de Doenca e
Desemprego, e outros seguros do ramo ndo vida, conforme nota 35. Os remanescentes rendimentos de servigos e
comissoes resultam de valores cobrados aos clientes, no ambito dos contratos de crédito celebrados.
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O valor desta rubrica é composto por:

(milhares de euros)

2025 2024
Rendimentos Gastos Total Rendimentos  Gastos  Total
Ativos financeiros ao justo valor através
de resultados
Titulos 4755 - 4755 6 825 - 6825
Crédito a clientes 6 439 (433) 63 - 63
4761 439 4322 6 888 - 6888

De acordo com a politica contabilistica seguida pelo Montepio Crédito, os instrumentos financeiros sdao mensurados, no
momento do seu reconhecimento inicial, pelo seu justo valor. Presume-se que o valor de transagdo do instrumento
corresponde a melhor estimativa do seu justo valor na data do seu reconhecimento inicial. Contudo, em determinadas
circunstancias, o justo valor inicial de um instrumento financeiro, determinado com base em técnicas de avaliacdo, pode
diferir do valor de transa¢do, nomeadamente pela existéncia de uma margem de intermedia¢do, dando origem a um day
one profit.

O justo valor associado aos Titulos esta relacionado com a operagdo de titularizagdo Pelican Finance No. 2, conforme
mencionado na nota 33. Esta operagdo de titularizagdo encontra-se em fase de amortizagao, logo o justo valor apurado
também irad seguir esta tendéncia, razdo pela qual se apresenta esta variagdo de 2024 para 2025.
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O valor desta rubrica é composto por:

(milhares de euros)

2025 2024

Outros proveitos de exploragao
Servicos de locagdo 2917 2992
Outros proveitos 559 193
Ativos nao financeiros 232 397
Outros rendimentos de servigos 371 387

4079 3969
Outros custos de exploragao
Servigos de locagao 2833 2 858
Ativos nao financeiros 444 550
Créditos incobraveis - 44
Contribuicdo especifica sobre o setor bancario 473 487
Contribuicdo especifica sobre o Fundo de Resolugdo 170 96
Impostos 5 23
Quotizag¢Oes e donativos 25 26
Despesas com recuperagao de crédito 1138 1062
Outros gastos de exploragdo 40 225

5128 5371
Outros resultados de exploracao liquidos (1 049) (1401)

Em 2025 e 2024, as rubricas Servigos de locagao registam os rendimentos e os gastos com seguros e manutengdo das
viaturas, no ambito dos contratos de locagdo em que o Montepio Crédito atua como locador.

O valor desta rubrica é composto por:

(milhares de euros)

2025 2024
Remuneragdes 6338 5331
Encargos sociais obrigatorios 1712 1538
Encargos com Fundos de Pensdes (nota 31) 42 8
Outros gastos com o pessoal 280 1096
8372 7973

A rubrica Outros gastos com o pessoal regista, em 2025 e 2024, o valor de 280 milhares de euros e 1.096 milhares de
euros, refere-se, fundamentalmente, a indemniza¢des pagas no ambito da reorganizacdo dos quadros efetuada pelo
Montepio Crédito no decurso do ano.
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Os custos com as remuneragdes e outros beneficios atribuidos ao Conselho de Administragao, ao Conselho Fiscal e ao
pessoal chave de gestdo do Montepio Crédito, durante o exercicio de 2025, sdo apresentados como segue:

(milhares de euros)

Conselho de Conselho Outro pessoal
. . ~ . o Total
Administragao Fiscal chave de gestdo
RemuneracgGes e outros beneficios a curto prazo 539 101 878 1518
Custos com pensdes de reforma e SAMS 6 - 27 33
Encargos sobre remuneragdes 128 20 202 350
Remuneragbes varidveis - - 44 44
673 121 1151 1945

Os custos com as remuneragdes e outros beneficios atribuidos ao Conselho de Administragdo, ao Conselho Fiscal e ao
pessoal chave de gestdao do Montepio Crédito, durante o exercicio de 2024, s3o apresentados como segue:

(milhares de euros)

Conselho de Conselho Outro pessoal
. . = . N Total
Administragao Fiscal chave de gestao
RemuneragGes e outros beneficios a curto prazo 438 94 850 1382
Custos com pensoes de reforma e SAMS 4 25 29
Encargos sobre remuneragdes 104 19 195 318
546 113 1070 1729

Considera-se outro pessoal chave de gestdo os responsaveis de primeira linha do Montepio Crédito.

O efetivo médio de colaboradores nos quadros do Montepio Crédito durante os exercicios de 2025 e 2024, distribuido
por categorias profissionais, foi o seguinte:

2025 2024
Diregdo e coordenagao 13 12
Chefia e geréncia 12 11
Técnicos 52 48
Administrativos 29 25
Comerciais 25 26
129 123
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O valor desta rubrica é composto por:

(milhares de euros)

2025 2024

Servigos especializados
Informatica 1186 914
Trabalho independente 767 646
Outros servigos especializados 1161 903
Publicidade e edigdo de publicacGes 652 729
Outros servigos de terceiros 94 106
Rendas e alugueres 11 5
Comunicagdes 185 195
Agua, energia e combustiveis 144 128
DeslocagGes, estadas e representagdo 154 80
Seguros 58 52
Formacgao 110 38
Material de consumo corrente 36 22
Conservagao e reparagao 74 52
Outros fornecimentos de terceiros 12 14
4644 3884

A rubrica Servicos especializados inclui os honorarios do Revisor Oficial de Contas do Montepio Crédito no ambito das
suas fungdes de revisdo legal de contas, bem como outros servigos, incluindo os prestados pela sua rede:

(i) Honorarios contratados para a revisdo legal de contas, excluindo IVA e despesas:

(milhares de euros)
2025 2024

Honorarios contratados - Servigos da revisdo legal de contas 52 51

52 51

(ii) Honorarios faturados pelo Revisor Oficial de Contas, ou por entidades da sua rede, nos exercicios de 2025 e 2024,
relativos a servigos distintos de auditoria, excluindo IVA e despesas:

(milhares de euros)

2025 2024
Servigos distintos de auditoria exigidos por lei ao ROC 35 15
Servicos distintos de auditoria ndo exigidos por lei ao ROC 14 62
49 77
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O valor desta rubrica é composto por:

(milhares de euros)

2025 2024
Ativos intangiveis
Software 78 75
Outros ativos tangiveis

Equipamento informatico 58 35
Equipamento de transporte 64 155
Mobilidrio e material 7 4
Instalagdes interiores 1 1
Magquinas e ferramentas 4 4
Ativos sob direito de uso 375 226
508 425

586 500

O valor desta rubrica é composto por:
(milhares de euros)
2025 2024
Crédito a clientes

Dotacdo do exercicio 5790 5928
Reversdo do exercicio (816) (2 097)
Recuperacdo de crédito e de juros (3362) (3174)
1612 657

A rubrica Crédito a clientes regista a estimativa de perdas esperadas, determinadas de acordo com a avaliacdo da
evidéncia objetiva de imparidade, em conformidade com a politica contabilistica descrita na nota 1 b).

O valor desta rubrica é composto por:

(milhares de euros)

2025 2024
ProvisGes para outros riscos e encargos
Dotagdo do exercicio 21 127
Reversdo do exercicio (101) (97)
(80) 30
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O valor desta rubrica é composto por:

Imparidade para ativos nao correntes detidos para venda
Dotagdo do exercicio
Reversao do exercicio

Imparidade para outros ativos
Dotacdo do exercicio
Reversdo do exercicio

Esta rubrica é analisada como segue:

Caixa e Disponibilidades em outras instituicdes de crédito
Disponibilidades em instituicGes de crédito no estrangeiro

2025

130
(80)
50

57
(20)
37
87

2025
2214
35
2249

(milhares de euros)
2024

191
(173)
18

145
(60)

85
103

(milhares de euros)
2024

657

35

692

A rubrica Caixa e Disponibilidades em institui¢oes de crédito no pais inclui, em 31 de dezembro de 2025, 2.200 milhares
de euros (31 de dezembro de 2024: 641 milhares de euros) referentes a depédsitos a ordem que o Montepio Crédito detém
junto da Caixa Econdmica Montepio Geral, caixa econdmica bancaria, S.A., conforme nota 0.
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Esta rubrica é analisada como segue:

(milhares de euros)

2025 2024
Empresas
Créditos em conta corrente - 7
Locagdo Financeira 147 199 132 187
Outros créditos 48 921 39 837
Particulares
Locagdo financeira 7 339 6 994
Consumo e outros créditos 526 996 409 765
730455 588 790
Crédito e juros vencidos
Menos de 90 dias 345 209
Mais de 90 dias 10336 11 950
10681 12 159
741136 600 949
Imparidade para riscos de crédito (15 245) (14 641)
725 891 586 308

A analise da rubrica Crédito a clientes, por tipo de taxa de juro, em 31 de dezembro de 2025 e 31 de dezembro de 2024,
é apresentada como segue:

(milhares de euros)

2025 2024
Crédito contratado a taxa variavel 133204 119 684
Crédito contratado a taxa fixa 607 932 481 265
741136 600 949

Em 31 de dezembro de 2025 e 31 de dezembro de 2025, a rubrica Crédito a clientes, por prazos de maturidade, tem a
seguinte estrutura:

(milhares de euros)
2025

Outras operagdes de

Locacgdo financeira . Total
crédito
Até 1 ano 10749 12 446 23194
De 1a5anos 126 132 176 762 302 894
Superior a 5 anos 17 658 386 697 404 355
Indeterminado 1591 9100 10691
156 130 585 005 741136
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Locagdo financeira

Até 1 ano

De la5anos
Superior a 5 anos
Indeterminado

16 367
106 986
14 589
2436

140 378

(milhares de euros)

2024
Outras 0|:,)e.ra§oes de Total
crédito

8414 24 781

142 671 249 657

290 295 304 884

19191 21627

460571 600 949

O crédito vincendo em locagdo financeira, em 31 de dezembro de 2025, em termos de prazos residuais é apresentado

como segue:

Até 1 ano
Rendas e valores residuais vincendos
Rendas vincendas 3632
Valores residuais 7 146
10778
Juros vincendos (29)
10 749

De 1 a5 anos

108 343
35814
144 157

(18 025)

126 132

(milhares de euros)

2025
A mais de 5 anos Total
19974 131949
1742 44 702
21716 176 651
(4 058) (22 112)
17 658 154 539

O crédito vincendo em locagdo financeira, em 31 de dezembro de 2024, em termos de prazos residuais é apresentado

como segue:

Até 1 ano
Rendas e valores residuais vincendos
Rendas vincendas 5492
Valores residuais 13171
18 663
Juros vincendos (341)
18 322
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Dela5anos

94 089
29 009
123 098

(13 124)

109 974

(milhares de euros)

2024
A mais de 5 anos Total
12 160 111 741
1043 43 223
13 203 154 964
(2318) (15 783)
10 885 139181
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Os movimentos de imparidade para riscos de crédito, em 31 de dezembro de 2025 e 31 de dezembro de 2024, sdo
analisados como segue:

(milhares de euros)

2025 2024

Saldo em 1 de janeiro 14 641 14 849

Dotacdo do exercicio (nota 10) 5790 5928

Reversdo do exercicio (nota 10) (816) (2 097)

Utilizacdo de imparidade (4591) (4 264)

Pa}ssivo-s finan.ceiros.associad,o_? a 221 225
ativos financeiros e juros estagio 3

Saldo em 31 de dezembro 15 245 14 641

Se o valor de uma perda por imparidade decresce num periodo subsequente a sua contabilizacdo e essa diminui¢do pode
ser relacionada objetivamente com um evento que tenha ocorrido apds o reconhecimento dessa perda, a imparidade
em excesso é anulada por contrapartida de resultados.

A carteira de crédito a clientes inclui contratos objeto de restruturagdo (créditos com alteragdo ao plano financeiro,
alteragdo essa motivada por dificuldades financeiras dos mutudrios).

A reestruturacdo pode traduzir um reforco de garantias e/ou liquidacdo de parte do crédito e implicar uma prorrogagdo
de vencimentos ou alteragdo de taxa de juro. A analise dos créditos reestruturados, por tipo de crédito, em 31 de

dezembro de 2025 e 31 de dezembro de 2024, é a seguinte:

(milhares de euros)

2025 2024
Empresas
Locagdo financeira 169 190
Outros créditos 347 292
Particulares
Locacdo financeira 20 4
Consumo e outros créditos 2247 2 546
2783 3032

A imparidade para riscos de crédito, por tipo de crédito, em 31 de dezembro de 2025 e 31 de dezembro de 2024, é
analisada como segue:

(milhares de euros)

2025 2024
Crédito com garantias reais 4533 6 044
Crédito com outras garantias 0 6
Crédito sem garantias 10712 8591
15 245 14 641

Em conformidade com a politica contabilistica descrita na nota 1 b), a anulagdo contabilistica dos créditos é efetuada
guando nao existem perspetivas fidveis de recuperacdo dos créditos e para os créditos colateralizados, quando os fundos
provenientes da realizacdo dos colaterais ja foram recebidos, pela utilizacdo de perdas de imparidade, quando estas
correspondem a 100% do valor dos créditos considerados como ndo recuperaveis.
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A anulagdo de crédito por utilizagao da respetiva imparidade, analisada por tipo de crédito, em 31 de dezembro de 2025
e 31 de dezembro de 2024 é a seguinte:

(milhares de euros)

2025 2024
Crédito com garantias reais 1926 4184
Crédito sem garantias 2 665 80
4591 4264

Em 31 de dezembro de 2025, a rubrica de crédito a clientes inclui ainda 57.005 milhares de euros (2024: 84.335 milhares
de euros) relativos a créditos que foram objeto de securitizagdo e que, de acordo com a politica descrita na nota 1c), ndo
foram objeto de desreconhecimento, conforme descrito na nota 33.

Esta rubrica é analisada como segue:

(milhares de euros)

2025 2024
Titulos ao justo valor
Adquiridos no ambito de operagdes de titularizagdo 2424 2 890
Crédito a clientes ao justo valor
Crédito nao titulado 9767 9175
12191 12 065

Os titulos adquiridos no ambito da operacdo de titularizacdo dizem respeito as notas mais juniores (residuais) da
operacgao de titularizagdo Pelican Finance No. 2 descrita na nota 33.

Para a valorizagdo destes titulos o Montepio Crédito efetua uma simulagdo de “Clean up Call” para cada uma das
operagdes de titularizagdo. Dada a singularidade deste pressuposto de valorizagdo, ndo é possivel efetuar qualquer
anadlise de sensibilidade.

Em 31 de dezembro de 2025 e 2024, a rubrica de “créditos a clientes ao justo valor” inclui o justo valor dos créditos em
que os cash flows contratuais ndo correspondem somente ao recebimento de capital e juros sobre o capital em divida
(SPPI). Os resultados da reavaliagdo destes ativos encontram-se reconhecidos na nota 5.

O justo valor destes créditos a clientes é calculado com base na atualizagao dos fluxos de caixa de capital e juros esperados
no futuro. Para os créditos em situagdo de incumprimento, considera-se que o valor liquido de imparidade destas
operagdes é uma estimativa razodvel do seu justo valor. A taxa de desconto utilizada é a que reflete as taxas atuais do
Grupo para cada uma das classes homogéneas deste tipo de instrumentos e com maturidade residual semelhante.

Pela natureza da estimativa, esta rubrica é reavaliada de acordo com os critérios de valorizagdo definidos pala IFRS 13
como nivel 3, conforme descrito na nota 30.

Em 31 de dezembro de 2025, para o Crédito a clientes ao justo valor, registados no nivel 3, a andlise de sensibilidade
efetuada considerou um agravamento de 100 p.b. na taxa de desconto, tendo sido apurado um decréscimo de 10

milhares de euros no justo valor destes créditos (31 de dezembro de 2024: decréscimo de 8 milhares de euros).

A maturidade residual destes créditos é inferior a 1 ano.
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Os movimentos ocorridos nos ativos financeiros ao justo valor através dos resultados e classificados no nivel 3 sao

analisados como segue:

Saldo em 1 de janeiro

Aquisicoes
Revalorizagdes
Alienagdes

Saldo em 31 de dezembro

Esta rubrica é analisada como segue:

Equipamento Leasing

Equipamento ALD
Imdveis

Imparidade

2025
12 065
2578
(861)
(1591)
12 191
2025
130
29
10
169
(128)
41

(milhares de euros)
2024
11 063
2 350
2952
(4 300)
12 065

(milhares de euros)
2024

73

29

10

112

(78)

34

As rubricas Equipamento Leasing e Equipamento ALD registam ainda ativos que correspondem aos veiculos automdveis
cuja opgao de compra nao foi exercida pelo cliente no final da vigéncia do contrato e a bens recuperados relativos a

resolucdo de contratos por incumprimento.

Adicionalmente, é de referir que as viaturas ainda em carteira estdo disponiveis para venda num prazo inferior a 1 ano,
tendo o Montepio Crédito uma estratégia para a sua alienacdo. No entanto, face as atuais condi¢des de mercado, por
vezes, ndo é possivel, em algumas situagdes, concretizar essas aliena¢des no prazo esperado.

Os movimentos dos ativos ndo correntes detidos para venda no exercicio de 2025 e 2024 s3o apresentados como segue:

Saldo em 1 de janeiro

AquisicOes
Alienagoes

Saldo em 31 de dezembro
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112
112
(55)
169

(milhares de euros)
2024
134
269
(291)
112
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Os movimentos de imparidade para ativos ndo correntes detidos para venda sdo apresentados como segue (nota 12):

Saldo em 1 de janeiro
Dotagdo do exercicio
Reversdo do exercicio

Saldo em 31 de dezembro

Esta rubrica é analisada como segue:

Investimentos
Equipamento

Equipamento informatico
Equipamento de transporte
Mobilidrio e material
InstalagOes interiores
Maquinas e ferramentas

Equipamento de segurancga
Ativos sob direito de uso
Imdveis
Viaturas
Outros ativos tangiveis

Depreciagdes acumuladas

Relativas ao exercicio corrente
Relativas a exercicios anteriores

Relatério e Contas 2025

2025
78

130

(80)

128

2025

1442
95
423
156
125
33

387
948

4
3612

(508)
(1948)
(2 456)

1156

(milhares de euros)

2024

60
191
(173)
78

(milhares de euros)

2024

1334
1014
414
156
125
33

430
180

4
3690

(426)
(2 305)
(2 730)

960
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Os movimentos da rubrica Outros ativos tangiveis, durante o exercicio de 2025, sdo analisados como segue:

(milhares de euros)

2025
Saldo em 1 de Aquisigoes . " Saldo em 31 de
L n Alienagoes
janeiro /Dotacdes dezembro
Investimentos

Equipamento -
Equipamento informatico 1334 109 - 1442
Equipamento de transporte 1014 - (919) 95
Mobilidrio e material 414 9 (1) 423
InstalagOes interiores 156 - - 156
Maquinas e ferramentas 125 - - 125
Equipamento de seguranga 33 - - 33

Ativos sob direito de uso -
Imdveis 431 398 (442) 387
Viaturas 180 768 - 948
Outros ativos tangiveis 4 - - 4
3690 1284 (1362) 3612

Depreciagdes acumuladas -

Equipamento -
Equipamento informatico (1261) (58) 1 (1318)
Equipamento de transporte (380) (64) 387 (57)
Mobiliario e material (383) (7) - (389)
InstalagOes interiores (147) (1) - (149)
Mdquinas e ferramentas (116) (4) - (120)
Equipamento de seguranga (33) - - (33)

Ativos sob direito de uso -
Imoveis (395) (189) 395 (189)
Viaturas (11) (186) - (197)
Outros ativos tangiveis (4) - - (4)
(2 730) (509) 783 (2 456)
960 1156
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Os movimentos da rubrica Outros ativos tangiveis, durante o exercicio de 2024, sdo analisados como segue:

(milhares de euros)

2024
Salc!o er:n 1de Aquisigé‘:es / Abates Saldo em 31 de
janeiro Dotagoes dezembro
Investimentos
Equipamento
Equipamento informatico 1367 37 (70) 1334
Equipamento de transporte 1363 - (349) 1014
Mobilidrio e material 390 24 - 414
InstalagOes interiores 155 - - 156
Mdquinas e ferramentas 127 - (2) 125
Equipamento de seguranga 33 - - 33
Ativos sob direito de uso
Imdveis 430 - - 431
Viaturas - 180 - 180
Outros ativos tangiveis 4 - - 4
3869 241 (421) 3690
Depreciagdes acumuladas
Equipamento
Equipamento informatico (1 295) (35) 69 (1261)
Equipamento de transporte (359) (155) 134 (380)
Mobilidrio e material (379) (4) - (383)
InstalagOes interiores (146) (1) - (147)
Mdaquinas e ferramentas (114) (4) 2 (116)
Equipamento de seguranga (33) - - (33)
Ativos sob direito de uso
Imoveis (179) (215) - (395)
Viaturas - (11) - (11)
Outros ativos tangiveis (4) - - (4)
(2 509) (425) 205 (2 730)
1360 960
Esta rubrica é analisada como segue:
(milhares de euros)
2025 2024
Investimentos
Software 5302 5058
Ativos intangiveis em curso 20 151
5322 5209
Depreciagdes acumuladas
Relativas ao exercicio corrente (78) (75)
Relativas a exercicios anteriores (5031) (4 957)
(5 108) (5031)
214 178
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Os movimentos da rubrica ativos intangiveis, durante o ano de 2025, s3o analisados como segue:

Saldoem 1 de

janeiro
Investimentos

Software 5058
Ativos intangiveis em curso 151
5209

Depreciagdes acumuladas
Software (5031)
(5031)
178

Aquisi¢des /
Dotagdes

31
108
139

(78)
(78)
61

Transferéncias

213
(239)
(26)

(26)

(milhares de euros)

Saldo em 31 de
dezembro

5302
20
5322

(5 108)
(5 108)
214

Os movimentos da rubrica ativos intangiveis, durante o exercicio de 2024, sdo analisados como segue:

Saldo em 1 de

janeiro
Investimentos
Software 5058
Ativos intangiveis em curso 106
5164
Depreciagdes acumuladas
Software (4 957)
(4 957)

207
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Aquisicbes /
DotagdGes

46
46

(75)
(75)
(29)

Transferéncias

(milhares de euros)

Saldo em 31 de
dezembro

5058
151
5209

(5 031)

(5031)
178
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As diferencas temporarias entre os resultados contabilisticos e os resultados fiscalmente aceites para efeitos de IRC,
sempre que haja uma probabilidade razoavel de que tais impostos venham a ser pagos ou recuperados no futuro, sdo
apresentados de acordo com politica contabilistica descrita na nota 1 m) e, por isso, elegiveis para o reconhecimento de
impostos diferidos.

Os ativos e passivos por impostos diferidos reconhecidos em balango em 31 de dezembro de 2025 e 2024 podem ser
analisados como se segue:

(milhares de euros)

Ativo Passivo Liquido
2025 2024 2025 2024 2025 2024
Provisdes 117 146 - - 117 146
Beneficios dos empregados 304 299 - - 304 299
Prejuizos fiscais reportaveis 1413 2131 - - 1413 2131
Imposto diferido ativo / passivo liquido 1834 2576 - - 1834 2576

Os impostos diferidos sdo calculados com base nas taxas de imposto que se antecipa estarem em vigor a data da reversado
das diferengas temporarias, as quais correspondem as taxas aprovadas ou substancialmente aprovadas na data de
balanco.

A taxa de imposto diferido é analisada como segue:

(milhares de euros)

2025 2024
Taxa IRC @ (®) 20,00% 21,00%
Taxa de derrama municipal ® 1,50% 1,50%
Taxa de derrama estadual (rendimento tributavel 3,00% 3,00%
entre 1.500 e 7.500 milhares de euros) )
24,50% 25,50%

@ Aplicavel aos impostos diferidos associados a prejuizos fiscais.
®) Aplicavel aos impostos diferidos associados a diferencas temporarias.

O Montepio Crédito avaliou a recuperabilidade dos seus impostos diferidos em balango tendo por base as expectativas
de lucros futuros tributaveis.
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Os movimentos ocorridos nas rubricas de impostos diferidos de balango tiveram as seguintes contrapartidas:

Saldo Inicial - Ativo / (Passivo)
Reconhecido em resultados
Saldo Final - Ativo/(Passivo)

2025
2576
(742)
1834

(milhares de euros)
2024

1127

1449

2576

O imposto reconhecido em resultados para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024 teve as seguintes

origens:

Ativos intangiveis

Provisdes / Imparidade

Beneficios dos empregados

Prejuizos fiscais reportaveis

Impostos diferidos

Impostos correntes

Total do imposto reconhecido (rendimentos) /(Gastos)

(milhares de euros)

Reconhecido em resultados

2025

8

(29)
(3)
(718)
(742)
(572)
(1314)

2024

(28)

1476
1449

(37)
1412

A variacdo de saldo dos impostos diferidos liquidos inclui os encargos de impostos diferidos do exercicio reconhecidos

em resultados.

A reconciliagdo da taxa de imposto, na parte respeitante ao montante reconhecido em resultados, pode ser analisada

como segue:

2025

%

Resultado antes de imposto
Taxa de imposto corrente 24,5%
Imposto apurado com base na taxa de imposto
Acréscimos para efeitos de apuramento do lucro tributdvel 23,9%
Deducdes para efeitos de apuramento do lucro tributavel (20,6%)
Beneficios fiscais (0,0%)
Tributagdes auténomas 1,1%

28,8%

Valor

4 555

1116
1088
(937)
(2)
49
1314

(milhares de euros)

2024
% Valor
(8 211)
25,5%
(2 094)
(8,7%) 712
0,8% (64)
0,0% (3)
(0,5%) 37
17,2% (1412)

A Autoridade Tributaria pode proceder a revisdo do resultado fiscal do Montepio Crédito durante um periodo de quatro
anos, exceto em caso de ter sido efetuado reporte de prejuizos fiscais, bem como de qualquer outra deducdo ou crédito

de imposto, em que o periodo é o do exercicio desse direito.
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Esta rubrica é analisada como segue:

(milhares de euros)

2025 2024

Devedores e outras aplicagdes
Setor Publico Administrativo 5062 3042
Clientes - valores de IVA 666 721
Devedores diversos 1354 1988
Instituto Gestdo Financeira Patrimonial Justica - -
Valor dos ati\'/f)s do Fundo de Pensdes liquido de 3194 1850

responsabilidades (nota 31)
Outros rendimentos a receber 434 113
Outras despesas com encargo diferido 752 644
Devedores e outras aplicagdes vencidas - -
Outras contas de regularizagdo - -
11462 8 358
Imparidade para outros ativos (1197) (1161)
10 265 7197

Setor Publico Administrativo

Em 2013, o Montepio Crédito procedeu a regularizacdo das dividas fiscais ao abrigo do Regime Excecional de
Regularizagdo de Dividas Fiscais (RERD), tendo, contudo, registado nas suas demonstracgées financeiras um ativo, liquido
de imparidade, no montante de 936 milhares de euros, correspondendo ao valor que estima vir a receber do desfecho

favordvel destes processos, tendo por base os pareceres obtidos dos seus consultores fiscais.

O detalhe da rubrica Devedores e outras aplicagdes — Setor Publico Administrativo é o seguinte:

(milhares de euros)

2025 2024
IVA a recuperar 3720 1696
IUC a recuperar 5 7
Imposto de selo a recuperar 2 4
RERD -
IUC 2008/2009/2010/2011/2012 165 165
IVA 1999 11 11
IVA 2005 717 717
IVA 2010 129 129
IVA 2009/2011 313 313
5062 3042
Imparidade (399) (399)
4663 2643

A rubrica Clientes — valores de IVA refere-se ao IVA liquidado em créditos considerados de cobranga duvidosa ou
incobraveis, o qual, de acordo com o estabelecido nos artigos 78.2 do Cddigo do IVA e seguintes, mediante determinadas
condi¢Oes podera vir a ser regularizado a favor do sujeito passivo.

A rubrica Clientes — IVA a recuperar refere-se ao IVA reportado na declaragdo periddica a dezembro de 2025.
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Os movimentos da imparidade para outros ativos sdo analisados como segue:

(milhares de euros)

2025 2024
Saldo em 1 de janeiro 1161 1078
Dotagdo do exercicio (nota 12) 57 145
Reversdo do exercicio (nota 12) (20) (60)
Utilizagdo de imparidade - (2)
Saldo em 31 de dezembro 1197 1161

Esta rubrica é analisada como segue:

(milhares de euros)

2025 2024
Remunerados Até 3 meses Remunerados Até 3 meses
Empréstimos
Contas Caucionadas 567 317 567 317 444 477 444 477

Em 31 de dezembro de 2025, os empréstimos obtidos correspondem a linhas de crédito contratadas junto da Caixa
Econdmica Montepio Geral e vencem juros a taxas correntes de mercado, conforme nota 30.

No ambito das operagGes de titularizagdo descritas na nota 33, o Montepio Crédito manteve a maioria dos riscos e
beneficios associados aos créditos titularizados. O Montepio Crédito procedeu ao registo de passivos financeiros
associados a totalidade dos ativos transferidos, os quais se detalham como segue:

(milhares de euros)
2025 2024
Pelican Finance n.2 2 53138 79 030

No ambito do cumprimento dos racios de MREL, o Montepio Crédito, em novembro de 2025, fez uma emissdo de
obrigag¢des junto do seu acionista no valor de 35.000 milhares de euros, os quais se detalha como segue:

(milhares de euros)

2025 2024
Responsabilidades representadas por
. . . 35000 -
titulos sem caracter subordinado
Juros de responsabilidades representadas por
titulos sem caracter subordinado 138 )
35138 -
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Esta rubrica é analisada como segue:

2025
ProvisGes para outros riscos e encargos 428

Os movimentos da provisdo para outros riscos e encargos sao analisados como segue:

2025
Saldo em 1 de janeiro 508
Dotagdo do exercicio (nota 11) 21
Reversdo do exercicio (nota 11) (101)
Outros movimentos -
Saldo em 31 de dezembro 428

(milhares de euros)
2024
508

(milhares de euros)
2024

478

127

(97)

508

Estas provisGes sdo constituidas tendo como base a probabilidade de ocorréncia de certas contingéncias relacionadas
com a atividade do Montepio Crédito, sendo revistas em cada data de reporte de forma a refletir a melhor estimativa do
montante de perda. Os movimentos ocorridos nos exercicios de 2025 e 2024 encontram-se descritos na nota 11.

Esta rubrica é analisada como segue:

Credores e outros recursos
Fornecedores
Credores por vendas a crédito
CaucgGes - Aluguer Longa Duragao
Setor Publico Administrativo
Passivos em locagdo
Contribuigdes para outros sistemas de saude
Sindicatos

Encargos a pagar
Remuneragdes a pagar ao pessoal
Campanhas de publicidade

Outros encargos a pagar

Receitas com rendimento diferido
Outras receitas

Operagdes a regularizar

Outros valores a pagar

Relatério e Contas 2025

2025

6 565
929
1502
1320
949
27

11 300

1505
472
671

2648

312
312

6501
6 501
20761

(milhares de euros)
2024

6 542
1384
348
600
205
23

9109

980
465
385
1830

27
27

2594
2594
13 560
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O valor a pagar a fornecedores analisa-se como segue:

(milhares de euros)

2025 2024
Fornecedores:
Fornecedores gastos gerais administrativos 1415 1345
Fornecedores - negécio leasing 1727 4225
Fornecedores - negdcio renting 2 650 617
Fornecedores - negécio crédito 773 355
6 565 6 542

A variagdo ocorrida na rubrica Fornecedores — negdcio renting é justificada pelo acréscimo de atividade comercial no
final do ano.

O Setor Publico Administrativo inclui os seguintes saldos a pagar:

(milhares de euros)

2025 2024
Setor Publico Administrativo

IRS - Retengdes na fonte 91 93
IVA a pagar - -
Imposto do selo 526 355
Contribui¢des para a Seguranca social 131 115
IRC e pagamento por conta 572 37

1320 600

De acordo com a legislagdo vigente em Portugal, os colaboradores tém anualmente direito a um més de férias e a um
més de subsidio de férias, direito esse adquirido no ano anterior ao do seu pagamento. Esta responsabilidade encontra-
se registada na rubrica Encargos a pagar — RemuneracgGes a pagar ao pessoal e inclui, fundamentalmente, a estimativa
para férias e subsidio de férias e correspondentes encargos, cuja responsabilidade se vence no final de cada ano, sendo
o respetivo pagamento efetuado no ano seguinte.

A rubrica Operacgdes a regularizar - Outros valores a pagar regista as comissdes de intermediagdo financeira e de prémios
de seguros a aguardar a recegao de fatura assim como valores a pagar aos veiculos das operagdes de titularizagao.

Relatério e Contas 2025 95



Montepio
Créditc

A 24 de outubro de 2024, o capital social do Montepio Crédito foi aumentado em 15.000 milhares de euros, passando de
30.000 milhares de euros para 45.000 milhares de euros e estando integralmente realizado. Com este aumento, o capital
passou a ser representado por 45.000.000 de agGes ordinarias com o valor nominal de 1 euro cada.

Em 31 de dezembro de 2025 e 2024, o Montepio Holding, S.G.P.S. S.A. detinha 100% das agGes representativas do capital
social do Montepio Crédito.

Nos termos da regulamentacdo aplicavel, o Montepio Crédito devera reforgar anualmente a reserva legal com pelo
menos 10% dos lucros anuais, até a concorréncia do seu capital social. De referir, que esta reserva ndao pode ser
distribuida, podendo, contudo, em determinadas circunstancias, ser utilizada para aumentos de capital ou para absorver
prejuizos depois de esgotadas todas as outras reservas.

Em 31 de dezembro de 2025 e 2024, a reserva legal é de 6.024 milhares de euros.

Esta rubrica é analisada como segue:

(milhares de euros)

2025 2024
Prémios de emissao 1498 1498
Outras reservas e resultados transitados
Reserva estatutaria e outras reservas 727 727
Resultados transitados 20571 25985
21298 26712

O movimento ocorrido no exercicio de 2025 na rubrica Resultados transitados, corresponde a aplicacdo do resultado
liqguido apurado no exercicio de 2024.

Esta rubrica é analisada como segue:

(milhares de euros)

2025 2024

Compromissos perante terceiros 3792 2044
Outras contas extrapatrimoniais

Créditos abatidos ao ativo 126 407 123569

Juros vencidos 590 631

Despesas de crédito vencido 28939 28 603

Dividas em contencioso 53629 53 459

213341 208 290

Os instrumentos financeiros contabilizados como Compromissos perante terceiros estdo sujeitos aos mesmos
procedimentos de aprovacdo e controlo aplicados a carteira de crédito nomeadamente quanto a avaliacdo da adequacgdo

Relatério e Contas 2025 96



Montepio
Créditc

das provisdes constituidas de acordo com politica contabilistica descrita na nota 1 b). A exposi¢cdo maxima de crédito é
representada pelo valor nominal que poderia ser perdido relativo aos passivos contingentes e outros compromissos
assumidos pelo Montepio Crédito na eventualidade de incumprimento pelas respetivas contrapartes, sem ter em
consideragdo potenciais recuperagdes de crédito ou colaterais.

A variagdo ocorrida na rubrica Compromisso perante terceiros esta relacionada com o términus do negécio de cartdo de
crédito, por sua vez a variagao nas restantes rubricas estd relacionado com maiores montantes a recuperar em termos
de Despesas de crédito vencido e Dividas em contencioso.

O justo valor tem como base as cotagdes de mercado, sempre que estas se encontrem disponiveis. Caso estas nido
existam, como acontece em muitos dos produtos colocados junto de clientes, o justo valor é estimado através de modelos
internos baseados em técnicas de desconto de fluxos de caixa. A geracao de fluxos de caixa dos diferentes instrumentos
comercializados é feita com base nas respetivas carateristicas financeiras e as taxas de desconto utilizadas incorporam
quer a curva de taxas de juro de mercado, quer as atuais condi¢des da politica de pricing do Montepio Crédito.

Assim, o justo valor obtido encontra-se influenciado pelos parametros utilizados no modelo de avaliagdo, que
necessariamente incorporam algum grau de subjetividade, e reflete exclusivamente o valor atribuido aos diferentes
instrumentos financeiros. Ndo considera, no entanto, fatores de natureza prospetiva, como por exemplo a evolugdo
futura de negdcio.

Nestas condi¢Oes, os valores apresentados ndo podem ser entendidos como uma estimativa do valor econémico do
Montepio Crédito.

Instrumentos financeiros registados no balango a custo amortizado

Para os instrumentos financeiros registados no balango ao custo amortizado, o Montepio Crédito apura o respetivo justo
valor com recurso a técnicas de valorizacdo que procuram ter por base as condi¢cGes de mercado aplicaveis a operagGes
similares na data de referéncia das demonstracdes financeiras, nomeadamente o valor dos respetivos cash-flows
descontados com base nas taxas de juro consideradas mais apropriadas, ou seja:

— Caixa e Disponibilidades em outras Instituigées de Crédito

Atendendo ao prazo extremamente curto associado a estes instrumentos financeiros, o valor de balango é uma razoavel
estimativa do seu justo valor.

— Recursos de Outras Institui¢bes de Crédito

O justo valor destes instrumentos financeiros é calculado com base na atualizacdo dos fluxos de caixa de capital e juros
esperados no futuro para os referidos instrumentos, considerando que os pagamentos de prestagdes ocorrem nas datas
contratualmente definidas.

Para os Recursos de Outras Instituicdes de Crédito ndo contabilizadas ao justo valor, a taxa de desconto utilizada reflete
as atuais condigdes praticadas pelo Montepio Crédito em idénticos instrumentos para cada um dos diferentes prazos de
maturidade residual. A taxa de desconto incorpora as taxas de mercado para os prazos residuais (taxas do mercado
monetario ou do mercado de swaps de taxa de juro, no final do periodo). Em 31 de dezembro de 2025, a taxa média de
desconto foi de 3,0526% (31 de dezembro de 2024: 4,4681%).

Considerando um agravamento de 100 p.b. na taxa de desconto, foi apurado um decréscimo de 228,2 milhares de euros
no justo valor destes recursos.

— Crédito a clientes
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O justo valor destes instrumentos financeiros é calculado com base na atualizagdao dos fluxos de caixa de capital e juros
esperados no futuro para os referidos instrumentos. Considera-se que os pagamentos de prestagdes ocorrem nas datas
contratualmente definidas. Para os créditos em situagdo de incumprimento, considera-se que o valor liquido de
imparidade destas operagdes é uma estimativa razodvel do seu justo valor, tendo em conta a avaliagdo econdmica que é
realizada no apuramento desta imparidade no caso dos clientes individualmente significativos. A taxa de desconto
utilizada é a que reflete as taxas atuais do Montepio Crédito para cada uma das classes homogéneas deste tipo de
instrumentos e com maturidade residual semelhante. A taxa de desconto incorpora as taxas de mercado para os prazos
residuais (taxas do mercado ponderadas pelo cost-to-income e o custo de risco de crédito, no final do exercicio).

A taxa média de desconto foi de 5,918% (31 de dezembro de 2024: 6,120%).

Foram efetuadas analises de sensibilidade as variagOes das taxas de mercado. Os impactos apurados foram:

(milhares de euros)

Variagao das taxas de mercado (pb) Impacto taxa de desconto (pb) Impacto na valorizagao
-100 pb -44 pb 9002
-50 pb -22 pb 4474
+50 pb +22 pb (4 421)
+100 pb +44 pb (8 791)

— Responsabilidades representadas por titulos e passivos financeiros associados a ativos transferidos

Para estes instrumentos financeiros foi calculado o justo valor para as componentes cujo justo valor ainda nao se encontra
refletido em balanco.

O justo valor tem como base as cotagGes de mercado, sempre que estas se encontrem disponiveis. Para as emissdes de
titularizagdo, considerou-se o valor de mercado como medida do justo valor.

— Outros ativos financeiros ao custo amortizado

Estes investimentos estdo contabilizados ao custo amortizado liquido de imparidade. O justo valor tem como base as
cotagbes de mercado sempre que estas se encontrem disponiveis. Caso estas ndo existam, o calculo do justo valor assenta
na utilizagcdo de modelos numéricos, baseados em técnicas de desconto de fluxos de caixa que, para estimar o justo valor,
utilizam curvas de taxa de juro de mercado ajustadas pelos fatores associados, predominantemente o risco de crédito e
o risco de liquidez, determinados de acordo com as condigdes de mercado e prazos respetivos.

No quadro seguinte apresenta-se, com referéncia a 31 de dezembro de 2025 e 31 de dezembro de 2024, a tabela com os
valores da taxa de juro utilizadas no apuramento da curva taxa de juro das principais moedas, nomeadamente Euro e
Délar Norte-americano utilizadas para a determinagdo do justo valor dos ativos e passivos financeiros do Montepio
Crédito:

2025 2024
Moedas Moedas
Euro Délar Norte Americano Euro Délar Norte Americano
1 dia 1,9320% 3,6350% 2,9800% 4,4500%
7 dias 1,9320% 3,6530% 2,9106% 4,4436%
1 més 1,9340% 3,7250% 2,9124% 4,4050%
2 meses 1,9350% 3,8600% 2,7962% 4,4150%
3 meses 1,9380% 3,8750% 2,6655% 4,4350%
6 meses 1,9340% 3,8700% 2,3838% 4,4550%
9 meses 1,9300% 3,8350% 2,2217% 4,4750%
1ano 1,9390% 3,8200% 2,1230% 4,5150%
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2025 2024
Moedas Moedas
Euro Délar Norte Americano Euro Délar Norte Americano
2 anos 2,1750% 3,8532% 1,9850% 4,5049%
3 anos 2,1265% 3,8864% 1,9940% 4,4948%
5anos 2,3205% 3,9528% 2,0615% 4,4745%
7 anos 2,4810% 4,0191% 2,1305% 4,4542%
10 anos 2,6842% 4,1188% 2,2265% 4,4238%
15 anos 2,9253% 4,1899% 2,3365% 4,4029%
20 anos 3,0292% 4,1980% 2,3165% 4,4020%
30 anos 3,0562% 4,4340% 2,1625% 4,2130%

A decomposic¢do dos principais ajustamentos aos valores de balango dos ativos e passivos financeiros do Montepio Crédito
contabilizados ao custo amortizado e ao justo valor é apresentada como segue:

(milhares de euros)

2025
vaﬁ:? Jatfci:\)/és Custo Valor Justo
amortizado Contabilistico valor
de resultados
Ativos Financeiros
Caixa - 2 2 2
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito - 2247 2247 2247
Crédito a clientes - 725 891 725891 737 626
Ativos financeiros ao justo valor através de
resultados 12191 - 12191 12191
12 191 728 140 740 332 752 067
Passivos financeiros
Recursos de outras instituicdes de crédito - 567 317 567 317 567 275
Passivos financeiros associados a ativos transferidos - 53138 53138 54 542
- 620 455 620 455 621817
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O quadro seguinte resume, por niveis de valorizagdo, para cada grupo de ativos e passivos financeiros do Montepio
Crédito ao custo amortizado, os seus justos valores com referéncia a 31 de dezembro de 2025:

(milhares de euros)

2025
Nivel 1 Nivel 3 Justo valor
Ativos Financeiros

Caixa 2 - 2
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito 2247 - 2247
Crédito a clientes - 737 626 737 626
Ativos financeiros ao justo valor através de resultados - 12 191 12 191
2249 749 817 752 067

Passivos financeiros
Recursos de outras instituicdes de crédito - 567 317 567 275
Passivos financeiros associados a ativos transferidos - 53138 54 542
- 620 455 621817

O quadro seguinte resume, por niveis de valoriza¢do, para cada grupo de ativos e passivos financeiros do Montepio
Crédito ao custo amortizado, o justo valor com referéncia a 31 de dezembro de 2024:

(milhares de euros)

2024
Ao justo
valor Custo Valor
. . e Justo valor
através de amortizado Contabilistico
resultados
Ativos Financeiros
Caixa - 3 3 3
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito - 689 689 689
Crédito a clientes - 586 308 586 308 592 080
Ativos financeiros ao justo valor através de 12 065 i 12 065 12 065
resultados
12 065 587 000 599 065 604 837
Passivos financeiros
Recursos de outras instituicdes de crédito - 444 477 444 477 444 518
Passivos financeiros associados a ativos transferidos - 79 030 79 030 80 061
- 523 507 523 507 524 579
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O quadro seguinte resume, por niveis de valorizagdo, para cada grupo de ativos e passivos financeiros do Montepio
Crédito ao custo amortizado, os seus justos valores com referéncia a 31 de dezembro de 2024:

(milhares de euros)

2024
Nivel 1 Nivel 3 Justo valor
Ativos Financeiros

Caixa 3 - 3
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito 689 - 689
Crédito a clientes - 592 080 592 080
Ativos financeiros ao justo valor através de resultados - 12 065 12 065
692 604 145 604 837

Passivos financeiros
Recursos de outras instituicdes de crédito - 444 477 444 518
Passivos financeiros associados a ativos transferidos - 79 030 80061
- 523 507 524 579

O Montepio Crédito utiliza a seguinte hierarquia de justo valor com 3 niveis na valorizagdao de instrumentos financeiros
(ativos ou passivos), a qual reflete o nivel de julgamento, a observabilidade dos dados utilizados e a importancia dos
parametros aplicados na determinagdo da avaliagdo do justo valor do instrumento, de acordo com o disposto na IFRS 13:

- Nivel 1: O justo valor é determinado com base em pregos cotados ndo ajustados, capturados em transagGes em
mercados ativos envolvendo instrumentos financeiros idénticos aos instrumentos a avaliar. Existindo mais que um
mercado ativo para o mesmo instrumento financeiro, o preco relevante é o que prevalece no mercado principal do
instrumento, ou o mercado mais vantajoso para as quais 0 acesso existe.

- Nivel 2: O justo valor é apurado a partir de técnicas de avaliagdo suportadas em dados observaveis em mercados
ativos, sejam dados direto (pregos, taxas, spreads, etc.) ou indiretos (derivados), e pressupostos de valorizagdo
semelhantes aos que uma parte ndo relacionada usaria na estimativa do justo valor do mesmo instrumento
financeiro.

- Nivel 3: O justo valor é determinado com base em dados ndo observaveis em mercados ativos, com recurso a técnicas
e pressupostos que os participantes do mercado utilizariam para avaliar os mesmos instrumentos, incluindo as
hipdteses acerca dos riscos inerentes, a técnica de avaliagdo e aos inputs utilizados, bem como assegurando que sejam
contemplados processos de revisdo da acuidade dos valores assim obtidos.

O Montepio Crédito considera um mercado ativo para um dado instrumento financeiro, na data de mensuragao,
dependendo do volume de negdcios e da liquidez das operagdes realizadas, da volatilidade relativa dos precos cotados e
da prontiddo e disponibilidade da informacdo, devendo, para o efeito verificar as seguintes condi¢gées minimas:

- Existéncia de cotagdes didrias frequentes de negocia¢do no ultimo ano;

- Alteragao regular das cota¢des acima mencionadas; e

- Existéncia de cotagOes executdveis por mais do que uma entidade.

Um parametro utilizado numa técnica de valorizagcdo é considerado um dado observavel no mercado se estiverem
reunidas as condi¢Oes seguintes:
- Se o seu valor é determinado num mercado ativo;
- Ou, se existe um Mercado OTC e é razoavel assumir-se que se verificam as condi¢des de mercado ativo, com a excecdo
da condicdo de volumes de negociacdo; e
- Ou, o valor do parametro pode ser obtido pelo calculo inverso dos pregos dos instrumentos financeiros e ou derivados
onde os restantes parametros necessarios a avaliagao inicial sdo observaveis num mercado liquido ou num mercado
OTC que cumprem com os paragrafos anteriores.
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O Montepio Crédito assumiu a responsabilidade de pagar aos seus colaboradores pensdes de reforma por velhice e por
invalidez e outras responsabilidades de acordo com a politica contabilistica descrita na nota 1 I).

Os principais pressupostos atuariais utilizados no calculo das responsabilidades sdo como segue:

Pressupostos financeiros

Taxa de evolugdo salarial

Taxa de crescimento das pensdes

Taxas de rendimento do fundo

Taxa de desconto

Pressupostos demograficos e métodos de avaliagdo
Tabua de mortalidade

Homens

Mulheres

Métodos de valorizacdo atuarial

2025

2,50% em 2026

2,00% em 2027

1,25% seguintes
2,00% em 2026

1,50% em 2027

0,75% seguintes
4,30%

4,30%

TV 88/90 -1 ano

TV 99/01 - 2 anos
UCP

2024

3,00% em 2025

2,00% em 2026

1,00% seguintes
2,50% em 2025

1,50% em 2026

0,75% seguintes
3,55%

3,55%

TV 88/90 - 1 ano

TV 99/01 - 2 anos
UCP

Os pressupostos utilizados no calculo do valor atual das responsabilidades estdo de acordo com os requisitos definidos
pela IAS 19. A determinagdo da taxa de desconto teve em consideragdo: (i) a evolugdo ocorrida nos principais indices,
relativamente a high quality corporate bonds e (ii) duration das responsabilidades.

A duragdo das responsabilidades é de 17,6 anos (2024: 18,9 anos). Os participantes no plano de pensdes sdo

desagregados da seguinte forma:

Ativos
Reformados e sobreviventes
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De acordo com a politica contabilistica descrita na nota 1 1) as responsabilidades por pensdes e outros beneficios e
respetivos niveis de cobertura sdo analisados como segue:

(milhares de euros)

2025 2024
Ativos / (Responsabilidades) liquidas reconhecidas em balango
Responsabilidades com beneficios de reforma
Pensionistas (903) (1073)
Ativos (5 861) (6 780)
(6 764) (7 853)
Responsabilidades com beneficios de saude
Pensionistas (147) (139)
Ativos (903) (913)
(1050) (1052)
Responsabilidades com subsidio por morte
Pensionistas (8) (7)
Ativos (29) (34)
(37) (41)
Total das responsabilidades (7 851) (8 946)
Coberturas
Valor do fundo 11 045 10 796
Ativos / (Passivos) liquidos em balango (nota 20) 3194 1850
Remensuragdes acumuladas reconhecidas em outro
rendimento integral (nota 28) (4 618) (3 233)

A evolugdo das responsabilidades com pensdes de reforma e beneficios de saude é analisada como segue:

(milhares de euros)

2025
Pensdes de Beneficios de Subsidio por
reforma saude morte Total

Responsabilidades no inicio do exercicio 7 853 1052 41 8946

Custo do servigo corrente 66 40 1 107

Custo dos juros 279 37 1 317
Remensuragoes

AlteracGes de pressupostos (842) (154) (5) (1001)

Ndo decorrentes de alteracdo de pressupostos (555) 75 (2) (482)

Contribuicdo dos participantes 37 - - 37

Pensdes pagas pelo Fundo (73) - - (73)

Responsabilidades no final do exercicio 6 764 1050 37 7 851
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(milhares de euros)

2024
Pensdes de Beneficios de Subsidio
reforma saude por morte Total

Responsabilidades no inicio do exercicio 6 997 1100 41 8138

Custo do servigo corrente 41 43 2 86

Custo dos juros 252 39 1 292
Remensuragdes

AlteragOes de pressupostos 248 23 1 272

Ndo decorrentes de alteragdo de pressupostos 319 (153) (4) 162

Contribuicdo dos participantes 44 - - 44

PensGes pagas pelo Fundo (48) - - (48)

Responsabilidades no final do exercicio 7 853 1052 41 8946

Em 2025 e 2024, o fundo de pensdes, denominado “Fundo de Pensdes Montepio Geral”, é gerido pela “Futuro —
Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, S.A.”, no qual o Montepio Crédito participa em 1,3%.

A evolugdo do valor do Fundo de Pensdes nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024 pode ser analisada
como segue:

(milhares de euros)

2025 2024
Valor do Fundo no inicio do exercicio 10 796 10 287
Rendimento esperado 383 370
Desvios financeiros (98) 143
Contribuigcdes dos empregados 37 44
Pensdes pagas pelo fundo (73) (48)
Valor do Fundo no fim do exercicio 11 045 10 796

N3o estdo previstas contribui¢Ges adicionais para os planos de beneficios definidos para o exercicio seguinte, uma vez
que se espera que o rendimento do Fundo de Pensdes seja suficiente para cobrir as variagdes das responsabilidades.

Os ativos dos fundos de pensdes podem ser analisados como seguem:

(milhares de euros)

2025 2024
Obrigacdes 8080 7 685
Acdes 1940 2026
AplicacGes em bancos centrais e outros 153 244
Imobilidrio 822 796
Outros titulos de rendimento variavel 50 45
11045 10 796
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N3o existem ativos no Fundo de Pensdes utlizados pela Instituicdo ou representativos de titulos emitidos pelo Montepio
Crédito.
A evolugdo das remensuragdes em balango pode ser analisada como segue:

(milhares de euros)

2025 2024
Remensuragdes no inicio do exercicio (3 233) (3524)
(Ganhos) / Perdas atuariais no exercicio
Alteragdo de pressupostos (1 001) 272
(Ganhos) / Perdas de experiéncia (384) 19
Remensuragdes no final do exercicio (4 618) (3 233)

Os custos do exercicio com pensdes de reforma e com beneficios de saide podem ser analisados como segue:

(milhares de euros)

2025 2024
Custo do servigo corrente 107 86
Custos / (Proveitos) do.s.juros liquidos no (65) (78)
saldo das responsabilidades
Custos do exercicio 42 8

A evolugdo dos ativos / (responsabilidades) liquidas em balanco pode ser analisada nos exercicios findos em 31 de
dezembro de 2025 e 2024 como segue:

(milhares de euros)

2025 2024
No inicio do exercicio 1783 2149
Custo do servigo corrente 107 (85)
(Custos) / Proveitos os juros liquidos 10
no saldo das responsabilidades
Ganhos / (Perdas) atuariais (1 484) (434)
Ganhos / (Perdas) financeiras (99) 143
No final do exercicio 307 1783

Os pressupostos atuariais tém um impacto significativo nas responsabilidades com pensdes e outros beneficios. Nesse
sentido, procedeu-se a uma andlise da sensibilidade e variagdes positivas e negativas em alguns pressupostos atuariais
com vista a determinar o efeito no valor das responsabilidades com pensdes.
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Em 31 de dezembro de 2025, o impacto destas variagdes é analisado como segue:

Taxa de desconto
Taxa de crescimento salarial

Taxa de crescimento pensoes

Incremento
0,50 p.p.

(428)
457
341

(milhares de euros)

2025
Responsabilidades
Decréscimo Incremento Decréscimo
0,50 p.p. 1,00 p.p. 1,00 p.p.
480 -839 947
(361) 894 (713)
(310) 667 (613)

Em 31 de dezembro de 2024, o impacto destas variagGes é analisado como segue:

Taxa de desconto
Taxa de crescimento salarial

Taxa de crescimento pensoes

Mortalidade Futura

Contribui¢do para o SAMS

Relatério e Contas 2025

Incremento
0,50 p.p.
(552)
602
450

Responsabilidades

Redugao da

2025

esperanc¢a média
de vidaem 1 ano

99

Responsabilidades

Reducgdo de 5€

(46)

2025

Aumento de 5€

(milhares de euros)
2024

Responsabilidades

Decréscimo Incremento Decréscimo
0,50 p.p. 1,00 p.p. 1,00 p.p.
586 (1012) 1075
(527) 1104 (966)
(428) 826 (785)

(milhares de euros)
2024
Responsabilidades

Aumento da Reducgdo da Aumento da
esperanga esperanga esperanga
média de vida média de vida média de vida
em 1ano em1ano em 1ano
(101) 252 (259)

(milhares de euros)
2024

Responsabilidades
Reducgdo de 5€ Aumento de 5€

46 (96) 96
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Conforme definido na IAS 24, sdo consideradas partes relacionadas do Montepio Crédito as empresas que exercem, direta
ou indiretamente, uma influéncia significativa ou controlo sobre a gestdo e politica financeira do Montepio Crédito,
nomeadamente o Montepio Holding (acionista Unico), Banco Montepio (acionista controlador do Montepio Holding) e o
Montepio Geral - Associagdo Mutualista (o controlador do Banco Montepio), o Fundo de Pensdes, os membros dos Orgdos
de Gestdo e Administracdo e os elementos chave de gestao.

Para além dos membros dos Orgdos de Gestdo, Administragio e dos elementos-chave de gestio sdo igualmente
consideradas partes relacionadas as pessoas que lhes sdo proximas (relacionamentos familiares) e as entidades por eles
controladas ou em cuja gestdo exercem influéncia significativa.

De acordo com a legislagdo portuguesa, e nomeadamente no ambito dos artigos 85.2 e 109.2 do Regime Geral das
Instituicdes de Crédito e Sociedades Financeiras (RGICSF), sdo ainda consideradas partes relacionadas, os detentores do
capital social do Montepio Crédito, bem como as pessoas singulares relacionadas com estas categorias e entidades por
eles controladas ou em cuja gestdo exercem influéncia significativa. Os diretores de primeira linha do Montepio Crédito
estdo considerados em outro pessoal chave de gestdo.
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Apresentamos em seguida as principais entidades relacionadas em 31 de dezembro de 2025:

Acionista
Montepio Holding, S.G.P.S., S.A.

Conselho de Administragdo
Presidente do Conselho de Administragdo
Pedro Manuel Moreira Leitdo
Vogais ndo executivos
Helena Catarina Gomes Soares de Moura Costa Pina
Angela Isabel Sancho Barros
Rui Sérgio Carvalho dos Santos de Calheiros da Gama

Comissdo Executiva
Presidente executivo
Licinio Gomes dos Santos
Vogais executivos
Manuel de Pinho Baptista
Pedro Jorge de Ponte Araljo

Outras Partes Relacionadas

Bem Comum, Sociedade de Capital de Risco, S.A.
Bolsimo - Gestdo Activos S.A.

C2 Growth |

Caixa Econémica Montepio Geral, caixa econémica bancaria, S.A.

Capital Criativo |

Carteira Imobiliaria - Fundo Especial Invest. Imob. Aberto
CESource, ACE

Empresa Gestora de Imdveis da Rua do Prior, S.A.
Fundagdo Montepio Geral

Fundo de Pensdes Montepio Geral

Fundo Veja

Futuro - Sociedade Gestora de Fundos de PensGes S.A.
HTA - Hotéis, Turismo e Animagdo dos Agores, S.A.

| Count Always, Lda.

Ideias Dinamicas Consulting, Lda

Impact Innovation Fund

Inés Silva Ledo & Ana Isabel Fino Sousa, SROC, Lda.
Insightful Consulting, Lda.

Lusitania Companhia Seguros, S.A.

Lusitania Vida Companhia Seguros, S.A.

Mercolis -Participagdes imobilidrias, Lda.
Microrent - Gestdo de ativos, Lda.
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Mogambique Companhia de Seguros, S.AR.L.
Montepio Geral Associagdo Mutualista

Montepio Gestao de Activos - S.G.F.l., S.A.
Montepio Investimento, S.A.

Montepio Residéncias para Estudantes, S.A.
Montepio Servigos, A.C.E.

Nova Cambios - Instituicdo de Pagamentos, S.A.
Nowberry B

Parpublica - Participagdes Publicas (SGPS), S.A.
Planetbutton, Lda.

Polaris - Fundo Inv. Imob. Fech. Subsc. Partic.
Residéncias Montepio - Servigos de Saude, S.A.
SAS Apostas Sociais, Jogos e Apostas Online, S.A.
SC1

SILVIP - Soc. Gestora Fundos Investimento Imobiliarios, S.A.
Simple Refugio, Lda.

SPA, Sociedade Portuguesa de Administragdes, S.A.

Ssagincentive - Sociedade de Servigos Auxiliares e Gestdo Imdveis, S.A.

Terras do Tavora - Sociedade Agricola, Lda.
Valor Arrendamento - Fundo Investimento Imobilidrio Fechado

Outro Pessoal Chave de Gestao

Ana Rita de Mello Vieira Santos

Anténio Manuel Sousa Costa

Armando José Lemos Cardoso

Catarina Amaral Alves Cardoso

Fabienne Marie Christiane Andrée Lehuédé
Inés Maria Vaz Ramos da Silva da Cunha Ledo
Janine Pereira Machadinho Silva Pereira
Joana Maria Dias Gomes Silva Meneses Correia
Manuel Fernando Caixado Castanho

Maria Alexandra de Matos Sequeira Thadeu
Modnica Susana Martins Ferreira Sousa Araljo
Patricia Oliveira Medeiros

Paulo Miguel Ferreira Trindade

Paulo Olimpio Mendes Soares

Pedro Miguel Ribeiro de Aimeida Fontes Falcdo
Pedro Nuno Gomes Oliveira

Ricardo Jorge Pereira Silva Dias Sarmento

Rui Jorge Correia Pereira Santos

Rute Mariana Alves Pereira
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Em 31 de dezembro de 2025, os ativos e os passivos detidos pelo Montepio Crédito sobre partes relacionadas,
representadas ou nao por titulos, incluidos nas rubricas Disponibilidades em outras instituicdes de crédito, Crédito a
clientes, Imparidade para crédito a clientes, Outros ativos, Recursos de outras instituicdes de crédito e Outros passivos

sdo analisados como segue:

Caixa Econdmica Montepio Geral, caixa econdmica
bancéria, S.A.

Bolsimo - Gestdo de Ativos, S.A.

Futuro - Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, S.A.
Lusitania, Companhia de Seguros, S.A.

Lusitania Vida, Companhia de Seguros, S.A.
Montepio Geral Associagdo Mutualista

Montepio Gestdo de Ativos - S.G.F.I.,S.A.
Montepio Gestdo de Ativos Imobiliarios, A.C.E.
Montepio Holding, S.G.P.S., S.A.

Montepio Investimento, S.A.

Montepio Valor

N SEGUROS SA

Montepio Servigos, A.C.E.

Residéncias Montepio, Servigos de Saude, S.A.
Servigos Sociais Montepio Geral

Valor Prime

Disponibilidad
es em outras
instituicGes de
crédito

2200

Crédito a
clientes

13356

153
153
2139

17 581

Outros ativos

692

2025

Recursos de
outras

instituigcGes de

crédito

567 317

567 317

Responsabilidades
representadas por

titulos sem caracter

subordinado

35138

Outros
passivos

279
652

Total

618 655

153
153
2278

513

558
623 580

Em 31 de dezembro de 2024, os ativos e os passivos detidos pelo Montepio Crédito sobre partes relacionadas,
representadas ou nao por titulos, incluidos nas rubricas Disponibilidades em outras instituicdes de crédito, Crédito a
clientes, Imparidade para crédito a clientes, Outros ativos, Recursos de outras instituicdes de crédito e Outros passivos

sdo analisados como segue:

Caixa Econédmica Montepio Geral, caixa econémica
bancaria, S.A.
Bolsimo - Gestdo de Ativos, S.A.

Futuro - Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, S.A.

Lusitania, Companhia de Seguros, S.A.
Lusitania Vida, Companhia de Seguros, S.A.
Montepio Geral Associagdo Mutualista
Montepio Gestdo de Ativos - S.G.F.I.,S.A.
Montepio Holding, S.G.P.S., S.A.

Montepio Investimento, S.A.

Montepio Servigos, A.C.E.

Residéncias Montepio, Servigos de Saude, S.A.
Servigos Sociais Montepio Geral
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Disponibilida-
desem
outras
instituicdoes
de crédito

641

Créditoa
clientes

12 057

2341

16 672

Outros ativos

33

2024

Recursos de
outras
instituicoes
de crédito

444 477

444 477

Responsabilidades
representadas por
titulos sem
caracter
subordinado

(milhares de euros)

Outros
passivos

326

Total

457 534

129
114
2388
127
895
561
37
54
158
272
25
462 294
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Em 31 de dezembro de 2025, os proveitos e custos do Montepio Crédito sobre partes relacionadas, incluidos nas rubricas
Juros e rendimentos similares, Outros proveitos de exploragdo, Juros e encargos similares e Outros custos de exploragdo,
sdo analisados como segue:

2025
Juros e Outros Juros e Outros custos
rendimentos proveitos de encargos de exploragao Total
similares exploraggo ¥ similares @
Caixa Econdmica Montepio Geral, caixa econémica
- 465 376 (17 322) (928) (17 409)
bancaria, S.A.
Bolsimo - Gestdo de Ativos, S.A. 5 6 - - 11
Futuro Sociedade Gestora Fundos de Pensoes SA 8 5 - - 13
Lusitania Vida, Companhia de Seguros, S.A. - - - - -
Lusitania, Companhia de Seguros, S.A. 118 104 - (136) 86
Montepio Geral Associagdo Mutualista 63 42 - (4) 101
Montepio Gestdo de Activos - S.G.F.I.,S.A. 27 17 - - 44
Montepio Gestdo de Ativos Imobilidrios, ACE - - - - -
Montepio Servigos, A.C.E. - - - - -
Residéncias Montepio, Servigos de Saude, S.A. 20 15 - - 35
Servigos Sociais Montepio Geral - - - - -
Valor Prime - Fundo de Investimento Imobilidario Aberto - - (3) (93) (96)
706 565 (17 325) (1161) (17 215)

1 . . ~ ~ . .
™ Inclui outros proveitos de exploragGes e resultados de operagdes financeiras.

2 . . P ~ " .
@) |nclui montantes relativos a comissdes pagas, resultados de exploragdes financeira, gastos com pessoal,
gastos gerais administrativos e outros custos de exploragéo.

Em 31 de dezembro de 2024, os proveitos e custos do Montepio Crédito sobre partes relacionadas, incluidos nas rubricas
Juros e rendimentos similares, Outros proveitos de exploragdo, Juros e encargos similares e Outros custos de exploragao,
sao analisados como segue:

(milhares de euros)

2024
Juros e Outros Juros e Outros custos
rendimentos  proveitos de encargos de exploragdo Total
similares exploragio ¥ similares o

Caixa Econémica Montepio Geral, caixa econdémica
bancaria, SA. 161 386 (24 070) (797) (24 320)
Bolsimo - Gestdo de Ativos, S.A. 4 5 - - 9
Futuro Sociedade Gestora Fundos de Pensoes SA 4 5 - - 9
Lusitania Vida, Companhia de Seguros, S.A. 6 - - - 6
Lusitania, Companhia de Seguros, S.A. 57 186 - (214) 29
Montepio Geral Associagdo Mutualista 30 45 - (1) 74
Montepio Gestdo de Activos - S.G.F.I.,.S.A. - 8 - - 8
Montepio Gestdo de Ativos Imobilidrios, ACE 13 - - - 13
Montepio Servigos, A.C.E. 3 - - - 3
Residéncias Montepio, Servigos de Saude, S.A. 8 11 - - 19
Servigos Sociais Montepio Geral - 1 - - 1
Valor Prime - Fundo de Investimento Imobilidrio Aberto - - - (186) (186)

286 647 (24 070) (1198) (24 335)

M Inclui outros proveitos de exploragdes e resultados de operagdes financeiras.

) |nclui montantes relativos a comissdes pagas, resultados de explorag&es financeira, gastos com pessoal,

gastos gerais administrativos e outros custos de exploragdo.

Os custos com as remuneragdes e outros beneficios atribuidos ao pessoal chave de gestdo bem como as transacgdes
efetuadas com os mesmos, conforme nota 7.
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A 31 de dezembro de 2025 apenas se encontra em curso uma operacgao de titularizacdo de ativos ndo desreconhecida
(Pelican Finance No. 2).

Apresentamos nos paragrafos seguintes o detalhe mais relevante da operagdo de titularizagdo acima:

Em 6 de dezembro de 2021, o Montepio Crédito e o Banco Montepio celebraram com a Ares Lusitani STC, SA, um contrato
de cedéncia de créditos ao consumo originados por ambas as institui¢des, no ambito de uma operagdo de titularizagdo
de créditos (Pelican Finance No. 2). O prazo total da operagdo é de 14 anos, com um limite (Aggregate Principal Amount
Outstanding) fixado em 360.300 milhares de euros (sendo o limite do Montepio Crédito de 206.078 milhares de euros).

A entidade que garante o servigo da divida (servicer) das operagdes de titularizagdo tradicionais é o Montepio Crédito,
assumindo a cobranga dos créditos e canalizando os valores recebidos, por via da efetivagdo do respetivo depdsito para
a respetiva sociedade de titularizagdo de créditos (Pelican Finance No. 2).

O Montepio Crédito ndo detém qualquer participagdo direta ou indireta na sociedade Ares Lusitani.

Os créditos abrangidos pelas operagdes de titularizagdo acima nao foram desreconhecidas do balango uma vez que o
Montepio Crédito manteve a maioria dos riscos e beneficios associados aos créditos securitizados. Caso o Montepio
Crédito transfira substancialmente os riscos e beneficios associados a sua detencdo, as operagdes de titularizagdo sdo
desreconhecidas.

Em 31 de dezembro de 2025, a operagdo de titularizagdo pelo Montepio Crédito é apresentada como segue:

(milhares de euros)

Crédito Passivo
Emiss3o Data de inicio Moeda AtIYO Montante Mf)r?t.ante Montante
cedido atual inicial atual
Crédito ao
Pelican Finance No. 2 dezembro de 2021 Euro consumo 57 005 206 078 53138

Em 31 de dezembro de 2024, a operacdo de titularizagdo pelo Montepio Crédito é apresentada como segue:

(milhares de euros)

Crédito Passivo
o . .. Ati Montant Montant Montant
Emissdo Data de inicio Moeda 'f’° ontante on .an € ontante
cedido atual inicial atual
Crédito ao
Pelican Finance No. 2 dezembro de 2021 Euro consumo 84 335 206 078 79 030
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Como forma de financiamento, o veiculo de securitagdo criado (Pelican Finance No. 2) emitiu obrigagdes cujo valor
nominal se encontra detalhado em seguida. As notas residuais foram relevadas contabilisticamente na rubrica de Ativos
financeiros ao justo valor através de resultados (nota 15) e detalham-se como segue:

(milhares de euros)
Valor Valor

Emissao Obrigacdes nominal nominal Data de Rating das obrigaces
. reembolso (atual)
inicial atual
Fitch DBRS
Pelican Finance No. 2 Class A 164 851 36 664 2035 AA AAH
Class B 11957 2 659 2035 A AH
Class C 10108 2248 2035 BBB+ BBBH
Class D 11148 2480 2035 BB+ BB
Class E 10051 2235 2035 n.a. n.a.
Class X 1 - 2035 n.a. n.a.

Os titulos emitidos pelos veiculos de titularizagdo podem ser analisados, a data de 31 de dezembro de 2024, como segue:

(milhares de euros)

Val Val
A N 2 ?r 2 ?r Data de Rating das obrigagGes
Emissdo Obrigagdes nominal nominal
o reembolso (atual)
inicial atual
Fitch DBRS
Pelican Finance No. 2 Class A 164 851 59053 2035 AA AAH
Class B 11957 4283 2035 A AH
Class C 10 108 3621 2035 BBB+ BBBH
Class D 11148 3994 2035 BB+ BB
Class E 10051 3600 2035 n.a. n.a.
Class X 1 - 2035 n.a. n.a.

Adicionalmente, o detalhe dos créditos titularizados ndo desreconhecidos, para a operacgdo de titularizagdo Pelican Finance
No. 2 e natureza dos contratos a 31 de dezembro de 2025 e de 2024 é apresentado como segue:

(milhares de euros)

2025 2024
Crédito Interno

Consumo e Outros créditos 55751 83226
55751 83226

Crédito e juros vencidos
Menos de 90 dias 33 40
Mais de 90 dias 1221 1069
1254 1109
57 005 84 335
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O Montepio Crédito encontra-se exposto a um conjunto de riscos, sendo considerados os mais relevantes em termos da
componente financeira, o risco de crédito, o risco de concentragdo, o risco de taxa de juro e o risco de liquidez.
Adicionalmente, o Montepio Crédito encontra-se sujeito a outros riscos de natureza ndo financeira, como o risco operacional,
o risco reputacional, o risco de estratégia e o risco de negdcio. Consoante a natureza e relevancia do risco, sdo elaborados
planos, programas ou ag8es, apoiados por sistemas de informagdo e procedimentos que proporcionam um elevado grau de
fiabilidade relativamente as medidas de gestdo de risco oportunamente definidas. Para todos os riscos identificados como
materiais, o Montepio Crédito tem implementado um processo de identificagdo e revisdo dos mesmos, estando sujeitos a
um controlo regular e a agdes de mitigagao, a fim de reduzir as perdas potenciais para a Instituigdo.

O controlo e a gestdo eficiente dos riscos desempenham um papel fundamental no desenvolvimento equilibrado e
sustentado do Montepio Crédito. Para além de contribuirem para a otimizagdo do binédmio rendibilidade/risco das varias
linhas de negdcio, asseguram também a manutengdo de um perfil de risco adequado ao nivel da solvabilidade.

A monitorizagdo desses riscos é centralizada na Diregdo de Risco, unidade responsavel pela fungdo de gestdo de riscos do
Montepio Crédito, que informa regularmente o Org3do de Administracdo da evolugdo do perfil de risco da instituicdo e se
necessario propde a¢bes de mitigacdo/ reducio de exposi¢do ao risco.

A politica de gestdo de risco do Montepio Crédito é da competéncia do Orgdo de Administracdo, que define os niveis de
tolerancia e limites maximos de risco, para cada risco especifico considerado materialmente relevante, de acordo com os
objetivos estratégicos e com o plano de negdcios definido, em alinhamento com a politica de gestdo de risco do Grupo Banco
Montepio.

O Orgdo de Administragdo deve assegurar a existéncia de um nivel de capitalizagdo adequado da instituicdo de forma a
responder aos requisitos regulatérios e garantir a cobertura de perdas potenciais decorrentes da atividade, bem como uma
estrutura de balan¢o otimizada que permita manter uma capacidade de financiamento e um perfil de liquidez estdveis e
seguros.

Na definicdo do apetite ao risco, o Orgdo de Administracio assegura o alinhamento com as outras componentes
organizacionais (estratégia de negdcio e vetores globais da estratégia de risco). Adicionalmente, o Orgdo de Administracdo
procura assegurar que o apetite ao risco € bem compreendido por toda a organizagdo, principalmente pelas unidades de
negadcio responsaveis pela tomada de decisdo e que possam afetar a exposi¢do ao risco e a sua monitorizagao.

A politica de gestdo de risco do Montepio Crédito visa a manuteng¢do, em permanéncia, de uma adequada relagao entre os
seus fundos prdéprios e a atividade desenvolvida, assim como a correspondente avaliacdo do perfil de risco/retorno por linha
de negdcio, assumindo particular relevancia, neste ambito, o acompanhamento e controlo dos principais tipos de riscos
financeiros e ndo financeiros a que se encontra sujeita a atividade da Instituigao.

Principais Tipos de Risco
Risco de Crédito

O risco de crédito encontra-se associado a possibilidade de incumprimento efetivo da contraparte, que se consubstancia no
nao pagamento integral ou parcial, quer do capital em divida, quer dos juros correspondentes aos empréstimos efetuados.
Representa a componente de risco com maior relevo na atividade do Montepio Crédito.

A andlise do risco de crédito assenta na avaliagdo do cliente, conjugada com o produto, as garantias, a maturidade da
operagdo e a consonancia com as estratégias de negdcio definidas. Sdo estabelecidos limites de exposicdo por contraparte.
Pretende-se constituir uma carteira sa, que tenha subjacente uma decisdao fundamentada que pondere, de forma equilibrada,
os diversos fatores do negdcio.

Como ferramenta de apoio a decisdo, o Montepio Crédito dispde de um sistema de “Credit Scoring”. Esta ferramenta consiste

na aplicagdo de técnicas estatisticas que procuram medir o risco de incumprimento de um crédito, através de uma notagao
a atribuir a um determinado perfil de comportamento.
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A Diregdo de Risco tem como principal objetivo garantir a qualidade da carteira de crédito através de uma monitorizagao
sistematica do crédito vencido e vincendo. Compete a esta Diregdo, o estudo dos clientes da carteira, identificando
antecipadamente aqueles que apresentem uma probabilidade elevada de incumprimento das suas responsabilidades,
prevenindo situagdes de degradagdo. Por outro lado, ao monitorizar o crédito vencido, tipifica e acompanha o nivel de
gravidade de incumprimento dos clientes.

Estdo disponiveis sistemas de alerta, destinados a estrutura comercial, sobre situages atipicas existentes nos diversos
pontos de venda, de forma a determinar aqueles que, pelos clientes angariados ou pelas praticas utilizadas, representam

maior risco na concessao de crédito.

Para fazer face aos riscos de crédito sdo constituidas imparidades de acordo com IFRS 9. Em caso de necessidade constituir-
se-do imparidades extraordinarias em conformidade com o risco a cobrir.

Variacdo dos pardmetros PD e LGD

Dezembro de 2025 face a dezembro de 2024

Evolugdo das PD’s por segmento:
1. Particulares — Automovel, diminuicdo de 0,37 p.p. no stage 1 e de 9,48 p.p no stage 2;
2. Particulares — Consumo, diminuicdo de 1,21 p.p. no stage 1 e de 5,76 p.p no stage 2;
3. Empresas, no stage 1 aumento de 0,03 p.p. e no stage 2 aumento de 4,22 p.p..

Evolucdo das LGDs por segmento:
1. Particulares — Automdvel, aumento de 3,13 p.p. nos stages 1 e 2 e aumento de 1,01 p.p. no stage 3;
2. Particulares — Consumo, aumento de 2,51 p.p. nos stages 1 e 2 e diminuicdo de 6,13 p.p. no stage 3;
3. Empresas, aumento de 0,13 p.p. nos stages 1 e 2 e diminui¢do de 1,14 p.p. no stage 3.

Consideracdo de cendrios macroecondmicos alternativos e analises de sensibilidade

No dmbito do célculo da estimativa de perdas por imparidade, foram realizadas analises de sensibilidade sobre as variaveis
macroecondmicas consideradas nos modelos forward-looking tendo-se obtido os seguintes resultados:

1. Cenadrio de degradac¢do das proje¢cdes macroecondmicas de 10%: impacto de 0,59% da imparidade total da
carteira de crédito;

2. Cendrio de melhoria das proje¢cdes macroecondémicas de 10%: impacto de -0,57% da imparidade total da carteira
de crédito.

Adicionalmente, foram também realizadas analises de sensibilidade diretamente sobre os parametros PD e LGD, tendo-
se obtido os seguintes resultados:

1. Cenario de degradacgdo dos parametros de 5%: impacto de 5,45% da imparidade total da carteira de crédito;
2. Cendrio de melhoria dos parametros de 5%: impacto de -6,19% da imparidade total da carteira de crédito.
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Seguidamente apresenta-se a informacdo relativa a exposigdao do Montepio Crédito ao risco de crédito:
(milhares de euros)

2025 2024
Caixa e Disponibilidades em outras instituicdes de crédito 2249 692
Crédito a clientes 725 891 586 308
Outros ativos 1362 2011
729 502 589 011

Em 31 de dezembro de 2025 a carteira de crédito do Montepio Crédito, discriminada entre crédito com imparidade e sem
imparidade, é como segue:

(milhares de euros)

2025
Impactos por stage
Valor bruto Imparidade Valor liquido

Analise Coletiva 736 277 14435 721 842
Estagio 1 693 158 2201 690 957
Estagio 2 22751 1442 21309
Estagio 3 20368 10792 9576
Andlise Individual 4859 810 4049
741 136 15 245 725 891

Em 31 de dezembro de 2025, o detalhe da carteira de crédito do Montepio Crédito sujeita a analise coletiva, discriminada
por segmento, apresenta-se como segue:

(milhares de euros)

2025
Segmento
Valor bruto Imparidade Valor liquido

Particulares 490 716 10 294 480 422
Consumo 490 683 10274 480 409
Estagio 1 459 448 1305 458 143
Estagio 2 16 110 980 15130
Estagio 3 15125 7 989 7 136
Cartdes 33 20 13
Estagio 1 - - -
Estagio 2 - - -
Estagio 3 33 20 13
Empresas 245 560 4141 241 420
Nao Construgdo 214988 3593 211395
Estagio 1 205 288 788 204 500
Estagio 2 5082 370 4711
Estagio 3 4619 2 435 2183
Construcdo 30572 548 30025
Estagio 1 28 423 109 28 314
Estagio 2 1559 91 1468
Estagio 3 591 348 243
736 277 14 435 721 842
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Em 31 de dezembro de 2024 a carteira de crédito do Montepio Crédito, discriminada entre crédito com imparidade e sem
imparidade, é discriminada como segue:

(milhares de euros)

2024
Impactos por stage
Valor bruto Imparidade Valor liquido

Anilise Coletiva 600 939 14 636 586 304
Estdgio 1 559 522 1709 557 814
Estdgio 2 19 966 1211 18 755
Estagio 3 21451 11716 9735
Anidlise Individual 10 5 5
600 949 14 641 586 308

Em 31 de dezembro de 2024, o detalhe da carteira de crédito do Montepio Crédito sujeita a analise coletiva, discriminada
por segmento, apresenta-se como segue:

(milhares de euros)

Segmento 2024
Valor bruto Imparidade Valor liquido

Particulares 383 621 10532 373 089
Consumo 383542 10 497 373 046
Estdgio 1 353791 936 352 854
Estagio 2 13729 833 12 896
Estagio 3 16 022 8727 7 295
Cartdes 78 35 43
Estagio 1 - - -
Estagio 2 23 4 19
Estagio 3 55 31 24
Empresas 217 319 4105 213 215
N3do Construgao 193 595 3680 189915
Estagio 1 183 801 690 183 111
Estagio 2 4970 320 4650
Estagio 3 4824 2670 2154
Construgao 23724 424 23300
Estagio 1 21931 83 21848
Estagio 2 1243 53 1190
Estagio 3 550 288 262
600 939 14 635 586 304
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Em 31 de Dezembro de 2025, o detalhe da imparidade, determinada de acordo com a politica contabilistica descrita na

nota 1 b), é apresentada como segue:

Imparidade calculada em base

individual
Valor do crédito Imparidade
Crédito a empresas 4 859 810
Crédito a particulares —habitagdo
Crédito a particulares —Outro
4 859 810

(milhares de euros)

2025
Imparidade
calculadaem Total
base portfélio
- . P . Crédito liquido
Valor do crédito Imparidade Valor do crédito Imparidade ) .

de imparidade
245 560 4141 250420 4951 245 469
490716 10294 490716 10294 480422
736 277 14 435 741136 15245 725891

Em 31 de Dezembro de 2024, o detalhe da imparidade, determinada de acordo com a politica contabilistica descrita na

nota 1 b), é apresentada como segue:

Imparidade calculada em base

individual
Valor do crédito Imparidade
Crédito a empresas 10
Crédito a particulares —Outro
10

(milhares de euros)

2024
Imparidade Total
calculada em
o~ . - . Crédito liquido
Valor do crédito Imparidade Valor do crédito Imparidade | N

de imparidade
217 319 4104 217 329 4109 213220
383620 10532 383620 10532 373088
600 939 14 636 600 949 14 641 586 308

Em 31 de dezembro de 2025 a transferéncia entre Estdgios, relativa a crédito a clientes, é apresentada como segue:

31 de dezembro de 31 de dezembro de
2024 2025 2025
Exposi¢ao
Estagio Total Liquidagoes Write-Off Estagio 1
Estdgio 1 559 522 160 294 0 384 816
Estagio 2 19 966 5337 0 5134
Estagio 3 21462 3625 4591 805
Total 600 950 169 256 4591 390 755
Produgao de 2025 305 838
Total a 31 de dezembro de 2025 696 592
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(milhares de euros)

Estagio Estagio

2 3 Total
9432 4981 399229
6194 3301 14 628
1209 11231 13 246
16835 19513 427103
5916 2280 314033
22751 21793 741136
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Em 31 de dezembro de 2024 a transferéncia entre Estdgios, relativa a crédito a clientes, é apresentada como segue:

(milhares de euros)

31 de dezembro de 2023 2024 31 de dezembro de 2024
Exposi¢ao

Estagio Total Liquidagoes Write-Off Estagiol Estagio2 Estagio3 Total
Estagio 1 524103 160 264 0 351118 8935 3786 363 838
Estégio 2 19 486 5061 0 3895 6 875 3655 14 425
Estagio 3 24 295 4423 4261 858 1444 13310 15611
Total 567 883 169 748 4261 355 872 17 253 20 750 393 875
Producdo de 2024 203 651 2713 712 207 075
Total a 31 de dezembro de 2024 559 522 19 966 21462 600 950

A analise do justo valor dos colaterais associados a carteira total do Montepio Crédito é apresentada como segue:

(milhares de euros)

2025 2024
Analise individual

Outras garantias - -

Analise coletiva - Estagio 1
Outras garantias 474 184 455 302
474 184 455 302

Analise coletiva - Estagio 2
Outras garantias 14 432 13792
14 432 13792

Anilise coletiva - Estagio 3
Outras garantias 9867 10214
9867 10214
498 483 479 308

Sao consideradas “Outras garantias” as relacionadas com as viaturas propriedade do Montepio Crédito e com as viaturas
com reserva de propriedade a favor da Instituigao.

A carteira de crédito total do Montepio Crédito, por segmento e respetiva imparidade, constituida a 31 de dezembro de 2025
e a 31 de dezembro de 2024, é apresentada como segue:

(milhares de euros)

2025 2024
Segmento Exposi¢ao Imparidade Exposi¢ao Imparidade
Total Total Total Total
Corporate 219 847 4403 193 605 3685
Construgao e CRE 30572 548 23724 424
Particulares - Outros 490 716 10294 383 620 10532
741136 15 245 600 949 14 641
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A carteira de crédito, por segmento e por ano de producdo, a 31 de dezembro de 2025 é apresentada como segue:

Ano de produgdo

2016 e anteriores
2017
2018
2019
2020
2021
2022
2023
2024
2025

Namero de
operagdes

610
132
236
429
667
845
1165
1368
2140
2769
10361

Corporate

Montante

94
351
1011
2547
4959
7457
17716
33893
64762
87057
219 847

Imparidade
constituida

17
51
181
270
294
631
847
666
822
625
4403

Ndmero de
operagdes

34
12

58
143
172
183
263
382

1278

Construgdo e CRE

Montante

45
190
866

1061
2102
3861
7498
14 945
30572

Imparidade Numero de
constituida operagdes

2 1817

0 798

13 1434

38 2021

51 3453

49 5483

155 5187

33 6549

123 10789

83 21805

548 59 336

(milhares de euros)

Particulares - Outros

Montante

575
2720
6337

11860
23298
39698
45100
57113
91819
212195
490716

Imparidade
constituida

70
137
222
576

1320
2440
1638
1403
830
1660
10294

A carteira de crédito, por segmento e por ano de produgao, a 31 de dezembro de 2024 é apresentada como segue:

Ndmero de
Ano de produgdo operagdes
2016 e anteriores 928
2017 320
2018 668
2019 888
2020 1135
2021 1211
2022 1417
2023 1618
2024 2285
10470

O valor da exposi¢do bruta de crédito e imparidade individual e coletiva por segmento, nos exercicios de 2025 e 2024, é

apresentada como segue:

Corporate

Montante

320
843
2295
7147
12 045
15461
28 567
47 055
79872
193 605

Construgdo e CRE

(milhares de euros)

Particulares - Outros

Imparidade Numero de Imparidade Numero de
constituida operagdes Montante constituida operagdes Montante
49 55 20 16 3300 2051
98 3 7 1 1869 5557
388 20 96 16 2738 11319
493 66 519 69 3267 18 899
444 135 2251 49 5189 34926
544 210 2360 57 7269 56 430
716 215 3579 108 7473 61359
517 192 5386 53 11057 75376
436 278 9505 57 13 649 117 705
3685 1174 23724 424 55811 383621

Corporate
Exposi¢do Imparidade
Avaliagdo
Individual 4859 810
Colectiva 214988 3593
219 847 4403
Corporate
Exposigdo Imparidade
Avaliagdo
Individual 10 5
Colectiva 193 595 3680
193 605 3685

2025
Construgdo e CRE Particulares - Outros
Exposicdo Imparidade Exposi¢do Imparidade
30572 548 490716 10 294
30572 548 490716 10 294

2024
Construgdo e CRE Particulares - Outros
Exposigdo Imparidade Exposigdo Imparidade
23724 424 383620 10532
23724 424 383620 10532

Imparidade
constituida

164
204
360
884
1944
3138
2121
1171
546
10532

(milhares de euros)

Total

Exposi¢do

4859
736 277
741136

Imparidade

810
14 435
15245

(milhares de euros)

Total

Exposi¢do

10
600939
600 949

Imparidade

14 636
14 641

O valor da exposi¢do bruta de crédito e imparidade individual e coletiva por setor de atividade para as empresas, nos
exercicios de 2025 e 2024, é apresentada como segue:

Construgdo
Exposicio Imparidade
Avaliagio
Individual - -
Colectiva 20584 431
20584 431
Construgdo
Exposicéo Imparidade
Avaliagdo
Individual - -
Colectiva 16 042 321
16 042 321
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2025

(milhares de euros)

Industrias Comércio Atividades imobilidrias Outras actividades Total

Exposicdo Imparidade Exposigio Imparidade Exposigio Imparidade Exposicdo Imparidade Exposigio Imparidade
1133 699 - - - - 3726 111 4859 810
12518 340 21525 318 2463 40 188 496 3012 245 586 4141
13651 1040 21525 318 2463 40 192222 3123 250445 4951
(milhares de euros)

2024
Indstrias Comércio Atividades imobilidrias Outras actividades Total

Exposicdo Imparidade Exposicéo Imparidade Exposicdo Imparidade  Exposi¢do  Imparidade  Exposi¢do  Imparidade
- - 10 6 - - - - 10 6
12891 438 18757 362 1995 36 167 633 2947 217 319 4104
12891 438 18767 368 1995 36 167 633 2947 217329 4109
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O valor da exposi¢do bruta e imparidade por instrumento financeiro, a 31 de dezembro de 2025, é apresentado como
segue:

(milhares de euros)

. " . " Imparidade acumulada e outros ajustamentos de justo  Colaterais e garantias
Exposi¢do bruta em cumprimento e incumprimento

valor negativos associados ao risco de crédito financeiras recebidas
dos quais . . para exposigdes em On non-performing
em dos quais  dos quais emincumprimento cumprimento exposures para
cumpriment reestruturado . L dos quais
ocom sem dos quais dos quais dos quais dos quais dos quais iEnXCT:]IC?es ™ reestruturados

atraso >30 | cumprimento em default . com reestruturados reestruturados reestruturados primento

dias e <=90 imparidade
Crédito titulado 2424 - - - - - - - - - -
Crédito a clientes (a) 753151 2957 1272 21784 21784 21784 1527 3656 68 11589 953 3417 596
Exposic¢des fora de balango (b) 3792 - - 178 178

(a) Inclui Crédito a clientes, Disponibilidades,Aplicagdes em Outras Institui¢des de Crédito e Crédito a clientes que ndo cumprem com os critérios SPPI.

(b) Inclui Garantias e Avales.

O valor da exposicdo bruta e imparidade por instrumento financeiro, a 31 de dezembro de 2024, é apresentado como
segue:

(milhares de euros)

. . . . Imparidade acumulada e outros ajustamentos dejusto  Colaterais e garantias
Exposi¢do bruta em cumprimento e incumprimento

valor negativos associados ao risco de crédito financeiras recebidas
dos quais . . . para exposigdes em On non-performing
em dos quais  dos quais emincumprimento cumprimento exposures ara
cumpriment reestruturado a X expospicﬁes em dos quais
ocom sem dos quais s q:]als dos quais dos quais dos quais incumprimento reestruturados

atraso >30  cumprimento em default . reestruturados reestruturados reestruturados

dias e <=90 imparidade
Crédito titulado 2890 - - - - - - - - - - -
Crédito a clientes (a) 610813 2940 1486 21483 21483 21462 1581 2919 92 11722 924 4880 1077
Exposig¢des fora de balango (b) 2044 - - - - - - 0 - -

(a) Inclui Crédito a clientes, Disponibilidades,Aplicacdes em Outras Institui¢des de Crédito e Crédito a clientes que ndo cumprem com os critérios SPPI.

(b) Inclui Garantias e Avales.

O justo valor dos colaterais subjacentes a carteira de crédito dos segmentos de Construgdo e Commercial Real Estate
(CRE), com referéncia a 31 de dezembro de 2025 é apresentado como segue:

(milhares de euros)

Construcao e CRE
Imoveis Outros Colaterais Reais
Justo valor Numero Montante Numero Montante
<0,5M€ - - 763 20347
>=0,5M€ e <1M€ - - - -
>=1M€ e <5M€ - - - -
>=5M€ e <10M€ - - - -
>=10M€ e <20M€ - - - -
>=20M€ e <50M€ - - - -
>=50M€ - - - -
Total - - 763 20347

Relatério e Contas 2025 120



Montepio
Créditc

O justo valor dos colaterais subjacentes a carteira de crédito dos segmentos de Construgéio e Commercial Real Estate
(CRE), com referéncia a 31 de dezembro de 2024 é apresentado como segue:

(milhares de euros)

Construcao e CRE
Imoveis Outros Colaterais Reais
Justo valor Numero Montante Numero Montante
<0,5M€ - - 710 19 139
>=0,5M€ e <1IM£ - - - -
>=1M€ e <5M€ - - - -
>=5M€ e <10M€ - - - -
>=10M<€ e <20M€ - - - -
>=20M<£ e <50M€ - - - -
>=50M€ - - - -

Total - - 710 19139

O racio de LTV (Loan to value) dos segmentos de Corporate, Construgdo e CRE, a 31 de dezembro de 2025, é apresentado
como segue:

(milhares de euros)

2025
Segmento/Racio Credl'to em . crEdlt? em Imparidade
cumprimento incumprimento
Corporate
Sem imdvel associado V) 213 803 6044 4403

Com imével associado - - R
Construcao e CRE

Sem imdvel associado ) 29982 591 548
Com imével associado - - R

M nclui operagdes com outro tipo de colaterais associados, nomeadamente colaterais financeiros.

O racio de LTV (Loan to value) dos segmentos de Corporate, Construgdo e CRE, a 31 de dezembro de 2024, é apresentado
como segue:

(milhares de euros)

2024
Segmento/Racio Credl'to em . Cred|tf) em Imparidade
cumprimento incumprimento
Corporate
Sem imovel associado V) 188 771 4835 3685

Com imdvel associado - - R
Construgao e CRE

Sem imdvel associado ) 23174 550 424
Com imdvel associado - - R

M nclui operagdes com outro tipo de colaterais associados, nomeadamente colaterais financeiros.
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Risco de Mercado

O risco de mercado consiste na probabilidade de ocorréncia de perdas nas posi¢cGes patrimoniais e extrapatrimoniais
decorrentes de movimentos adversos dos pregos de mercado (taxas de juro, cambios, cotacGes e indices).

O Montepio Crédito esta apenas exposto ao risco de taxa de juro.
Risco de Liquidez

O risco de liquidez reflete a incapacidade do Montepio Crédito cumprir com as suas obrigagdes no momento do respetivo
vencimento, sem incorrer em perdas significativas decorrentes de uma degradacgdo das condig¢Ges de financiamento (risco
de financiamento) e/ou de venda dos seus ativos por valores inferiores aos valores de mercado (risco de liquidez de
mercado).

A avaliagao do risco de liquidez é feita utilizando indicadores regulamentares definidos pelas autoridades de supervisao,
assim como outras métricas internas para as quais se encontram definidos limites.

A evolucdo da situagdo de liquidez é monitorizada, em particular, com base nos fluxos de caixa futuros estimados para
varios horizontes temporais, tendo em conta o balango do Montepio Crédito. Aos valores apurados é adicionada a posi¢ao
de liquidez do dia de analise e o montante de ativos considerados altamente liquidos existentes na carteira de titulos
descomprometidos, determinando-se assim o gap de liquidez acumulado para varios horizontes temporais.
Adicionalmente é também realizado um acompanhamento das posi¢des de liquidez de um ponto de vista prudencial,
calculadas segundo as regras exigidas pelo Banco de Portugal, assim como do nivel de cumprimento dos indicadores
prudenciais de liquidez, Liquidity Coverage Ratio (LCR), Net Stable Funding Ratio (NSFR) e Additional Liquidity Monitoring
Metrics (ALMM), de concentracdo de fontes de financiamento, de financiamento de curto prazo e de ativos elegiveis.

Estdo definidos limites para varios indicadores do risco de liquidez, que sdo monitorizados através de relatérios mensais.

Em 31 de dezembro de 2025, o financiamento do Montepio Crédito apresentava a seguinte estrutura:

(milhares de euros)

nao até3 3-6 6-12 >12
. 2025 .

Passivos determinado meses meses meses meses
Recursos de outras instituicdes de crédito 567 317 567 317
Passivos financeiros associados

a ativos transferidos 53138 53138
Responsabilidades representadas por
titulos 35138 35138
Outros passivos 20761 20761

676 354 20761 567 317 - - 88 276

Em 31 de dezembro de 2024, o financiamento do Montepio Crédito apresentava a seguinte estrutura:

(milhares de euros)

ndo até 3 3-6 6-12 >12
. 2024 .

Passivos determinado meses meses meses meses
Recursos de outras instituicdes de crédito 444 477 444 477
Passivos financeiros associados

a ativos transferidos 79 030 79 030
Qutros passivos 13560 13560

537 067 13 560 444 477 - - 79 030
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No dmbito da Instrucdo do Banco de Portugal n.2 28/2014, que incide sobre a orienta¢do da Autoridade Bancaria Europeia
relativa a divulgacdo de ativos onerados e ativos ndo onerados (EBA/GL/2014/3), e tendo em consideracdo a
recomendacdo efetuada pelo Comité Europeu do Risco Sistémico, apresentamos a seguinte informacdo, com referéncia
a 31 de dezembro de 2025 e 2024, relativa aos ativos e aos colaterais:

(milhares de euros)

2025
Quantia Quantia
. . Justo valor . Justo valor
Ativos escriturada . escriturada .
. dos ativos . o dos ativos
dos ativos dos ativos nao .
onerados ndo onerados
onerados onerados
Ativos da instituicdo que presta a informagdo - - 753 843 -
Titulos de divida - - 2424 2424
Qutros ativos - - 13511 -

O valor relevado em Qutros ativos corresponde ao total do ativo deduzido das seguintes rubricas do balango: crédito a
clientes, ativos financeiros ao justo valor através de resultados, caixa e disponibilidades em outras instituicdes de crédito.

(milhares de euros)

2024
Quantia Justo valor Quantia Justo valor
Ativos escriturada R escriturada .
. dos ativos . N dos ativos
dos ativos dos ativos nao o
onerados ndo onerados
onerados onerados
Ativos da instituicdo que presta a informacdo - - 610010 -
Titulos de divida - - 2 890 2 890
Qutros ativos - - 10 946 -

O valor relevado em Outros ativos corresponde ao total do ativo deduzido das seguintes rubricas do balancgo: crédito a
clientes, ativos financeiros ao justo valor através de resultados, caixa e disponibilidades em outras instituicdes de crédito.

Risco Operacional

O risco operacional consiste no risco de perdas resultantes de falhas internas ao nivel dos sistemas informaticos, dos
procedimentos instituidos e adotados, de erros dos recursos humanos, ou da ocorréncia de acontecimentos externos.

O Montepio Crédito tem implementada uma plataforma de captura de eventos de Risco Operacional, bem como uma
plataforma de controlo, que classifica e quantifica esses mesmos eventos. E emitido periodicamente um relatério aos érgios

internos com um resumo dos eventos existentes.

Existe um report mensal para o Banco Montepio que integra a informac¢do do Montepio Crédito na ferramenta de Gestdo
Integral do Risco Operacional (GIRO).

Esta ferramenta estd disponivel na Intranet e é utilizada para efeitos de:
- Elaboragdo de mapa de atividades, risco e controlos, de periodicidade anual;

- Realizag¢do da autoavaliacdo e validagdo da mesma que consiste em identificar a exposi¢ao potencial ao risco operacional,
o seu perfil de risco e priorizar eventuais agdes de mitigacdo em funcdo dos riscos e controlos identificados; e

- Utilizagdo de KRI’s com o objetivo de antecipar a ocorréncia de perdas e permitir atuacGes preventivas.

Risco de Taxa de Juro
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No seguimento das recomendagdes de Basileia Il (Pilar Il) e da Instrugdo n.2 19/2005, do Banco de Portugal, o Montepio
Crédito calcula a sua exposi¢cdo ao risco de taxa de juro de balango baseado na metodologia do Bank of International
Settlements (“BIS”) classificando todas as rubricas do ativo, passivo e extrapatrimoniais, que ndo pertencam a carteira de
negociacdo, por escaldes de repricing.

(milhares de euros)

2025

Até3meses 3abmeses 6mesesalano 1a5anos Maisdeb5 anos
31 de dezembro de 2025
Ativo 129 550 99 248 85735 413 949 124 694
Fora de balango - - - - -
Total 129 550 99 248 85735 413 949 124 694
Passivo 619 250 - - 35608 2601
Fora de balango - - - - -
Total 619 250 - - 35608 2 601
GAP (Ativos -Passivos) (489 701) 99 248 85735 378 341 122 093

Face aos gaps de taxa de juro observados, em 31 de dezembro de 2025, uma variagao positiva instantanea das taxas de
juro em 100 pb motivaria uma diminuigdo dos resultados de cerca de Euros 3 761 milhares.

(milhares de euros)

2024
Até3meses 3abmeses 6mesesalano 1lab5anos Mais de 5 anos

31 de dezembro de 2024

Ativo 130 653 68 975 67 676 317 318 91228
Fora de balango - - - - -
Total 130 653 68 975 67 676 317 318 91228
Passivo 446 221 - - - -
Fora de balango - - - - -
Total 446 221 - - - -
GAP (Ativos -Passivos) (315 568) 68 975 67 676 317 318 91228

Face aos gaps de taxa de juro observados, em 31 de dezembro de 2024, uma variagdo positiva instantanea das taxas de
juro em 100 pb motivaria uma diminui¢do dos resultados de cerca de Euros 2 595 milhares.

No quadro seguinte apresentam-se as taxas médias de juro verificadas para as grandes categorias de ativos e passivos

financeiros do Montepio Crédito, para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024, bem como os respetivos
saldos médios e os proveitos e custos do exercicio:
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(milhares de euros)

2025 2024
saldo médio 1@ de saldo médio 1 x@de
do periodo juro média Juros do periodo juro média Juros
. (%) : (%)
Ativos geradores de juros
Disponibilidades 2 505 0,00 0 2022 0,88 18
Crédito a clientes 646 457 6,21 40735 579 251 4,72 27 809
648 962 6,21 40 735 581 273 4,71 27 827
Passivos geradores de juros
Recursos de outras 511131 332 17184 416915 568 24070
instituicdes de crédito
Responsabilidades 65 287 7,75 5127 94 258 7,63 7311
representadas por titulos
Outros recursos - 0,00 29 - - 20
576 418 7,75 22 340 511173 6,04 31401
Margem Financeira 18 395 (3574)

Fundos Proprios e Rdcios de Capital

Os fundos proprios do Montepio Crédito sdo apurados de acordo com as normas regulamentares aplicaveis,
nomeadamente com a Diretiva 2013/36/EU (CRD IV) e o Regulamento (EU) n.2 575/2013 (CRR) aprovadas pelo
Parlamento Europeu e pelo Conselho, o Aviso do Banco de Portugal n.2 10/2017. Os fundos préprios incluem os fundos
proprios de nivel 1 (tier 1) e fundos préprios de nivel 2 (tier 2). O tier 1 compreende os fundos proprios principais de nivel
1 (common equity tier 1 — CET1) e os fundos préprios adicionais de nivel 1 com a seguinte composigao:

- Fundos Prdprios Principais de Nivel 1 ou Common Equity Tier 1 (CET1): Esta categoria inclui o capital realizado (com
deducdo de titulos proprios eventualmente detidos), as reservas elegiveis (incluindo as reservas de justo valor), os
resultados transitados, os resultados retidos do periodo quando positivos e certificados ou pela totalidade se negativos.
O valor de reservas e resultados transitados é corrigido da reversdo dos resultados com passivos financeiros avaliados ao
justo valor através dos resultados na parte referente ao risco de crédito préprio da instituicdo. E deduzido o valor de
balanco dos montantes relativos ao goodwill apurado, outros ativos intangiveis, bem como a diferenca, se positiva, entre
o ativo e a responsabilidade do Fundo de PensGes. Compreende também uma deducdo o valor relativo a avaliagdo
prudente apurado de acordo com o artigo n.2 34 e 105 da CRR, bem como os ativos por impostos diferidos associados a
prejuizos fiscais. E igualmente deduzido o valor de tranches equity de acordo com o artigo n.2 36 alinea k) da CRR,
resultantes das titularizagdes sintéticas e tradicional efetuadas entre 2021 e 2022. No ambito da implementagdo dos
requisitos definidos no Regulamento (EU) n.2 575/2013 foi definido um plano transitério que permitiu o reconhecimento
gradual de algumas das dedugdes, sendo que nesta data de referéncia apenas se mantém o plano transitdrio aplicavel
aos ativos por impostos diferidos, que ndo dependem da rendibilidade futura, em balango em 1 de janeiro de 2014. Com
a revisdo da Regulamento (EU) n.2 575/2013, em 27/06/2019, passou a ser alvo de deducdo o montante aplicavel de
cobertura insuficiente para as exposi¢des ndao produtivas se a exposi¢ao tiver sido originada apds 26 de abril de 2019.

- Fundos Préprios de Nivel 1 ou Tier 1 (T1): Incorpora os instrumentos equiparados a capital, cujas condi¢Ges cumpram os
requisitos definidos no artigo 522 do Regulamento 575/2013 e que tenham obtido aprovacgdo pelo Banco de Portugal. Sdo
igualmente elegiveis os interesses ndo controlados referentes aos requisitos minimos de fundos préprios adicionais das
instituicGes para as quais o Montepio Crédito ndo detém a participacdo pela totalidade. A este capital sdo deduzidas as
eventuais detengbes de capital T1 de instituigdes financeiras sujeitas a deducao.

- Fundos Proéprios de Nivel 2 ou Tier 2 (T2): Incorpora instrumentos equiparados a capital, cujas condi¢bes cumpram os
requisitos definidos no artigo 63.2 da CRR e que tenham obtido aprovagao pelo Banco de Portugal. Sdo igualmente
elegiveis os interesses ndo controlados referentes aos requisitos minimos de fundos préprios totais das instituicGes para
as quais o Montepio Crédito ndo detém a participacdo pela totalidade. A este capital sdao deduzidas as eventuais
detencgdes de capital T2 de institui¢gdes financeiras sujeitas a dedugéo.
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Os Fundos Préprios Totais ou Capital Total sdo constituidos pela soma dos trés niveis de fundos proprios referidos
anteriormente.

No que respeita ao apuramento dos ativos ponderados pelo risco, além dos requisitos de risco de crédito, operacional e
de mercado, destaque para a ponderagdo a 250% dos ativos por impostos diferidos de diferencas temporarias que
dependem da rentabilidade futura e de participagGes financeiras que estejam dentro do limite estabelecido para nado
deducgdo a CET1. No que respeita aos ativos por impostos diferidos de diferengas temporarias que ndo dependem da
rendibilidade futura, os mesmos estdo sujeitos a ponderagdo de 100% para efeitos de requisitos de capital. E igualmente
apurado o requisito de CVA (Credit Valuation Adjustment).

Em 31 de dezembro de 2025, o Montepio Crédito ja reconhece prudencialmente o impacto inicial total relativo a adogdo
da norma IFRS 9.

Com a entrada em vigor do Regulamento 2020/873 do Parlamento Europeu e Conselho, foi introduzido um plano
transitorio adicional relativo aos impactos de acréscimo de imparidade IFRS9 ocorridos apés 1 de janeiro de 2020 nos
Estagios 1 e 2. Estes acréscimos encontram-se sujeitos a um plano transitério de reconhecimento de 50% em 2023, 75%
em 2024 e 100% em 2025.

Tal como referido, os efeitos relativos aos ativos por impostos diferidos, que ndo dependem da rendibilidade futura (ainda
que pouco significativos), bem como os efeitos resultantes do acréscimo de imparidade IFRS 9 ocorridos apés 1 de janeiro
de 2020 nos Estagios 1 e 2, ainda estdo sujeitos a um reconhecimento gradual. Este processo de reconhecimento gradual
designa-se por phase-in. A assungdo total da nova regulamentagdo, sem considerar planos transitérios é designada por
full implementation. Atualmente encontra-se em vigor o processo de phase, sendo nesta base que é verificado se
determinada entidade dispGe de fundos préprios num montante ndo inferior ao dos respetivos requisitos de fundos
proprios, certificando assim a adequacdo do seu capital. Esta relagdo é refletida nos diferentes racios de capital,
nomeadamente o racio CET1, racio T1 e racio de capital total (racio correspondente ao respetivo nivel de capital em
percentagem do montante correspondente a 12,5 vezes dos requisitos de fundos proprios).

Para estes racios sdo indicados minimos regulamentares pela CRD IV/CRR de 4,5% para o CET1, de 6,0% para o Tier 1 e de
8,0% para o Capital total. Contudo, sobre estes minimos regulamentares sdo aplicadas reservas de fundos préprios (como
por exemplo, a Reserva de Conservagdo, a Reserva Contraciclica e a Reserva para Outras Instituigdes Sistémicas) cujo valor
é definido pelo Banco de Portugal.

Um sumadrio dos célculos de requisitos de capital do Montepio Crédito para 31 de dezembro de 2025 e 31 de dezembro
de 2024, apresenta-se como segue (Informacdo ndo auditada):

(milhares de euros)
2025 2024
Capital Common Equity Tier 1
Capital realizado 45 000 45 000
Resultados, Reservas Gerais, Especiais

32061 27 435
e Resultados ndo distribuidos
Outros ajustamentos regulamentares (5793) (4 847)
71268 67 587
Capital Tier 1
Outros instrumentos de capital - -
Ajustamentos regulamentares - -
71268 67 587
Capital Tier 2
Empréstimos Subordinados - -
Ajustamentos regulamentares - -
Fundos proprios totais 71268 67 587

Requisitos de Fundos Préprios
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Risco de crédito
Risco operacional
Outros Requisitos

Racios Prudenciais

Racio Common Equity Tier 1
Racio Tier 1

Racio de Capital Total

2025
38070
2787
367

41 223

13,8%
13,8%
13,8%

2024
28 563
1799
515

30877

17,5%
17,5%
17,5%

Os racios incorporam os resultados do ano, e refletem os planos transitérios em vigor nas referidas datas de referéncia.

Caso ndo fosse aplicado o plano transitério aos impactos iniciais da adog¢do da IFRS 9, ndo se considerasse o plano
transitorio aplicavel ao acréscimo de imparidade Estagios 1 e 2 apds 01 de janeiro de 2020, os racios prudenciais seriam

(informagdo ndo auditada):

Capital Common Equity Tier 1
Capital Tier 1

Fundos proprios totais
Requisitos de Fundos Préprios

Racios Prudenciais

Racio Common Equity Tier 1
Racio Tier 1

Racio de Capital Total

2025

71268
71268
71268
71268

13,8%
13,8%
13,8%

(milhares de euros)

2024

67 587
67 587
67 587
67 587

17,5%
17,5%
17,5%

No ambito da atividade de mediagdo de seguros do Montepio Crédito, as remuneragdes de prestacdo de servigo sdo

analisadas como segue:

Reconhecimento das remuneragbes

O reconhecimento das remuneragdes é feito aquando da prestagao de contas das empresas de seguros ao mediador.

Natureza das remuneragbes

O total das remuneragbes de 4.684 milhares de euros (2024: 2.005 milhares de euros), é respeitante a comissoes,

conforme nota 4.

Remuneragdes por ramo e origem

A desagregacdo do total das remuneragdes por ramos, em 2025, foi a seguinte:

- Vida: 2.946 milhares de euros (2024: 1.550 milhares de euros);

- N3o vida: 1.738 milhares de euros (2024: 455 milhares de euros);
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Niveis de concentra¢Go
Apenas existe um Unico segurador com um nivel de concentragdo de prémios em carteira superior a 25%.
A desagregacdo por tipo de entidade é a seguinte:
- Empresas de seguros — 100%.
Empresas de seguros com remuneragdes superiores a 5% do total das remuneragées
- MetLife Europe d.a.c. e MetLife Europe Insurance d.a.c. — Sucursal em Portugal: 84,59% em 2025 (2024: 102%).
- Lusitania: 13,90% em 2025 (2024: 0,83%).
O motivo pelo qual a remuneragdo da MetlLife, em 2024, ter um peso superior a 100% do total das remuneragdes estd
relacionado com o facto de haver companhias de seguro cuja remuneracdo se refere a estornos de comissées, portanto,
com sinal contrario.

A movimentacdo da conta de clientes nos exercicios de 2025 e 2024, foi a seguinte:

(milhares de euros)

2025 2024
Saldo em 1 de janeiro 43 82
Prémios pagos (8 805) (4 262)
Estornos Recebidos 1087 1232
Comissdes recebidas 4155 2217
Dotac¢do da conta 3222 665
Sinistros recebidos 407 109
Saldo em 31 de dezembro 109 43

IFRS Divulgagées - Novas normas a 31 de dezembro de 2025, para os exercicios iniciados em 1 de janeiro de 2025:

1. Impacto da adog¢do de novas normas, alteragbes as normas que se tornaram efetivas para os periodos anuais que
se iniciaram em 1 de janeiro de 2025:

IAS 21 (alteragdo), ‘Efeitos das altera¢des das taxas de cambio: Falta de permutabilidade’. Esta alterac¢do adiciona
os requisitos para determinar se uma moeda pode ser trocada por outra moeda (permutabilidade) e definir
como determinar a taxa de cambio a vista a ser usada, quando nao for possivel trocar uma moeda durante um
longo periodo. Esta alteragdo exige também a divulgacdo de informagdo que permita compreender como é que
a moeda que ndo pode ser trocada por outra moeda afeta, ou se espera que afete, o desempenho financeiro, a
posicdo financeira e os fluxos de caixa da entidade, para além da taxa de cambio a vista utilizada na data de relato
e a forma como foi determinada. Esta alteracdo é de aplicagdo retrospetiva sem a reexpressdao do comparativo,
devendo a transposicdo da informacdo financeira ser registada em resultados transitados (se conversdo de
moeda estrangeira para moeda funcional) ou em reserva cambial (se conversdo de moeda de funcional para
moeda de apresentacdo).

2. Normas (novas e alteragées) publicadas, cuja aplicagdao é obrigatdria para periodos anuais que se iniciem em ou

apos 1 de janeiro de 2026, e que a Unido Europeia ja endossou:
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IFRS 9 (alteragdo) e IFRS 7 (alteragdo), ‘Alteragdes a classificagdo e mensuragdo de financiamentos’ (a aplicar nos
exercicios que se iniciem em ou apds 1 de janeiro de 2026). As alteragOes efetuadas referem-se a: i) clarificagdo do
conceito de data de reconhecimento e desreconhecimento de alguns ativos e passivos financeiros, introduzindo
uma nova excegdo para passivos financeiros liquidados através de um sistema eletrénico de pagamentos; ii)
clarificacao e exemplificagdo sobre quando um ativo financeiro cumpre com o critério de os cash flows contratuais
corresponderem “apenas ao pagamento de principal e juros” (“SPPI”), tais como: 1) ativos sem direito de recurso;
2) instrumentos contratualmente associados; e 3) instrumentos com caracteristicas ligadas ao cumprimento de
metas ambientais, sociais e de governo (“ESG”); iii) novos requisitos de divulgagdo para instrumentos com termos
contratuais que podem alterar os fluxos de caixa em termos de periodo e valor; e iv) novas divulga¢des exigidas
para os instrumentos de capital designados ao justo valor através do outro rendimento integral. Estas alteragGes
aplicam-se na data em que se tornam efetivas sem a reexpressdo do comparativo.

IFRS 9 (alteracdo) e IFRS 7 (alteragdo), ‘Contratos relativos a eletricidade dependente da natureza’ (a aplicar nos
exercicios que se iniciem em ou apds 1 de janeiro de 2026). As alteragdes pretendem melhorar o relato dos efeitos
financeiros dos contratos negociados que tém por base a produgao de eletricidade a partir de fontes renovaveis,
sujeitos a variabilidade na quantidade gerada devido ao facto de esta estar dependente de condi¢des naturais ndo
controldveis. Essas alteragBes pretendem: i) clarificar a aplicagdo dos requisitos da isengdo de “uso préprio” da IFRS
9; ii) permitir a aplicagdo da contabilidade de cobertura quando os contratos de aquisigdo de eletricidade de fonte
renovavel sdo designados como instrumento de cobertura; e iii) adicionar novos requisitos de divulgacdo a IFRS 7
para uma melhor compreensdo do impacto destes contratos no desempenho financeiro e nos fluxos de caixa da
entidade. Esta alteragdo sera de aplicagdo retrospetiva sem reexpressar os periodos comparativos, exceto quanto a
designacdo de cobertura que devera ser aplicada prospetivamente.

O Grupo Banco Montepio ndo antecipa qualquer impacto significativo da aplicagdo destas alteragGes nas suas

demonstragdes financeiras.

3. Normas (novas e alteragées) publicadas, cuja aplicagdao é obrigatdria para periodos anuais que se iniciem em ou

apos 1 de janeiro de 2026, e que a Unido Europeia ainda nao endossou:

a)

b)

IFRS 18 (nova norma), ‘Apresentacgdo e Divulgacdo nas Demonstragdes Financeiras' (a aplicar nos exercicios que se
iniciem em ou apds 1 de janeiro de 2027). Esta nova norma ainda esta sujeita a aprovac¢do da Unido Europeia. A IFRS
18 ird substituir a atual IAS 1. Mantendo muitos dos principios existentes na IAS 1, a IFRS 18 d4 um maior enfoque
na especificagdo de uma estrutura para a demonstragdo dos resultados, composta por categorias e subtotais
obrigatérios. Os itens da demonstracdo dos resultados serdo classificados numa de trés categorias: operacional,
investimento, financiamento. Serdo exigidos subtotais e totais especificados, sendo a principal alteragdo a inclusao
obrigatdria do subtotal “Resultado operacional”. Esta norma inclui também melhorias na divulga¢do das medidas
de desempenho da gestdo, incluindo a reconciliagdo com o subtotal mais préximo exigido pelas IFRS. Esta norma
vem ainda reforgar a orientagdo sobre os principios de agregacao e desagregac¢do da informagao constante das
demonstragdes financeiras e respetivas notas, com base nas suas caracteristicas partilhadas. Esta norma aplica-se
retrospetivamente.

IFRS 19 (nova norma), ‘Subsididrias ndo sujeitas a prestagdo publica de informacgao financeira: Divulgagdes’ (a aplicar
nos exercicios que se iniciem em ou apos 1 de janeiro de 2027). Esta nova norma ainda esta sujeita a aprovagao da
Unido Europeia. A IFRS 19 é uma norma voluntaria que permite as subsidiarias elegiveis utilizar as IFRS com
requisitos de divulgacdo reduzidos. A IFRS 19 é uma norma que apenas trata de divulga¢Oes sendo aplicada em
conjunto com os requisitos das restantes IFRS para efeitos de reconhecimento, mensuragao e apresentagao. Uma
subsididria é considerada elegivel se (i) ndo estiver sujeita a obrigacdo de prestacdo publica de informacdo
financeira; e (ii) a entidade-mae prepara demonstragdes financeiras consolidadas para prestagao publica, conforme
as IFRS. A IFRS 19 pode ser aplicada por subsididrias elegiveis na preparagcdo das suas proprias demonstragées
financeiras consolidadas, separadas ou individuais. E obrigatdria a apresentacdo de informagdo comparativa total
exceto se alguma isencdo for aplicavel.
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Créditc

c¢) Melhorias anuais — ‘volume 11’ (a aplicar nos exercicios que se iniciem em ou apds 1 de janeiro de 2026). Os ciclos
de melhorias anuais as IFRS pretendem clarificar questdes de aplicagdo ou corrigir inconsisténcias nas normas. Este
volume de melhorias afeta as seguintes normas: IFRS 1, IFRS 7, IFRS 9, IFRS 10 e IAS 7. Estas alteragGes ainda estdo
sujeitas a aprovagao da Unido Europeia.

O Grupo Banco Montepio ndo antecipa qualquer impacto significativo da aplicagdo destas alteragGes nas suas
demonstragdes financeiras.

O Montepio Crédito analisa os eventos ocorridos apds a data de balango, ou seja, os acontecimentos favoraveis e
desfavoraveis que ocorram entre a data do balango e a data em que as demonstragdes financeiras foram autorizadas
para emissdo. Consequentemente, podem ser identificados dois tipos de eventos:

- Aqueles que proporcionam prova de condigdes que existiam a data de balango (eventos que ddo lugar a ajustamentos);
- Aqueles que sejam indicativos das condi¢des que surgiram apos a data de balango (eventos apds a data de balango que
ndo ddo lugar a ajustamentos).

Em 2026, o Montepio Crédito continuard empenhado na execugdo do ciclo estratégico 2025-2027, com foco no
desenvolvimento do negdcio, no reforgo da eficiéncia operacional, no controlo interno e na consolidagdo de uma oferta
de crédito responsavel, alinhada com as prioridades do Grupo. O contexto macroecondmico permanece desafiante, com
o setor financeiro sujeito a exigéncias regulatdrias crescentes e a evolugdo de um conjunto de riscos geopoliticos com
impacto potencial na economia global.

Analistas internacionais alertam para um cendrio em que o prolongamento do recente conflito geopolitico entre os EUA
e Israel contra o Irdo possa originar uma escalada dos pregos da energia e dos combustiveis, com aumentos dos custos
de produgdo e de transportes, aumento das taxas de inflagao e consequentemente controlo através de politica monetaria
restritiva aplicada pelos bancos centrais (particularmente Banco Central Europeu), com aumento das taxas de juro de
referéncia.

Neste enquadramento, o Montepio Crédito mantera uma postura prudente de gestdo, reforcando os mecanismos de
monitorizagcdo de risco e avaliando continuamente os potenciais impactos macroeconémicos nas familias, no consumo e
no mercado de crédito especializado.

No final de janeiro e inicio de fevereiro de 2026 ocorreram alguns fenédmenos meteorolégicos extremos que afetaram
significativamente diversas regides do pais, com impactos relevantes ao nivel de infraestruturas, atividade econdmica e
funcionamento das empresas e dos particulares. O Montepio Crédito encontra-se a acompanhar a evolug¢do da situagao,
designadamente no que respeita a eventuais impactos na qualidade da carteira de crédito e no valor de ativos dados em
garantia. Adicionalmente, foram colocadas a disposi¢do dos clientes todos os meios necessarios para responder as suas
necessidades, designadamente através da disponibilizacdo de solu¢des de apoio financeiro adequadas as situacdes
identificadas.

Refira-se, por ultimo, que o Montepio Crédito aprovou um aumento de capital no montante de 25 milhdes de euros, a
concretizar em 31 de marco de 2026, mediante subscri¢do integral pelo acionista Unico, Montepio Holding, SGPS, S.A.,
com o objetivo de assegurar a manutencdo de uma base de capital adequada que permita a Instituicdo desenvolver a sua
atividade em conformidade com as necessidades previstas.

Ap0s o fecho do exercicio de 2025, ndo se registaram factos subsequentes de natureza material que alterem a informacéo
revelada nas contas.
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Certificagao Legal das Contas

Relato sobre a auditoria das demonstracoes financeiras
Opiniao

Auditamos as demonstracgoes financeiras anexas do Montepio Crédito - Instituicdo Financeira de Crédito, S.A. (a
Instituicdo), que compreendem o balanco em 31 de dezembro de 2025 (que evidencia um total de 753.843 milhares
de euros e um total dos capitais proprios de 77.061 milhares de euros, incluindo um resultado liquido de 3.241
milhares de euros), a demonstracao de resultados, a demonstracao do rendimento integral, a demonstracao de
alteracbes dos capitais proprios e a demonstracao dos fluxos de caixa relativas ao ano findo naquela data, e as notas
as demonstracées financeiras, incluindo informagdes materiais sobre a politica contabilistica.

Em nossa opinido, as demonstracgoes financeiras anexas apresentam de forma verdadeira e apropriada, em todos os
aspetos materiais, a posigao financeira do Montepio Crédito - Instituicao Financeira de Crédito, S.A. em 31 de
dezembro de 2025 e o seu desempenho financeiro e fluxos de caixa relativos ao ano findo naquela data de acordo
com as Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS) tal como adotadas na Unido Europeia.

Bases para a opiniao

A nossa auditoria foi efetuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria (ISAs) e demais normas e
orientacoOes técnicas e éticas da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas. As nossas responsabilidades nos termos
dessas normas estao descritas na secgdo "Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragoes
financeiras" abaixo. Somos independentes da Institui¢cao nos termos da lei e cumprimos os demais requisitos éticos
nos termos do codigo de ética da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas.

Estamos convictos de que a prova de auditoria que obtivemos é suficiente e apropriada para proporcionar uma base
para a nossa opiniao.

Matérias relevantes de auditoria

As matérias relevantes de auditoria sao as que, no nosso julgamento profissional, tiveram maior importancia na
auditoria das demonstragoes financeiras do ano corrente. Essas matérias foram consideradas no contexto da
auditoria das demonstragoes financeiras como um todo, e na formacao da opinido, e ndo emitimos uma opiniao
separada sobre essas matérias.
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Matérias relevantes de auditoria

Sintese da abordagem de auditoria

Perdas por imparidade de crédito a clientes
(notas 1. b), 10, 14 e 34 anexas as demonstragées

financeiras da Instituicdo)

A significativa expressao das rubricas de crédito a
clientes, e das perdas por imparidade que lhe estao
associadas, cujo apuramento requer o tratamento de
um volume significativo de dados, a aplicacdo de um
conjunto de pressupostos e julgamentos complexos por
parte do 6rgao de gestdo da Instituicao, justificam que
estas tenham constituido uma matéria relevante para
efeitos da nossa auditoria. Em 31 de dezembro de
2025, o valor bruto em balango de crédito a clientes
ascende a 741.136 milhares de euros e as respetivas
perdas por imparidade reconhecidas a essa data
ascendem a 15.245 milhares de euros.

De acordo com o definido pela IFRS 9 — Instrumentos
financeiros e a politica contabilistica divulgada na nota
1. b) anexa as demonstracoes financeiras da Instituicao
em 31 de dezembro de 2025, para as exposi¢des mais
significativas, avaliadas em termos do montante total
das responsabilidades junto da Instituicdo e da
eventual existéncia de indicios de incumprimento, a
Instituicao desenvolve um processo de quantificagao
das perdas por imparidade que inclui uma analise
individual (i) de staging e (ii) de quantificagio de
imparidade. Neste altimo caso, o montante de
imparidade é apurado através da analise detalhada da
posicdo econdémica e financeira de cada cliente, tendo
por referéncia (i) a estimativa dos fluxos de caixa
futuros para o cumprimento das suas
responsabilidades (abordagem going concern); e/ou
(ii) a avaliagao atribuida aos colaterais recebidos no
ambito da concessao de crédito, sempre que se
antecipe a sua recuperacao por via da dacao, execucao
e/ou venda desses mesmos colaterais (abordagem gone
concern).

Para as exposic¢Ges ndo abrangidas pela anéalise
individual, a Instituicdo desenvolve modelos de anélise
coletiva para apuramento das perdas de imparidade,
baseados (i) num conjunto de critérios de marcagao de

Os procedimentos de auditoria desenvolvidos
incluiram a identificacdo, a compreensao e a avaliacio
das politicas e procedimentos instituidos pela
Instituicao para efeitos da mensuracao das perdas por
imparidade para a carteira de crédito a clientes, bem
como dos controlos chave referentes a aprovacao, ao
registo e monitorizagao do risco de crédito, e a
atempada identificacao, mensuracao e registo das
perdas por imparidade.

Em base de amostragem, analisdimos um conjunto de
clientes pertencentes ao perimetro de analise
individual da Instituicdo em 31 de dezembro de 2025,
com o objetivo de (i) rever as conclusdes e os
resultados obtidos pela Instituicdo nas suas analises
individuais de staging e de quantificacdo de
imparidade e (ii) formular o nosso proprio julgamento
sobre a existéncia de situacdes de aumento significativo
de risco de crédito ou de incumprimento (“default”), a
situagdo econémico-financeira dos clientes, a
previsibilidade dos fluxos de caixa esperados dos
respetivos negocios e as perspetivas de cobrabilidade
dos créditos.

Para a carteira cuja imparidade é apurada através do
modelo de analise coletiva, e com o envolvimento de
especialistas internos nas matérias em apreciagao
sempre que considerado necessario, foram
desenvolvidos um conjunto de procedimentos
especificos com o objetivo de (i) rever a aplicacao dos
critérios utilizados pela Instituicdo na marcacao de
situagdes de aumento significativo de risco de crédito
ou de incumprimento (“default”), e (ii) avaliar de que
forma os pressupostos considerados pelo 6rgao de
gestao contemplam todas as variaveis de risco, por
comparacao com a informacao histérica disponivel
sobre o desempenho e recuperacgoes da carteira de
crédito a clientes da Institui¢cao, bem como a
informacao prospetiva.

Certifica¢éo Legal das Contas
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Matérias relevantes de auditoria

Sintese da abordagem de auditoria

situacoes de aumento significativo de risco de crédito
ou de incumprimento (“default”), (ii) em informacao
histérica interna de defaults e recuperacgoes da
Instituicao, bem como (iii) em informacao prospetiva
via a incorporacao de um conjunto de cenarios
potenciais devidamente ponderados, de variaveis
macroeconémicas e financeiras relevantes.

Tendo em conta o exposto, quaisquer alteracoes nos
pressupostos ou metodologias utilizados pela
Instituicao na anélise e quantificacao das perdas por
imparidade da carteira de crédito a clientes, e das
provisoes para as exposigoes extrapatrimoniais, bem
como diferentes estratégias de recuperacao,

condicionam a estimativa dos fluxos de recuperacio e o

timing do seu recebimento, e podem ter impactos
relevantes no montante de perdas por imparidade e de
provisoes apurado em cada momento.

Os nossos procedimentos de auditoria incluiram
também a revisao das divulgacoes sobre o crédito a
clientes e as exposi¢oes extrapatrimoniais, bem como
as respetivas perdas por imparidade e provisoes,
constantes das notas anexas as demonstracoes
financeiras da Instituicao, tendo em conta as normas
contabilisticas aplicaveis e em vigor.

Justo valor de instrumentos financeiros
mensurados pelo justo valor nao cotados num
mercado ativo — nivel 3 da hierarquia de justo
valor

(notas 1. b), 5, 15 e 34 anexas as demonstracoes
financeiras da Instituicao)

Pela sua relevancia no contexto das demonstracoes
financeiras da Instituic@o e pelo grau de julgamento
associado, o apuramento do justo valor de
instrumentos financeiros nao cotados num mercado
ativo classificados no nivel 3 da hierarquia de justo
valor constituiu uma matéria relevante para efeitos da
nossa auditoria.

Tal como divulgado na nota 15 anexa as demonstragoes
financeiras da Instituicdo em 31 de dezembro de 2025,
o saldo de balanco a essa data dos instrumentos
financeiros valorizados através de modelos geralmente
aceites cujos dados sao de técnicas que usam variaveis
nao observéveis de mercado (nivel 3 da hierarquia de
justo valor), ascende a 12.191 milhares de euros. Em 31
de dezembro de 2025, os instrumentos financeiros
assim classificados sdo compostos essencialmente por
unidades detidas em operagdes de titularizacio de

Os procedimentos de auditoria que desenvolvemos
incluiram a identificacdo e a compreensao dos
controlos chave instituidos pela Instituicdo subjacentes
as metodologias adotadas e a selec@o e apuramento dos
principais pressupostos e dados utilizados na
determinacio do justo valor de instrumentos
financeiros nio cotados num mercado ativo
classificados no nivel 3 da hierarquia de justo valor.

Dos procedimentos realizados para os instrumentos
financeiros nao cotados num mercado ativo, e
classificados no nivel 3 da hierarquia de justo valor,
destacam-se os seguintes: (i) a compreensao do
processo de governance da Instituicao no que respeita
a revisao e aprovacao dos principais pressupostos e dos
modelos de valorizacao utilizados bem como anélise de
documentos internos que suportam a tomada de
decisao; (ii) o entendimento das metodologias, dos
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Matérias relevantes de auditoria

Sintese da abordagem de auditoria

créditos e por crédito a clientes, cujos fluxos de caixa
contratuais ndo correspondem somente ao
recebimento de capital e juros sobre o capital

em divida.

Para os instrumentos financeiros classificados no nivel
3 da hierarquia de justo valor, a Instituicdo procede a
determinacao do justo valor com recurso a modelos de
fluxos de caixa descontados, os quais envolvem um
elevado grau de julgamento na definicao dos
pressupostos e dados a utilizar.

Neste contexto, alteracdes nos pressupostos e nas
técnicas de mensuracdo utilizadas pela Instituicao
podem originar impactos materiais no apuramento do
justo valor destes instrumentos financeiros
reconhecido nas demonstracoes financeiras da
Instituicao.

principais pressupostos, e dos dados utilizados pela
Instituicdo, e analise da sua razoabilidade nas
circunstancias.

Os nossos procedimentos de auditoria incluiram
também a revisao das divulgacoes sobre os
instrumentos financeiros nao cotados num mercado
ativo, e classificados no nivel 3 da hierarquia de justo
valor, constantes das notas anexas as demonstracoes
financeiras da Instituicao, tendo em conta as normas
contabilisticas aplicaveis e em vigor.

Responsabilidades do 6rgao de gestao e do 6rgao de fiscalizacio pelas demonstracoes financeiras

O 6rgao de gestdo é responsével pela:

a) preparacao de demonstragoes financeiras que apresentem de forma verdadeira e apropriada a posigao
financeira, o desempenho financeiro e os fluxos de caixa da Instituicdo de acordo com as Normas Internacionais de
Relato Financeiro (IFRS) tal como adotadas na Uniao Europeia;

b) elaboracdo do relatorio de gestao nos termos legais e regulamentares aplicaveis;

c) criacdo e manutencao de um sistema de controlo interno apropriado para permitir a preparagao de
demonstracGes financeiras isentas de distor¢oes materiais devido a fraude ou a erro;

d) adocdo de politicas e critérios contabilisticos adequados nas circunstancias; e

e) avaliacdo da capacidade da Instituicdo de se manter em continuidade, divulgando, quando aplicavel, as
matérias que possam suscitar davidas significativas sobre a continuidade das atividades.

O 6rgao de fiscalizacao é responsavel pela supervisao do processo de preparacao e divulgacao da informacgao

financeira da Instituicao.
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Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracoes financeiras

A nossa responsabilidade consiste em obter seguranca razoavel sobre se as demonstragoes financeiras como um
todo estdo isentas de distor¢oes materiais devido a fraude ou a erro, e emitir um relatério onde conste a nossa
opinido. Seguranca razoavel é um nivel elevado de seguranca, mas nao é uma garantia de que uma auditoria
executada de acordo com as ISAs detetara sempre uma distorcao material quando exista. As distor¢cdes podem ter
origem em fraude ou erro e sdo consideradas materiais se, isoladas ou conjuntamente, se possa razoavelmente
esperar que influenciem decisdes econémicas dos utilizadores tomadas com base nessas demonstracoes financeiras.

Como parte de uma auditoria de acordo com as ISAs, fazemos julgamentos profissionais e mantemos ceticismo
profissional durante a auditoria e também:

a) identificamos e avaliamos os riscos de distor¢cdo material das demonstragoes financeiras, devido a fraude ou
a erro, concebemos e executamos procedimentos de auditoria que respondam a esses riscos, e obtemos prova de
auditoria que seja suficiente e apropriada para proporcionar uma base para a nossa opinido. O risco de nao detetar
uma distor¢ao material devido a fraude € maior do que o risco de nao detetar uma distor¢ao material devido a erro,
dado que a fraude pode envolver conluio, falsificacao, omissoes intencionais, falsas declaragoes ou sobreposicao ao
controlo interno;

b) obtemos uma compreensao do controlo interno relevante para a auditoria com o objetivo de conceber
procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas circunstancias, mas nao para expressar uma opiniao sobre a
eficacia do controlo interno da Instituicio;

c) avaliamos a adequacgao das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das estimativas contabilisticas
e respetivas divulgacoes feitas pelo 6rgio de gestao;

d) concluimos sobre a apropriacao do uso, pelo 6rgao de gestao, do pressuposto da continuidade e, com base
na prova de auditoria obtida, se existe qualquer incerteza material relacionada com acontecimentos ou condi¢Ges
que possam suscitar davidas significativas sobre a capacidade da Institui¢do para dar continuidade as suas
atividades. Se concluirmos que existe uma incerteza material, devemos chamar a atencao no nosso relatorio para as
divulgacdes relacionadas incluidas nas demonstragoes financeiras ou, caso essas divulgacoes nao sejam adequadas,
modificar a nossa opinido. As nossas conclusoes sao baseadas na prova de auditoria obtida até a data do nosso
relatorio. Porém, acontecimentos ou condicdes futuras podem levar a que a Instituicdo descontinue as suas
atividades;

e) avaliamos a apresentacao, estrutura e contetido global das demonstracoes financeiras, incluindo as
divulgacoes, e se essas demonstragoes financeiras representam as transagoes e os acontecimentos subjacentes de
forma a atingir uma apresentacao apropriada;

f) comunicamos com os encarregados da governacao, incluindo o 6rgao de fiscalizacao, entre outros assuntos,
o ambito e o calendario planeado da auditoria, e as conclusoes significativas da auditoria incluindo qualquer
deficiéncia significativa de controlo interno identificada durante a auditoria;
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2) das matérias que comunicamos aos encarregados da governacao, incluindo o 6rgao de fiscalizacao,
determinamos as que foram as mais importantes na auditoria das demonstracées financeiras do ano corrente e que
sdo as matérias relevantes de auditoria. Descrevemos essas matérias no nosso relatorio, exceto quando a lei ou
regulamento proibir a sua divulgacao publica; e

h) declaramos ao 6rgao de fiscalizacio que cumprimos os requisitos éticos relevantes relativos a
independéncia e comunicamos-lhe todos os relacionamentos e outras matérias que possam ser percecionadas como
ameacas a nossa independéncia e, quando aplicavel, quais as medidas tomadas para eliminar as ameacas ou quais
as salvaguardas aplicadas.

A nossa responsabilidade inclui ainda a verificacao da concordancia da informacao constante do relatério de gestao
com as demonstracoes financeiras.

Relato sobre outros requisitos legais e regulamentares
Sobre o relatorio de gestao

Dando cumprimento ao artigo 451.%, n.° 3, alinea e) do Cédigo das Sociedades Comerciais, somos de parecer que o
relatorio de gestao foi preparado de acordo com os requisitos legais e regulamentares aplicaveis em vigor, a
informacao nele constante é concordante com as demonstracoes financeiras auditadas e, tendo em conta o
conhecimento e a apreciagao sobre a Instituicao, ndo identificAmos incorre¢Ges materiais.

Sobre os elementos adicionais previstos no artigo 10.° do Regulamento (UE) n.° 537/2014

Dando cumprimento ao artigo 10.° do Regulamento (UE) n.° 537/2014 do Parlamento Europeu e do Conselho, de
16 de abril de 2014, e para além das matérias relevantes de auditoria acima indicadas, relatamos ainda o seguinte:

a) Fomos nomeados auditores da Instituicdo pela primeira vez na assembleia geral de acionistas realizada em
11 de julho de 2019 para o exercicio de 2019, mantendo-nos em funcdes até ao presente periodo. A nossa tltima
nomeacao ocorreu por Deliberacdo Unénime por Escrito do acionista de 12 de maio de 2023 para o mandato
compreendido entre 2023 e 2025.

b) O orgao de gestdo confirmou-nos que nao tem conhecimento da ocorréncia de qualquer fraude ou suspeita
de fraude com efeito material nas demonstragoes financeiras. No planeamento e execu¢do da nossa auditoria de
acordo com as ISAs mantivemos o ceticismo profissional e concebemos procedimentos de auditoria para responder
a possibilidade de distor¢ao material das demonstragoes financeiras devido a fraude. Em resultado do nosso
trabalho nao identificAmos qualquer distor¢ao material nas demonstragoes financeiras devido a fraude.

c) Confirmamos que a opinido de auditoria que emitimos é consistente com o relatério adicional que
preparamos e entregamos ao 6rgao de fiscalizacdo da Instituicdo em 31 de marco de 2026.
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d) Declaramos que nao prestdmos quaisquer servigcos proibidos nos termos do n.° 1 do artigo 5.° do
Regulamento (UE) n.° 537/2014 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 16 de abril de 2014 e que mantivemos a
nossa independéncia face a Instituicdo durante a realizacao da auditoria.

31 de marco de 2026

PricewaterhouseCoopers & Associados
- Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, Lda.
representada por:

Assinado por:

Aok fni

TEF21BDC9315425...

Aurélio Adriano Rangel Amado, ROC n.° 1074
Registado na CMVM com o n.° 20160686
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RELATORIO E PARECER DO CONSELHO FISCAL

Para Acionista do Montepio Crédito — Instituicdo Financeira de Crédito, S.A.

Data 31 de margo de 2026

Assunto | Relatdrio e Parecer do Conselho Fiscal relativo ao Exercicio de 2025

Exmo. Senhor Acionista do
Montepio Crédito — Instituicdo Financeira de Crédito, S.A.

Em cumprimento do disposto na alinea g) do nimero 1 do artigo 4202 do Cddigo das Sociedades

Comerciais, compete-nos, na qualidade de érgdo de fiscalizacdo do Montepio Crédito —

Institui¢do Financeira de Crédito, S.A. (“MONTEPIO CREDITO”), emitir o relatdrio anual sobre a

nossa acao fiscalizadora, bem como dar parecer sobre o relatério de gestao, as demonstracdes

financeiras e a proposta de aplicacdo de resultados apresentados pelo Conselho de

Administracao referente ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2025.

Durante o exercicio, nos termos das competéncias atribuidas pela Lei e Estatutos, o Conselho

Fiscal procedeu ao acompanhamento da gestdo do MONTEPIO CREDITO, tendo realizado, entre

outras, as seguintes atividades:

a. Observancia do cumprimento do contrato de sociedade e das disposi¢cbes legais e

regulamentares aplicaveis;

b. Acompanhamento da evolugdo da atividade do MONTEPIO CREDITO, através da realizacio

de reunides com membros do Conselho de Administragdo, com os responsaveis pelas areas

de Risco, de Auditoria Interna e de Compliance e das areas operacionais do MONTEPIO

CREDITO;

c. Monitorizagdo da atividade desenvolvida pelas fungdes de controlo — Risco, Auditoria

Interna e Compliance;

d. Supervisdo do Sistema de Controlo Interno do MONTEPIO CREDITO e acompanhamento da

resolucdo das deficiéncias identificadas;

e. Fiscalizacdo da qualidade e integridade da informacdo constante dos documentos de

prestacdo de contas, acompanhando o processo de preparacao e divulgacdo dainformacao,

a aplicacdo das politicas e normas contabilisticas em vigor e supervisionando indicadores

financeiros, operacionais e prudenciais relevantes;

)
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f.  Promogdo da existéncia, no MONTEPIO CREDITO, de uma cultura organizacional assente
em elevados padrdes de exigéncia ética e contribuicdo para a gestdo sa e prudente do
MONTEPIO CREDITO;

g. Reunides regulares presenciais e por videoconferéncia com o Revisor Oficial de Contas /
Auditor Externo, PricewaterhouseCoopers & Associados — Sociedade de Revisores Oficiais

de Contas, Lda. (“PwC”) para a fiscalizagcdo e monitorizacdo da sua atividade.

Em 2025, realizaram-se 15 reunides do Conselho Fiscal, acrescendo-se as reunides entretanto
realizadas em 2026 com vista a obtencdo de esclarecimentos adicionais no processo de
encerramento de contas, tendo sido elaboradas as respetivas atas. Dos assuntos abordados e
analises efetuadas, e em relacdo ao realizado no ano de 2025, destacam-se os seguintes:

a) Andlise e emissdo de parecer sobre o Plano de Atividades 2025 da Fungdo de
Compliance, o Relatério de Avaliacdo da Independéncia da Funcdo de Compliance e
Descricdo de Deficiéncias, reportado a 30 de setembro de 2025 e o Relatério da Fungao
de Conformidade referente ao ano de 2024;

b) Analise e emissdo de parecer sobre o Plano de Atividades 2025 da Funcdo de Gestdo de
Risco, o Relatério de Avaliacdo da Independéncia da Func¢do de Gestdo de Risco e
Descricdo de Deficiéncias, reportado a 30 de setembro de 2025 e o Relatério da Fungao
de Gestdo de Risco referente ao ano de 2024;

c) Anadlise e emissdo de pareceres sobre o Plano de Auditoria Interna de 2026 e o Plano
Plurianual 2026-2030 da Fun¢do de Auditoria Interna, o Relatério de Avaliacdo da
Independéncia da Fungdo de Auditoria Interna e Descri¢ao de Deficiéncias, reportado a
30 de setembro de 2025 e o Relatdrio Anual do Responsavel pelo acompanhamento do
cumprimento do servico comum prestado para a atividade de auditoria interna;

d) Anadlise dos relatérios das auditorias efetuadas pela Dire¢do de Auditoria Interna e
acompanhamento das atividades desenvolvidas pela Direcdo de Auditoria Interna, de
Risco e de Compliance;

e) Andlise da operacdo de emissdo de obrigagdes, no ambito do processo de
reestruturacio do MONTEPIO CREDITO;

f) Emissdo de pareceres relativos a diversas politicas e normativos internos;

g) Emissdo de pareceres sobre transacGes entre partes relacionadas;

h) Emissdo de pareceres sobre a prestacdo de servicos distintos de auditoria;

i) Emissdo do Relatério Anual de Autoavaliacdo Individual do Conselho Fiscal;

N
Montepio — Instituicdo Financeira de Crédito, S.A. #
Rua Julio Dinis n? 158/160, 22 andar, 4050-318 Porto W



Montepio

Conselho Fiscal Crédito

Elaboracdo da Avaliagdo anual obrigatdria centralizada e independente de verificagao
do cumprimento das politicas e procedimentos de remunerac¢do adotados;

Revisdo em julho de 2025 do Regulamento do Conselho Fiscal;

Andlise e emissdo de pareceres sobre a revisdo dos Regulamentos das funcbes de
controlo, por forma a dar cumprimento as disposicoes legai e regulamentares em vigor,
nomeadamente, Aviso n2 3/2020 do Banco de Portugal, com as altera¢des introduzidas
pelo Aviso n.2 2/2025 do Banco de Portugal, e assegurar o alinhamento com a politica
da casa-mae;

Monitorizacdo de incumprimentos do Cédigo de Conduta e consequentes diligéncias
adotadas, referindo que ndo teve conhecimento nem foram reportadas quaisquer
situacdes que pudessem representar inobservancias do referido Cédigo;

Elaborag¢do do plano plurianual de atividades do Conselho Fiscal referente ao periodo
de 2025 a 2027;

Apreciacdo sobre a adequacdo e eficacia do sistema de controlo interno do MONTEPIO
CREDITO e especificamente, do sistema de controlo interno na prevencdo do
branqueamento de capitais e financiamento do terrorismo, com emissdo do respetivo
parecer em julho de 2025, referente ao periodo de 01 de janeiro a 31 de dezembro de
2024;

Acompanhamento do relacionamento com autoridades de supervisdo, tomando
conhecimento regularmente da correspondéncia trocada entre o MONTEPIO CREDITO
e aquelas entidades;

Monitorizagdo da comunica¢do de irregularidades durante o exercicio de 2025 e

emissao do respetivo relatdério em outubro 2025.

No dmbito do previsto no n2 3 do artigo 32 da Lei 148/2015, de 9 de setembro, com as alteracbes

introduzidas pelas Leis n2 99- A/2021, de 31 de dezembro (Regime Juridico de Supervisdo de

Auditoria) e n2 79/2023, de 20 de dezembro, o Conselho Fiscal realizou os seguintes

procedimentos:

a) Acompanhou a revisdo legal das contas anuais do MONTEPIO CREDITO, tendo realizado para

(0]

efeito reunides, videoconferéncias, contactos telefonicos e trocado diversa

correspondéncia com a PwC, por forma a obter informacdo sobre a execuc¢do dos trabalhos

e as principais conclusdes e recomendacdes formuladas no ambito do desempenho das suas

fungdes. Neste contexto, o Conselho Fiscal obteve as informacgdes, esclarecimentos e

documentos entendidos necessarios para o efeito, incluindo a conformidade dos registos
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e)

contabilisticos e da respetiva documentagdo de suporte e se as politicas contabilisticas e
critérios valorimétricos adotados permitem adequada apresentacdo do patriménio e dos
resultados do MONTEPIO CREDITO;

Apreciou o Relatério Adicional ao Conselho Fiscal apresentado pela PwC em 31 de margo de
2026, o qual inclui a confirmacgdo da sua independéncia, tendo verificado a sua conformidade
com as agOes desenvolvidas, as informacgdes e os esclarecimentos prestados e as conclusdes
apresentadas durante o processo de revisao legal das contas;

Analisou e apreciou a Certificacdo Legal das Contas, emitida pela PricewaterhouseCoopers &
Associados — Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, Lda., sem reserva e sem énfases, em
31 de marcgo de 2026. A Certificacao Legal das Contas descreve as matérias relevantes da
auditoria e as responsabilidades do érgao de gestdo, do ROC e do érgao de fiscalizacdo pelas
mencionadas demonstracdes financeiras do MONTEPIO CREDITO, tendo merecido a
concordancia do Conselho Fiscal.

No ambito das suas competéncias em matéria de supervisdo da atividade e independéncia
do Revisor Oficial de Contas, o Conselho Fiscal verificou que a PwC teve uma atuagdo em
conformidade com as normas e orientagdes técnicas aplicaveis e livre de qualquer pressao,
influéncia ou interesse, pautando o seu comportamento pela observancia das normas
deontoldgicas impostas ao exercicio das suas fungdes e ndo tendo sido identificada a
existéncia de quaisquer ameacas a sua independéncia nos termos legais, incluindo o artigo
6.2 do Regulamento (UE) n.2 537/2014, do Parlamento Europeu e do Conselho, de 16 de abril
de 2014. Pronunciou-se, ainda, favoravelmente pela prestagdo do ROC, e de entidade da
respetiva rede, de servicos distintos de auditoria, nomeadamente servigos de Apoio ao
Conselho Fiscal na avaliagdo do sistema de controlo interno subjacente aos processos de
negdcio e de suporte, na apreciagdo do processo de sanagdo e monitorizagao das deficiéncias
de controlo interno como um todo e na validagao da implementagado dos planos de agao
definidos — Aviso n.2 3/2020 do Banco de Portugal, com as altera¢des introduzidas pelo Aviso
do Banco de Portugal n.2 2/2025, assim como na validagdo dos procedimentos relacionados
com a prevencdo de branqueamento de capitais e financiamento ao terrorismo, por
considerarmos que tais servicos cumprem com os requisitos previstos no Regulamento (UE)
n.2 537/2014, do Parlamento Europeu e do Conselho, de 16 de abril de 2014, e os mesmos
nao prejudicam a independéncia dos servicos de auditoria as demonstracdes financeiras a
prestar pelo ROC do MONTEPIO CREDITO;

Acompanhou o processo de preparacao e divulgacdo da informacdo financeira, tendo

apresentado recomendagdes ou propostas para garantir a sua integridade. Neste contexto,
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procedeu a apreciacdo das politicas contabilisticas e dos critérios valorimétricos adotados na
preparacao da informacao financeira anual, de forma a permitirem adequada apresentagao
do patriménio e dos resultados do MONTEPIO CREDITO, tendo sido dada especial atengdo
as seguintes matérias: mensuracao e divulga¢des relacionadas com perdas por imparidade
de crédito a clientes (IFRS 9) e justo valor dos instrumentos financeiros ndo cotados num
mercado ativo — nivel 3 da hierarquia de justo valor;

f) Apreciou o relatdrio de gestdo, tendo verificado que o mesmo satisfaz os requisitos legais
bem como a conformidade da informacdo nele constante com as demonstracgdes financeiras
do exercicio;

g) Fiscalizou a eficacia dos sistemas de controlo de qualidade interno, de gestdo do risco e de
auditoria interna, no que respeita ao processo de preparacao e divulgacdo de informacao
financeira, sem violar a sua independéncia. No ambito da fiscalizacdo dos sistemas de
controlo interno, acompanhou os trabalhos de revisdo do sistema de controlo interno, a
elaboracdo dos relatérios de avaliacdo da independéncia das funcGes de controlo e descri¢do
de deficiéncias 2025, emitidos em outubro de 2025 e sobre os quais emitiu os respetivos
pareceres e a elaboracdo do relatério sobre a prevengdo de branqueamento de capitais e de
financiamento ao terrorismo e, bem assim, acompanhou periodicamente a implementacado
das recomendacbes e ag¢des contidas nestes relatdrios. No que concerne ao sistema de
gestdo do risco, o Conselho Fiscal acompanhou trimestralmente a atividade desenvolvida
pela fungdo de gestdo de risco e a evolugdo da monitorizagdo do RAS — Risk Appetite
Statement e dos principais indicadores de risco (risco de crédito, da taxa de juro da carteira
bancaria, de liquidez e solvabilidade). O Conselho Fiscal acompanhou, também numa base
trimestral a atividade desenvolvida pelas fun¢ées de auditoria interna, de Compliance e de

gestao de risco.

Nos termos do artigo 4522 do Cédigo das Sociedades Comerciais, o Conselho Fiscal examinou:
i. o Relatdrio de Gestdo e as demonstragdes financeiras do exercicio de 2025, que
compreendem o balanco, a demonstracdo dos resultados, a demonstracdo do
rendimento integral, a demonstragdo das alteracGes no capital préprio e a demonstracao
dos fluxos de caixa relativas ao ano findo em 31 de dezembro de 2025, e as notas anexas
as demonstracdes financeiras que incluem um resumo das politicas contabilisticas
significativas e a Certificacdo Legal das Contas emitida a 31 de mar¢o de 2026 pela PwC,

sem reservas e sem énfases.
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ii. A Certificacdo Legal das Contas descreve as matérias relevantes da auditoria e as
responsabilidades do 6rgdo de gestdo, do ROC e do ¢érgdo de fiscalizagcdao pelas
mencionadas demonstracdes financeiras do MONTEPIO CREDITO, merecendo o
documento a concordancia do Conselho Fiscal.

Neste ambito, analisou as matérias relevantes de auditoria, nomeadamente:

- Perdas por imparidade de crédito a clientes;

- Justo valor de instrumentos financeiros ndo cotados num mercado ativo — nivel 3 da
hierarquia de justo valor da IFRS 13;

tendo obtido todos os esclarecimentos necessarios a sua compreensao.
Face ao exposto, é emitido o seguinte parecer:
PARECER DO CONSELHO FISCAL

No ambito das suas fung¢des, o Conselho Fiscal apreciou o Relatdrio de Gestdo e Contas do

MONTEPIO CREDITO referentes ao exercicio de 2025 e a respetiva Certificacdo Legal das Contas

sem reservas e sem énfases, assim como o Relatdrio Adicional ao Conselho Fiscal, emitidos pela

PwC, tendo concluido que:

a) o Relatdrio de Gestdo expbe adequadamente a evolucdo dos negdcios, o desempenho e
a posicdo do MONTEPIO CREDITO, contendo uma descrigdo dos principais riscos e
incertezas e as perspetivas para 2026;

b) as contas do exercicio de 2025 foram elaboradas em conformidade com as normas
contabilisticas aplicadveis, permitindo uma adequada compreensao do ativo e passivo, da
situagdo financeira e dos resultados do MONTEPIO CREDITO;

c) a proposta de aplicagdo de resultados apresentada pelo Conselho de Administragdo esta
em conformidade com as disposi¢des legais e estatutdrias aplicaveis.

Com base no exposto, somos de parecer que sejam aprovados o Relatério de Gestdo e os demais

documentos de prestacdo de contas referentes ao exercicio de 2025, e que seja aprovada a

proposta de aplicacdo de resultados apresentada pelo Conselho de Administragao.

Os membros do Conselho Fiscal declaram que ndo sentiram constrangimentos no exercicio das

suas func¢des, e manifestam ao Conselho de Administracdo, a Comissdo Executiva e aos

principais responsaveis do MONTEPIO CREDITO com quem interagiram o seu reconhecimento
pela colaboragao prestada, e reconhecem a independéncia e o desempenho técnico da PwC no

cumprimento do trabalho previsto.
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O CONSELHO FISCAL

, o
Pedro Miguel Ribeiro de Almeida Fontes Falcdo (Presidente)
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Inés Maria Vaz Ramos da Silva da Cunha Ledo (Vogal)

Maria Alexandra de Matos Sequeira Thadeu (Vogal)
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RESUMO DO RELATORIO DE AUTOAVALIAGCAO

O presente resumo é apresentado nos termos do disposto no nimero 1 do artigo 60.2 do Aviso
n.2 3/2020 do Banco de Portugal, com as altera¢des introduzidas pelo Aviso do Banco de
Portugal n.2 2/2025 (doravante designado por “Aviso” ou “Aviso 3/2020").

O Relatdrio de Autoavaliacdo (“Relatério”) foi preparado nos termos do disposto no artigo 55.2
do Aviso, assim como da instrugdo n.2 18/2020 do Banco de Portugal (“Instrucdo”),
apresentando os resultados da avaliacdo efetuada pela Montepio Crédito — Instituicdo
Financeira de Crédito, S.A. (“Montepio Crédito” ou “Sociedade”) a adequacdo e eficacia da
cultura organizacional, aos seus sistemas de governo e controlo interno, incluindo as praticas
remuneratorias e as demais matérias tratadas no Aviso, com referéncia a 30 de setembro de
2025.

O Relatério foi desenvolvido com a obtencdo do apoio especializado da PwC -
PricewaterhouseCoopers & Associados — Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, Lda. no
reporte ao Conselho de Administracao e ao Conselho Fiscal do Montepio Crédito, refletido num
Memorando sobre os sistemas de governo e controlo interno implementados pela Sociedade
nos termos dos requisitos definidos no Aviso n.2 3/2020 do Banco de Portugal, das deficiéncias
detetadas em resultado do trabalho realizado sobre determinados processos e matérias dos
sistemas de governo e controlo interno do Montepio Crédito, em vigor em 30 de setembro de
2025.

No ambito do relatdrio, é apresentada uma descricdo e caracterizacao das deficiéncias em
aberto, ndo havendo nenhuma classificada com nivel de grau de risco F4 (severa) e havendo 1
(uma) deficiéncia de grau de risco F3 (elevada).

O Relatdrio também inclui a descri¢ao das atividades realizadas, em curso e previstas, de modo
a assegurar a implementac¢do e o cumprimento do disposto no Aviso e na Instrugao.

Como parte integrante do Relatério, foram elaborados os relatérios anuais de autoavaliacdo da
independéncia e descricao de deficiéncias das areas de controlo interno, nos termos dos artigos
27.9,28.2 e 32.2 do Aviso, assim como os relatérios de Autoavaliagdo dos 6rgaos de fiscalizagao
e de administracdo da Sociedade, nos termos dos artigos 56-2 e 57.2 do Aviso, respetivamente.

Com base na anadlise efetuada sobre a evolugdo das deficiéncias identificadas no relatdrio
emitido pela PricewaterhouseCoopers & Associados — Sociedade de Revisores Oficiais de
Contas, Lda. e na informacgao apresentada nos relatérios de autoavaliagcdo individuais emitidos
pelas fungdes de controlo, reportados a 30 de setembro de 2025, o Conselho Fiscal verificou que
se encontram definidos e implementados processos adequados de identificacdo de deficiéncias
e que as medidas destinadas a sua corre¢do sdo, na generalidade dos casos, adotadas de forma
tempestiva e efetiva, sendo todas devidamente monitorizadas. O Conselho de Administragdo
concluiu que as politicas, procedimentos e praticas definidas e implementadas, incluindo as
praticas e a politica remuneratdria, asseguram a adequacao e eficacia da cultura organizacional
bem como dos seus sistemas de governo e de controlo interno.

)
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Porto, 26 de margo de 2026

O Conselho Fiscal

Pedro Miguel Ribeiro de Almeida Fontes Falcdo (Presidente)
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Inés Maria Vaz Ramos da Silva da Cunha Ledo (Vogal)
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Maria Alexandra de Matos Sequeira Thadeu (Vogal)
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